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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego Goérnitwa Naftowego i Gazownictwa S.A.

Przeprowadzifmy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatlowej Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazoetwia S.A., dla ktorej Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A z siedzibv Warszawie, ulica M. Kasprzaka 25, jest Podmiotem
Dominujacym, obejmujcego:

— skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen28.401.901 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre& stiycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 916.065 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasma okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazige zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 131185z,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazigy zmniejszenie stangrodkow piengznych w kwocie
1.974.346 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozddnan$owego odpowiedzialéd
ponosi Zarzd Jednostki Dominggej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wgrde opinii
0 rzetelndci, prawidlowdaci i jasnaci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone metogl petra w odniesieniu do
Jednostki Dominugcej, 23 jednostek zataych (w tym jedna spotka zalea parednio) oraz
metody praw wiasnéci w odniesieniu do 1 jednostki wspotzatej i 1 jednostkistowarzyszonej.
Sprawozdania finansowe 16 jednostek zayeh, jednostki wspotzateej i jednostki
stowarzyszonej byly przedmiotem badania przez ipwEmioty uprawnione do badania
sprawozda finansowych. Otrzymalmy sprawozdania finansowe i opinie z badania tych
sprawozda w przypadku 16 spotek zaleych. Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tyodmiotow jest oparta na opiniach
bieglych rewidentow uprawnionych do badania. Daeesprawozda finansowych jednostek
zaleznych, co do ktorych opagliny sk catkowicie na opiniach innych biegtych rewidentow,
stanowa 4,3% i 8,4% odpowiednio skonsolidowanych aktywoskonsolidowanych przychodow
ze sprzeday przed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggazowakmy i przeprowadzifmy
stosownie do postanowie

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce



w taki spos6b, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawistatnych bédéw. Badanie obejmowato

w szczegOInéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z &tdvynikap kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan,take ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwazanych z tym szacunkoéw oraz ogdlocere prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jéatg przekonanize przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczafpa podstaw do wyraenia opinii.

W naszej opinii, w oparciu o wyniki przeprowadzooelgadania oraz opinie innych biegtych
Rewidentéw, zbadane skonsolidowane sprawozdaniandowe Grupy Kapitatowej Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. za rok obrotow2007, zostalo spogdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie zediziynarodowymi Standardami Sprawozdawicio
Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez ¢JEuropejsk i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji atkajwej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej na dziei za okres 12 miegty zakaczony 31 grudnia 2007 roku.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy ugatpa Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zasd Spotki Dominujcej wskazat na czynniki powodige niepewngd
zalazen przyjetych do wyceny akcji spétki wspéizateej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena
wartaosci akcji zostata oparta o niezate od Sp6tki Dominuacej zat@enia i zdarzenia przyszie,
ktérych rezultatu na dzbesporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweganana
byto jednoznacznie przewidZieZarad Spotki Dominugcej wyjanit takze przyczyny, dla ktérych
dokonano odpiséw z tytutu utraty wastb akcji tej spoiki.

Sprawozdanie z dziataldo Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2007 jest kdetpe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésvooraz rozporadzenia Ministra Finansow
Z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informaciji kaeych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wastwowych, a zawarte w nim informacje, zaczegpmibezpérednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finaggnva z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 4 kwietnia 2008 roku
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RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOW EJ POLSKIE
GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2007

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badar jednostke

Spotka Dominujca Grupy Kapitatowej (zwana dalej ,Spé¥k dziata pod firmy Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. SiedzlSpotki jest Warszawa, ul. M. Kasprzaka 25.

Spétka prowadzi dziataldé w formie spotki akcyjnej, zawranej aktem notarialnym w dniu
21 padziernika 1996 roku przed notariuszem Pawtem Biesdem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez g Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, pamgmerem RHB 48382 na podstawie
postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. AktuelrBpotka jest wpisana do rejestru
przedsgbiorcow prowadzonego przezd Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000259

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NH25-000-80-28 nadany przez Drugi klz
Skarbowy Warszaw&rodmiecie w dniu 22 listopada 1996 roku.
Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 14 listopades6®8u REGON o numerze: 012216736.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu sptdekilowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

— dziatalndg¢ ustugowa zwjzana z eksploatacitéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

- kopalnictwo surowcow siarkodoych,

- pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indzieg sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktéw rafinacji i ropy naftowej,

—  przetwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowej,

- dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— produkcja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i goej wody),

- wykonywanie wykopdw i wieraegeologiczno - iaynierskich,

- wykonywanie rob6t ogdélnobudowlanych w zakresie ktdie liniowych: rurocagow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i tel@kmikacyjno-przesytowych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tylatyjnych,

- wykonywanie instalacji gazowych,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda detaliczna paliw,
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- sprzeda hurtowa paliw statych, ciektych i gazowych oramguktow pochodnych,

— sprzeda hurtowa potproduktéw,

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

— hotele i motele wraz z restauracjami,

— hotele i motele bez restauracii,

- towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowai,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

— transport rurogigowy,

- magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostasidadowiskach,

- dziataIng¢ biur turystycznych,

- telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacja,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyiclz,

— dziataln@g¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dziatalng¢ geodezyjna i kartograficzna,

- wynajem nieruchomii na wtasny rachunek,

— zarzdzanie nieruchonigiami mieszkalnymi,

— zaradzanie nieruchomgiami niemieszkalnymi,

- kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

- dziatalng¢ bibliotek innych ni publicznych,

- dziatalng¢ archiwow,

— dzialalnG¢é muzeow,

- badania i analizy techniczne,

- leasing sktadnikow maiku Spotki shiacego przesytowi energii i gazu,

- paosrednictwo finansowe pozostate,

— dziatalng¢ holding6w,

- dziatalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklalsgiana,

- dziatalng¢ ustugowa zwjzana z przygotowaniem druku,

- dziatalng¢ graficzna pomocnicza,

— dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji instrumentéw i
przyrzadéw pomocniczych, kontrolnych, badawczych, testygh, nawigacyjnych,

- wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylpych i gazowych,

- dziatalng¢ agentéw zajmuagych sé sprzedaa paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

- dziatalng¢ agentéw zajmagych sé sprzedaa towardw r@nego rodzaju,

— sprzeda hurtowa wyrobéw metalowych oraz sgiz i dodatkowego wyposgania
hydraulicznego i grzejnego,

— sprzeda detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sidép

- leasing finansowy,

— dziatalng¢ pomocnicza finansowa zgdana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi,

— wynajem maszyn i usdzen,

—  przetwarzanie danych,

- dziatalng¢ zwiazana z bazami danych,

- dziatalng¢ zwiazana z informatyka, pozostata,

— dziataln@g¢ rachunkowo-ksigowa,

- reklama,

- dziatalng¢ centrow telefonicznych (CALL CENTER),

- dziatalng¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfilow,
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— zaradzanie nieruchontgiami na zlecenie,
- miejsca krotkotrwatego zakwaterowania pozostalejegohdziej nie sklasyfikowane.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatatnw zakresie poszukiwania i eksploatacji zzto
ropy naftowej i gazu ziemnego, robo6t ogdélnobudowtdn w zakresie ruroagdéw i kopah,
sprzeday ropy nafotwej i gazu ziemnego, leasingu sktadwikenajptku spotki stiacego
przesytowi energii i gazu.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dz®l grudnia 2007 roku wynosit 5.900.000.000 zt
i dzielit si¢ na:

1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.@®artdci nominalnej 1 ztoty kada,

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.@@artaci nominalnej 1 zioty kada,

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.00@artcsci nominalnej 1 ztoty kada.
Wedtug stanu na dzi€31 grudnia 2007 roku $m0d akcjonariuszy Spotki znajdowalksi

- Skarb Pastwa - 84,75% udziatow,

—  Akcje w publicznym obrocie - 15,25% udziatéw.

W roku obrotowym nie wysgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wiasioi kapitatu zakladowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie naglity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spaiki.

Kapitat wiasny Grupy wedtug stanu na dzBl grudnia 2007 roku wynosi 21.021.765 tys. zi.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.

W sktad Zarzadu Spétki na dzig bilansowy wchodzili:

- Krzysztof Glogowski - Prezes Zadu,

- Jan Anysz - Wiceprezes Zadu,

— Zenon Kuchciak - Wiceprezes Zadz,

— Stanistaw Niedbalec - Wiceprezes Zata,
— Tadeusz Zwierz§ski - Wiceprezes Zasru.

W badanym okresie nie wyslity zmiany w skladzie Zaswdu PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIG S.A. na posiedzeniu w dniondza 2008 roku odwotata ze sktadu
Zarzdu:

Pana Krzysztofa Glogowskiego,
Pana Zenona Kuchciaka,

Pana Stanistawa Niedbalca,
Pana Tadeusza Zwienrgkiego.

Jednoczénie, Rada Nadzorcza PGNIG S.A. w dniu 12 marca 2088 powotata w sktad Zasdu
PGNIiG S.A.:

- Pana Michata Szubskiego na stanowisko PrezesadlaPGNiG,

- Pana Mirostawa Dobruta na stanowisko Czilonka athrz PGNIG - Wiceprezesa ds.
techniczno-inwestycyjnych,

— Pana Radostawa Dudskiego na stanowisko Czionka Zgim PGNIG - Wiceprezesa ds.
projektéw strategicznych,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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- Pana Stawomira Hinca na stanowisko Cztonka athrz PGNIG - Wiceprezesa ds.
ekonomiczno-finansowych.

W dniu 20 marca 2008 roku Rada Nadzorcza PGNIG 8ddotata ze skltadu Zaydu PGNIG
S.A. Pana Jana Anysza i jednagze powotata w sktad Zagdu PGNIG S.A. Pana Mirostawa
Szkatulg, wybranego przez pracownikbw PGNIiG S.A. na staskwi Cztonka Zargdu -
Wiceprezesa PGNIG S.A.

W skiad Zarzdu Spdétki na dzie wydania opinii wchodzili:

—  Michat Szubski - Prezes Zaxdu,

—  Mirostaw Dobrut - Cztonek Zaszu,

— Radostaw Dud#iski - Czlonek Zaradu,
—  Stawomir Hinc - Cztonek Zaszu,

- Mirostaw Szkatuba - Cztonek Zaidu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane \vagciwtym rejestrze sdowym.

Na dzie&s 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy Kapitatowej dka@ Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. wchodz

e Podmiot Dominujcy - Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.8raz

* spdiki zalene:

- Geofizyka Krakdéw Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,

- Geofizyka Tora Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

- Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. - 100&aiéw,

— Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow Sp. z 0.0. - 1008ziatéw,

— Poszukiwania Nafty i Gazu Nafta Sp. z 0.0. w Pil®0% udziatow,

- Dolnaslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.@0% udziatow,

- Gornalaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.0094@dziatow,

— Karpacki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z-01®0% udziatow,

- Mazowiecki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp.oz ©€100% udziatéw,
- Pomorski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z-dl60% udziatéw,

- Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp.@ - 100% udziatdw,
— Budownictwo Uradzen Gazowniczych Gazobudowa Sp. z 0.0. - 100% udziatéw
— Budownictwo Naftowe NaftomonteSp. z 0.0. w upadsai - 88,83% udziatow,
- Zakiad Uradzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,

- PN Diament Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa GazoprojekhS 75% akciji,

- PGNIG Finance B.V. - 100% udziatow,

- ZRUG Pogorska Wola Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,

- Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Geovita Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Bud-Gaz PPUIH Sp. z 0.0. w Warszawie - 100% uduriato

— Zakiad Robot Goérniczych Krosno Sp. z 0.0. - 100%iatdw,
— Investgas S.A. - 100% akcji

- PP-UiH TURGAZ Sp. z 0.0. - 51,14% udziatéw,
— Nysagaz Sp. z 0.0. - 51% udziatéw,
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— Polskie LNG Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
— PGNIG Norway AS - 100% udziatow.

e jednostki pérednio zalene:

- LNAFT-STAL” Krosno Sp. z 0.0. - 98,50% udziatbw ezcych do BN Naftomonta
Sp. zo.o0.,

— Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pit®0% udziatéw naleacych do PNiG Nafta
Sp. zo.o.,

- ZRUG Warszawa S.A. w likwidacji - 49% udziatow begmednio oraz 49% udziatdw
nalezacych do MOSD Sp. z 0.0.,

— Oil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiratsaldskie - 100% udziatéw nadgcych do
PNiG Krakéw Sp. z 0.0.,

- Gaz Sp. z 0.0. - 51% udziatéw naleych do MOSD Sp. z 0.0.,

— Gaz Media Sp. z 0.0. - 51% udziatéw ratych do MOSD Sp. z 0.0.

Ponadto Podmiot Dominagy posiadat udzialy i akcje w napujacych podmiotach powranych:

e jednostki wspotzalme:

— SGT EuRoPol Gaz S.A. - 49,74% akcji (48% - ba&epdnio PGNIG S.A., 1,74% - paednio
przez Gas-Trading S.A., ktory jest Wdicielem 4% akcji),

- InterTransGas GmbH - 50% udziatow.

» spotki stowarzyszone:

— Sahara Petroleum Technology Llc - 49% udziatéw,
- Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidac}i8,48% udziatow,
- PFK Gaskon S.A. - 45,94% akcji,

- Gazomonta S.A. - 45,18% akciji,

- ZRUG Pozna Sp. z 0.0. - 40,06% udziatow,

- ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. - 38,30% udziatow,

— Dewon S.A. - 36,38% akcji,

— HS Szczakowa S.A. w upadhi - 33,30% akcji,

- ZRUG Torui S.A. - 31,33% udziatéw,

- lzostal S.A. - 26,15% akcji,

— GAZ-TRADING S.A. - 43,41% akcji,

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. - 21,82% udziatéw,

- WOC ,TE-MA” Sp. z 0.0. - 20,97% udziatéw,

- Pl Gazotech Sp. z 0.0. - 69,44%.*

* PGNIG S.A. posiada 46,3% w o0golnej liczbie gtoséav Zgromadzeniu Wspdlniki
Gazotech Sp. z 0.0.

* jednostki pérednio stowarzyszone:

— Gazobudowa PozhaSp. z 0.0. - 49% udziatéw nalgych do BUG Gazobudowa Sp. z o.0.,

- Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0.47,2 % udzialdw nafeacych do BUG Gazobudov
Sp.zo.0.,

- ,Naftek” Sp. z 0.0. w Krénie - 44% udziatéw naigcych do BN NaftomontaSp. z o.0.,

- PPU ,Pertomin” Wotomin - 40% udziatéw natgeych do PNiG Jasto Sp. z o.0.,

- ,Geotermia” Stargard Szczéski - 25% udziatéw nalacych do PNiG Jasto Sp. z o.0.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard#Aé& grudnia 2007 roku oddp zostaty

nastpujace spoiki:

a) Jednostka Dominaga - Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadzikmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dgatego Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. za okres odstycznia do 31 grudnia 2007 roku.
W wyniku przeprowadzonego badania wyélaly w dniu 4 kwietnia 2008 roku opinibez

zastrzeen.

b)  Spdiki obite konsolidag metod, petr:

Sp. zo.0.,

finansowy znaczy wpltyw miata
transakcja sprzedg prawa
wieczystego gytkowania gruntu o

Udziat w Podmiot przeprowadzajcy
Nazwa i siedziba Spoiki kapitale badanie sprawozdania finansowego| Data opinii
(W %) i rodzaj wydanej opinii
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0. 100,009 | BPO Numerica Sp. z 0.0. 04.04.2008
Opinia bez zastrzen
GEOFIZYKA Toru Sp. z 0.0. 100,00% Bona FK" Sp. z 0.0. 28.02.2008
Opinia bez zastrzen
. . . Moore Stephens Jozef Krdl
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto 100,00% Sp. 2 0.0. 28.02.2008
Sp. zo.0. . -
Opinia bez zastrzen
Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt
Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow Sp: 2 0.0
y 100,00% Opinia ze zwréceniem uwagi na brak 15.03.2008
Sp. zo.0. T o .
mozliwosci weryfikacji kapitatu z
aktualizacji wyceny za lata ubiegte
kwocie 15.526 tys. zt.
HBL Frackowiak i Wspdlnicy S
p.z 0.0.
Opinia z zastrzesniem dotycacym
srodkoéw trwatych o wartéei
pocztkowej rownej 77.421 tys. zt w
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA 100,00% cg’rcsu umorzgnych na dzie 26.03.2008
Sp. zo.0. bilansowy, ktore nadal byly przez
Spétke uzywane. Stawki
amortyzacyjne dla tyckrodkow
trwalych zostaly ustalone na
podstawie stawek wynikagych z
przepiséw podatkowych
Dolnoslaski _Operator Systemu 100,00% De!o!tte Audyt Sp. z 0.0. 29.02.2008
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Gornalaski _Operator Systemu 100,00% De!o!tte Audyt Sp. z 0.0. 31.03.2008
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Karpacki Operator Systemu 100,00% De!o!tte Audyt Sp. z 0.0. 31.03.2008
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Lo Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Mazomeck! Operator Systemu 100,00% Brak na dzié wydania niniejszej
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. opinii
. Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Pomorski Qperator Systemu 100,00% Brak na dzié wydania niniejszej
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. opinii
Wlelkopolsl_ﬂ Operator Systemu 100,00% De!o!tte Audyt Sp. z 0.0. 17.03.2008
Dystrybucyjnego Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Grupa Gumutka- Kancelaria Prawa
Finansowego Sp. z 0.0.
Budownictwo Uradzeh Opinia bez zastrzen ze zwroceniem
Gazowniczych Gazobudowa 100,00% uwagi,  na dodatni wynik 27.03.2008

wartasci 7,3 min

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Budownictwo Naftowe Naftomonta PKF Consult Sp. z o.0.

88,83 % - -
Sp. zo.0. Opinia bez zastrzen
Zespot Ekspertéw Eurobilans
100,00% Sp. z 0.0. 06.03.2008
Opinia bez zastrzen
Zespot Biegltych Rewidentéw "Faber”
100,00% Sp. z 0.0. 28.03.2008

22.02.2008

Zaktad Uradzer Naftowych
Naftomet Sp. z 0.0.

Poszukiwania Naftowe ,Diament”

Sp. zo.0. Opinia bez zastrzen

ZRG Krosno Sp. z 0.0. 100% g};ii i‘;‘i)fz”'ztassfr' Z;‘lm 07.03.2008
Cavowictun Gasaorojokt” .| T900% | B e 31.03.2008
Geovita Sp. z 0.0. 100,00% g‘;ﬁgﬁf'zgg?g Sp. zo.o. 20.03.2008
PGNIG Finance B.V. (Holandia), 100,000 | Deloitte Holland

Brak na dzié wydania niniejszej opini
Zespot Esspertéw Eurobilans
JNAFT-STAL” Krosno Sp. z o.0. 67,40% Sp. zo.o. 06.03.2008
Opinia bez zastrzen

Kancelaria Bieglego Rewidenta
Investgas S.A. 100,00% A.Bombik Sp.z o.0. 06.03.2008
Opinia bez zastrzen.

HBL Frackowiak i Wspdlnicy
Polskie LNG Sp. z 0.0. 100,00% Sp. z 0.0. 31.03.2008
Opinia bez zastrzen

Deloitte Norway

PGNIG Norway A/S 100,00% Brak na dzié wydania niniejszej
opinii

c) Spoiki obgte konsolidaci metody praw wiasnéci:

Udziat w Podmiot przeprowadzapcy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale badanie sprawozdania finansowegag Data opinii
(w %) i rodzaj wydanej opinii
SGT EuRoPol Gaz S.A. 48,00% Brak na dzig/dania niniejszej opinii
Gas-Trading S.A. 43,41% Brak na dzigydania niniejszej opinii

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finan@wym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane spraanizan Grupy Kapitatowej spardzane s
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk (UE).

Dzialalng¢ Grupy Kapitatowej w 2006 roku zaméta sie zyskiem netto w wysokei 1.327.905
tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Griapitalowej za rok obrotowy 2006
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badaonmsalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Biegly rewidewydat o tym sprawozdaniu w dniu
4 kwietnia 2007 roku opinibez zastrzeen ze zwrdceniem uwagily nastpujacej tresci:

.Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelngci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwatp Not¢ 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zagd Spotki Dominujcej wyjanit przyczyny, dla ktérych dokonano
odpisow z tytutu utraty warfoi udziatow w spotce wspotzate) SGT EuRoPol Gaz S.A.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszatwierdzajce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbyto siw dniu 28 czerwca 2007 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obnotd006 zostato zgodnie z przepisami
prawa zigone w Krajowym Rejestrze aBowym w dniu 6 lipca 2007 roku i ztone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 5 lip@007 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1960 w dnRilistopada 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przejpwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 16 sierpnia 2007 roku, zawartej poizy Polskim Gornictwem Naftowym

i Gazownictwem S.A. a firm Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedailw Warszawie, ul. Rkna 18,
wpisary na prowadzogprzez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow ligtpodmiotow uprawnionych
do badania sprawozfigfinansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrggo badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zosteteppowadzone pod nadzorem biegtego
rewidenta Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 348@28) w siedzibie Spoétki Domimage;j

w dniach od 1 padziernika 2007 roku do 2 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzourhwad z dnia 26 lipca 2007 roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 33 Statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident MaRzepnikowska potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawoztidinansowych oraz speinigjvarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaigej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Polskie Gornictwo Nafte i Gazownictwo S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakizie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowhai@dzielono wyczerpapych informaciji i wyjdnien, co

migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnyriw@adczeniem Zaegu Spotki Dominujcej
z dnia 4 kwietnia 2008 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowanes podstawowe wielkixi ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansovs,

i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielldd za rok ubiegty.

Nota nr 44 do badanego skonsolidowanego sprawaadi@mainsowego pokazuje zmiany pedry
kwotami zaprezentowanymi jako dane poréwnawczewigalzonymi za rok 2006.

Podstawowe wielkiei z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2007 2006
Przychody ze sprzeda 16.652.134 15.197.653
Koszty dziatalnéci operacyjnej (15.800.538) (13.727.637)
Przychody finansowe 282.287 289.811
Koszty finansowe (115.129) (265.232)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych toog (16.026) 77.453
praw wiasnéci

Podatek dochodowy (86.663) (244.143)
Zysk (strata) netto 916.065 1.327.905
Wskazniki rentowngci 2007 2006
— rentownd¢ sprzeday 5% 10%
- rentownd¢ sprzeday netto 6% 9%
- rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 5% 7%
Wskazniki efektywndgci

— wskaznik rotacji majtku 0,59 0,50
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 68 62
— wskaznik rotacji zobowizan w dniach 22 24
- wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 30 29
Ptynnai¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadizenia 26% 31%
— stopier pokrycia majtku kapitatem wlkasnym 74% 69%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 2.761.249 4.644.082
- wskaznik ptynnaici 1,79 2,66
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,44 2,18

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikéw wskazuje na wyspienie w roku 2007 nagtujacych
tendencji:

—  spadek wskanikow rentowndci,

- wazrost wskanikow rotacji magtku, rotacji naleénosci oraz rotacji zapasow,

— spadek wskanika rotacji zobowgzan,

— spadek stopy zadienia,

— wazrost wskanikow ptynndci oraz wskanika pokrycia majtku kapitatem wtasnym.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego igwozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe posparadzone na dzie 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen28.401.901 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre& stiycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 916.065 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasma okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazigie zmniejszenie kapitatlu wtasnego w kwocie 1311y95zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pigmych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazigy zmniejszenie stangrodkow piengznych w kwocie
1.974.346 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztadtyjich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie olgto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2@&4 i polegato gtownie na:

— badaniu prawidlowszi i rzetelngci przygotowanego przez Zad Podmiotu Dominujcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowgéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i geabur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegltych rewidentow opiniiaportow z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegstaip przeprowadzone zgodnie
z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami @ngwania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajavwRad; Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominaga przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pganych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowegstéik powizanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpdknwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obownzujacych przy konsolidacji,

c) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsela@oy/ch sprawozdafinansowych
do zasad zawartych w tizynarodowych Standardach Sprawozdawcizbinansowej,

2) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane podczas konsolidacji, ntene do spormizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartéci firmy.
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Podstawy sporgizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2007 spadzono
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécko Finansowe] w ksztalcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwnigtosunku zalsaosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach SprawozdavcizBinansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ggpone na ten sam dzidilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednd3dminujacej — Polskie Garnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. Jednostki zale i stowarzyszona afig konsolidag sporadzity
sprawozdania finansowe na ten sam iddansowy, co Jednostka Dominof. Rok obrotowy
wszystkich spotek zataych i stowarzyszonej offiych konsolidacj zostat zakaczony 31 grudnia
2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleh, zostata
przeprowadzona metadpetra przez sumowanie w petnej wysakd wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych Podmiotu Domimgego i jednostek zataych obgtych
konsolidacy.

Po dokonaniu sumouwiadokonano korekt i wyczear konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

— wartaci nabycia udzialébw posiadanych przez JedroBminujpca w jednostkach zakmych
oraz cz$¢ aktywdw netto jednostek zateych odpowiadagcej udzialowi Jednostki
Dominujacej we wiasnéci tych jednostek,

— wzajemnych nalimosci i zobownzan jednostek oltych konsolidagj,

- istotnych przychodéw i kosztow dotygxch operacji porgdzy jednostkami okfymi
konsolidacy.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasowmetod praw wiasnéci. Wartai¢
udziatu Jednostki Dominagej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o prdgpee na rzecz
Jednostki Dominujcej zwkkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednadtwvarzyszonej,
ktore nasipity w ciagu okresu olgtego konsolidagj oraz pomniejszono o0 nalee od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy ugatp Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zasd Spotki Dominujcej wskazat na czynniki powodige niepewngd
zalazen przyjetych do wyceny akcji spotki wspoizateej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena
wartaosci akcji zostata oparta o niezate od Sp6tki Dominuacej zat@enia i zdarzenia przyszie,
ktérych rezultatu na dzbesporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweganana
byto jednoznacznie przewidZieZarad Spotki Dominugcej wyjanit takze przyczyny, dla ktérych
dokonano odpiséw z tytutu utraty wastb akcji tej spoiki.
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Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawoadaransowego w odniesieniu do danych
16 jednostek zalmych jest oparta na opiniach innych biegtych rewtdes uprawnionych do
badania.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalndci Grupy Kapitatowej

Spotka Dominujca potwierdzita zasad&d zastosowania zasady kontynuaciji dziatémgrzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdezenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisanve dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilangachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty obja&niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wacdianiematerialne i prawne, inwestycje,
zobowhzania i rezerwy prawidiowo przedstawiaiwickszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych
zmian w cagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidoym bilansie przedstawiono aiovosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poorynna rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegOlinggiadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztébw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awski strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wikasnym oraz skonsolidoy rachunek przeptywéw piesnych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i ofj@eniami, stanovaicymi ich integrala czsc,
zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidmym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vwsozdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawanie z dzialalniei zawiera

informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawnahunkowdéci oraz rozporzdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wéaitovych. Dokonakmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych fimfacji, dla ktérych bezgoednim zrédtem

jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident gtrali od Zaradu Spotki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zagel stwierdzit, # Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 4 kwietnia 2008 roku
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