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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Polskie Grnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spétki PolskieniGiivo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedailiw Warszawie, ulica M. Kasprzaka 25, obejacejgo:

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 23.564.336 tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 268kl do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 2.154.921 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres atiyéznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 1.173.278 ts. z

— rachunek przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud@@v roku
wykazupcy zmniejszenie starmodkéw pienéznych w kwocie 1.938.244 tys. zi,

- noty, obejmuice informacje o przgtej polityce rachunkow&ei i inne noty objéniajace.

Za sporzdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odgdwialngd¢ ponosi Zarzd
Spoiki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wgrde opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasndci
tego sprawozdania oraz prawidioed ksiag rachunkowych stanowdych podstaw jego
sporzdzenia.

Pocawszy od 2007 roku na mocy art. 45 ustawy o rachwakoi Spotka sporgdza sprawozdania
finansowe wedtlug zasad wynikaych z Mkedzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przezd mBuropejsk.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie do
postanowié:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnyctddlv. Badanie obejmowalo w szczegdicio
sprawdzenie — w ciej mierze metogd wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksgowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow a take ocer stosowanej
polityki rachunkowdci, dokonanych przez Zad Spotki znaczcych szacunkow oraz ogaln
ocerg prezentacji sprawozdania finansowego. Jesgeprzekonanize przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarcgaj podstaw do wyraenia opinii.



W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe k8pBblskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. za rok obrotowy 2007, zostato ggpadzone we wszystkich istotnych aspektach
na podstawie prowadzonych zgodnie z ugtawdnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowo
ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno w#zg informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotka dziéh i za okres 12 miesty
zakaiczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie zehiynarodowymi Standardami SprawozdawiCio
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przezd mBuropejsk.

Sprawozdanie z dziataléa Spotki za rok obrotowy 2007 jest kompletne wuageniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkod oraz rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych, a zawarte w nim informacje, zaczegmmibezpérednio ze zbadanego
sprawozdania finansowega, znim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 4 kwietnia 2008 roku
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RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE |
GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badar jednostke

Spotka dziata pod firepPolskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (P@\B.A.). Siedzih
Spolki jest Warszawa, ul. M. Kasprzaka 25.

Spotka prowadzi dziataldé w formie spotki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniu
21 padziernika 1996 roku przed notariuszem Pawtem Biesdem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez a8 Rejonowy
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, admumerem RHB 48382, na podstawie
postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. AktuialBpotka jest wpisana do rejestru
przedstbiorcow prowadzonego przezds Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000259

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej N#25-000-80-28 nadany przez Drugi &z
Skarbowy Warszaw8rdédmiecie w dniu 22 listopada 1996 roku.
Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 14 listopade&6®8u REGON o numerze: 012216736.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spddekllowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

- dziatalng¢ ustugowa zwjzana z eksploatacytoz ropy naftowej i gazu ziemnego,

- kopalnictwo surowcéw siarkosoych,

— pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indzieg sklasyfikowane,

— wytwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowe;j,

- przetwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— produkcja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i goej wody),

- wykonywanie wykopow i wieradegeologiczno - inynierskich,

- wykonywanie robd6t ogolnobudowlanych w zakresie kitdiev liniowych: rurocigéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i telmkmikacyjno-przesytowych,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i ty&ctyjnych,

- wykonywanie instalacji gazowych,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,
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— sprzeda detaliczna paliw,

— sprzeda hurtowa paliw statych, cieklych i gazowych oramguktow pochodnych,

— sprzeda hurtowa pétproduktow,

— pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

- hotele i motele wraz z restauracjami,

- hotele i motele bez restauracji,

— towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowai,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

— transport rurogigowy,

— magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostagldadowiskach,

- dzialalng¢ biur turystycznych,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacja,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyicla,

- dziatalnag¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dziataIng¢ geodezyjna i kartograficzna,

— wynajem nieruchomii na wkasny rachunek,

— zarazdzanie nieruchontgiami mieszkalnymi,

— zarazdzanie nieruchomigiami niemieszkalnymi,

- kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— dzialalng¢ bibliotek innych nt publicznych,

— dziatalng¢ archiwow,

- dziatalngé muzedw,

— badania i analizy techniczne,

- leasing sktadnikow maijku Spoiki stizacego przesytowi energii i gazu,

— posrednictwo finansowe pozostate,

- dziatalng¢ holdingow,

- dzialalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasgifiana,

- dzialalng¢ ustugowa zwjzana z przygotowaniem druku,

— dzialalng¢ graficzna pomocnicza,

- dziataing¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji instrumentéw i
przyrzadéw pomocniczych, kontrolnych, badawczych, testygh, nawigacyjnych,

- wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylggych i gazowych,

- dzialalng¢ agentébw zajmugych sé sprzedaa paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

- dzialalng¢ agentéw zajmuaych sk sprzedaa towaréw r@nego rodzaju,

- sprzeda hurtowa wyrobéw metalowych oraz sgiz i dodatkowego wypogania
hydraulicznego i grzejnego,

— sprzeda detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sidép

- leasing finansowy,

— dzialaln@g¢ pomocnicza finansowa zwaana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi,

— wynajem maszyn i uazizen,

— przetwarzanie danych,

- dzialalng¢ zwiazana z bazami danych,

- dzialaln@¢ zwigzana z informatyka, pozostata,

- dzialaIng¢ rachunkowo-ksigowa,

- reklama,

- dzialalnag¢ centrow telefonicznych (CALL CENTER),
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- dziatalng¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikoa,
— zaradzanie nieruchontgiami na zlecenie,
- miejsca krotkotrwatego zakwaterowania pozostatejeggohdziej nie sklasyfikowane.

W badanym okresie Spoéitka prowadzita dziaténer zakresie poszukiwania i eksploatacji zté
ropy naftowej i gazu ziemnego, robo6t ogélnobudowtdn w zakresie ruroagdéw i kopah,
sprzeday ropy naftowej i gazu ziemnego, leasingu skiladwiktnaptku Spoétki stikacemu
przesytowi energii i gazu.

Kapitat zakladowy Spoiki wedtug stanu na dizi#&l grudnia 2007 roku wynosit 5.900.000.000 zt
i dzielit sie na:

1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.@0®artcci nominalnej 1 zioty kada,

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.@@artagci nominalnej 1 zioty kada,

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.00@artasci nominalnej 1 ztoty kada.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2007 roku és0d akcjonariuszy Spotki znajdowalksi
— Skarb Pastwa - 84,75% udziatow,
- Akcje w publicznym obrocie - 15,25% udziatow.

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wiasioi kapitatu zakladowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie wysgtity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzi@l grudnia 2007 roku wynosi 17.795.968 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spo%ka posiada nagtujace podmioty powjzane:
Karpacki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z-01®0% udziatow,
— Gornalaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.®@0% udziatow,
— Mazowiecki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp.az ©100% udziatéw,
- Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp.@ - 100% udziatdw,
- Pomorski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z-dl60% udziatéw,
— Dolnaslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.@0% udziatéw,
— Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
- PNiG Jasto Sp. z 0.0. - 100% udziatdw,
- PNIiG Krakéw Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
— Geovita Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
— PN Diament Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
- PNiG Nafta Pita Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
- BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
- Geofizyka Krakdéw Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
— Geofizyka Tora Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
— BN Naftomonta Sp. z 0.0. w upadigi (uktad z wierzycielami) - 88,83% udziatow,
- Zaktad Robot Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. - 100%iatdw,
— ZUN Naftomet Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
- ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogérskiej Woli) - 100% udziajéw
— PGNIG Finance B.V. - 100% udziatow,
- BUD-GAZ Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
- Investgas S.A. - 100% akciji,
— Polskie LNG Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
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- PGNIG Norway AS - 100% udziatéw,

- BSIPG Gazoprojekt S.A. - 75% akcji,

- Pl Gazotech Sp. z 0.0. - 69,44% udziatow (46,30¢gasach),

- PPUIH TURGAZ Sp. z 0.0. - 51,14% udziatow,

- Nysagaz Sp. z 0.0. - 51% udziatéw,

- InterTransGas GmbH - 50% udziatow,

- ,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0. w likwidac{t8% udziatéw,

— SGT EuRoPol Gaz S.A. - 48% akcji,

- PFK Gaskon S.A. - 45,94% akcji,

— Gas Trading S.A. - 43,41% akciji,

- ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. - 38,30% udziatéw,

— Dewon S.A. - 36,38% akcji,

- ZRUG Warszawa S.A.(w likwidacji) - 49% akcji,

— Sahara Petroleum Technology Llc - 49% udziatow,

— GazomontaS.A. - 45,18% akcji,

- ZRUG Sp. z 0.0. (w Poznaniu) - 40,06% udziatéw,

- HS ,Szczakowa” S.A. w upadioi (likwidacja magtku upadtego) - 33,30% akgcji,
- ZRUG Torwh S.A. - 31,33% akgji,

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. - 21,82% udziatéw,

-, TE-MA” WOC Mataszewicze Terespol Sp. z 0.0. w likdacji - 20,97% udziatéw.

W sktad Zarzadu Spétki na dzig bilansowy wchodzili:

— Krzysztof Glogowski - Prezes Zadu,

- Jan Anysz - Wiceprezes Zadu,

— Zenon Kuchciak - Wiceprezes Zadu,

— Stanistaw Niedbalec - Wiceprezes Zgalu,
— Tadeusz Zwierzfyski - Wiceprezes Zaggu.

W badanym okresie nie wygity zmiany w skiadzie Zasdlu PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIG S.A. na posiedzeniu w dniumafca 2008 roku odwotata ze skiadu
Zarzdu:

- Pana Krzysztofa Glogowskiego,

- Pana Zenona Kuchcika,

- Pana Stanistawa Niedbalca,

- Pana Tadeusza Zwietizskiego.

Jednoczénie, Rada Nadzorcza PGNIG S.A. w dniu 12 marca 2088 powotata w sktad Zasdu

PGNIG S.A.:

- Pana Michata Szubskiego na stanowisko PrezesadiaRPGNIG,

- Pana Mirostawa Dobruta na stanowisko Czlonka athrz PGNIG - Wiceprezesa ds.
techniczno- inwestycyjnych,

— Pana Radostawa Dudzskiego na stanowisko Czionka Zaalm PGNIG - Wiceprezesa ds.
projektéw strategicznych,

- Pana Stawomira Hinca na stanowisko Czionka athrz PGNIG - Wiceprezesa ds.
ekonomiczno-finansowych.

W dniu 20 marca 2008 roku Rada Nadzorcza PGNIG 8ddotala ze sktadu Zaydu PGNIG
S.A. Pana Jana Anysza i jednagze powotata w sktad Zagdu PGNIG S.A. Pana Mirostawa
Szkaluky, wybranego przez pracownikbw PGNIG S.A., na staskw Cztonka Zargu -
Wiceprezesa PGNIG S.A.
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W sktad Zaradu Spétki na dzig wydania opinii wchodzili:
— Michat Szubski - Prezes Zaidu,

— Mirostaw Dobrut - Cztonek Zaszdu,

— Radostaw Dud#iski - Cztonek Zaradu,

— Stawomir Hinc - Cztonek Zagzlu,

- Mirostaw Szkatuba - Cztonek Zaidu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane \a&cimtym rejestrze gdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedirok obrotowy

W dniu 15 grudnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akeayiuszy podjo, na mocy art. 45 ustawy
o rachunkowséci, uchwat o sporadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych
sprawozda Spotki zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej w
ksztalcie zatwierdzonym przez WnEuropejsk (UE). Sprawozdanie finansowe za rok 2006
zostalo spormlzone zgodnie z ustawo rachunkowéci w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie
z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Bizynarodowych Standardéw Sprawozdawczd-inansowej po
raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2006tato przeksztalcone zgodnie z ww.
regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowaniayda poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2007. Skutki przeksztatcenia faS¥, w tym wplyw na kapitaly wlasne na
dzien 1 stycznia 2006 roku oraz 31 grudnia 2006 rokz awynik za rok 2006 zostaly opisane w
nocie objdniajacej do sprawozdania finansowego.

Dzialalng¢ Spétki w 2006 roku zamkia sk zyskiem netto w wysokoi 1.582.268 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Sp6iki za rok obrotowy 2Q8dilegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przemmbdiprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniuwiétnia 2007 roku opigibez zastrzesn ze
zwroceniem uwagi, w nagiujacej treci:

.Nie zglaszajc zastrzeéen do prawidlowdci i rzeteln@gci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwag na fakt, £ prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem $tkimeym
sporzzdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowdlie mae by ono jedyn podstaw
oceny sytuacji finansowej i magkowej Spotki, ktéra jest Podmiotem Domgoym w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego @pd@porzdza rownié skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Grupy Kapitgtole ktorej jest JednostkDominujcg,

0 ktérym w dniu 4 kwietnia 2007 roku wydadly oping bez zastrzes.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006, sporadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunk@iyoodbyto s¢ w dniu 28 czerwca
2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy posiaimoo nastpujacym podziale zysku netto
za rok 2006:

- przekazanie na kapitat zapasowy - 545.312 tys. zi,

-  odpis na ZBS - 9.000 tys. zt,

- Fundusz Nagrod - 24.956 tys. zi,

- dywidenda rzeczowo-piegiina na rzecz SP - 850.000 tys. zi,

- dywidenda piernizna dla pozostatych akcjonariuszy - 153.000 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostgjodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze @lowym w dniu 6 lipca 2007 roku i ztone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 5 lipca 2007 roku. Spozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1960 w dniu 28 listopad#Z roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przejpwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprmoved na podstawie umowy z dnia
16 sierpnia 2007 roku, zawartej paoiey Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibv Warszawie, ul. Rkna 18, wpisasm na prowadzom
przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawr@go badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewaddarii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny
3499) w siedzibie Spotki w dniach od 1zpaiernika 2007 do 2 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 26 lipca 2007 roku na
podstawie upowaienia zawartego w par. 33 Statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MaRzepnikowska potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawozaldinansowych orazzispetniaj warunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowgci, do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
Spotki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi vakirie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwhaie@dzielono wyczerpapych informaciji i wyjdnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnyswiadczeniem Zawgu Spotki z dnia 4 kwietnia
2008 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowanea spodstawowe wielkéei z rachunku zyskéw i strat oraz wshiki
finansowe opisugce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansows i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wiellkgi za rok ubiegly. Zwracamy uwagna fakt,ze sprawozdanie finansowe
za rok 2007, po raz pierwszy zostato spdeone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, w zwizku z tym, przeksztalceniu ulegly tak dane
poréwnywalne za 2006 rok. Dane za lata woiEgsze nt rok 2006 nie podlegaly przeksztalceniu,
stad nie zostaly wjite w poniszej analizie.

Podstawowe wielkiei z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2007 2006
Przychody ze sprzeda 15.119.944 12.116.145
Koszty dziatalnéci operacyjnej 12.997.969 10.908.669
Przychody finansowe 502.276 555.730
Koszty finansowe 203.219 492.210
Podatek dochodowy 266.111 174.057
Zysk (strata) netto 2.154.921 1.096.939
Wskazniki rentowngci 2007 2006
— rentownd¢ sprzeday 14% 10%
- rentownd¢ sprzeday netto 14% 9%
- rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 14% 7%
Wskazniki efektywndgci

— wskaznik rotacji majtku 0,64 0,53
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 47 32
— wskaznik rotacji zobowizan w dniach 28 25
- wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 32 33
Ptynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadizenia 24% 27%
— stopier pokrycia majtku kapitatem wlkasnym 76% 73%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 2.632.773 3.902.163
- wskaznik ptynnaici 1,67 3,10
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,40 2,43

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikéw wskazuje na wyspienie w roku 2007 nagtujacych

tendencji:

— wzrost rentowngéci sprzeday, rentowndci sprzeday netto oraz rentowrci kapitatu
wiasnego,

- wzrost wskanikow rotacji magtku, nalenosci oraz zobowizan,

— spadek stopy zadienia,

—  poprave wskanikéw ptynngci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkow&ti

Spoétka posiada aktualn dokumenta@ opisupca przyjete przez i zasady (polityk)
rachunkowéci, w szczegolnéci dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchodeych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywémasywoéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaagsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zhioré
Dokumentacja polityki rachunkowo zostata opracowana zgodnie z usiaov rachunkowgci,

a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezgntprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Medzynarodowych Standardéw SprawozdavéiczoFinansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i prayp do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwZrzdu

nr 341/2007 z dnia 17 maja 2007 roku. Podstawoveadia wyceny aktywow i pasywOw oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawiongoglatkowych notach oljaiajacych.

W Spoéice stosowany jest komputerowy system ewiddwsejgowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiegowania wszystkich zdarzegospodarczych. Poza systemem SAP Spétka wykolieystu
modut Kadrowo-Ptacowy Firmy Warsoft. System SAP ipda zabezpieczenia hastowe przed
dostpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ogranicerdos¢pu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 13kt. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimansowego za poprzedni rok obrotowy

i zostat on prawidlowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu. Z uwagi na fakt,
ze za 2007 rok sprawozdanie finansowe zostalo po pixwszy sporgdzone zgodnie

Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécto Finansowej, dane za 2006 rok

zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostatyksezelcone do poréwnywaléc zgodnie

z wymogami MSSF. Ridice wynikajce z implementacji MSSF zostaty prawidlowoetgj

w ksiegach i ujawnione w dodatkowych notach @hjajacych.

W cz$ci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagiazspzych, ksigi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowyninigia wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowa.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja prajggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spstkprzechowywane zgodnie
Z rozdzialem 8 ustawy o rachunkaoieo

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacpktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne efo
i rozliczono w ks¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finamsvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato ggaane na dzie31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 23.564.336 tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 268kl do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 2.154.921 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres atiyéznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 1.173.278 ts. z
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- rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grug@@v roku
wykazupcy zmniejszenie stanwodkow piengznych w kwocie 1.938.244 tys. zt,

— noty, obejmujce informacje o przyjej polityce rachunkow&ei i inne noty objaniajace.
Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztadtyjich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywow trwatych w Spétce sktadsik:
-  $rodki trwate w kwocie 6.872.439 tys. zi,
- s$rodki trwate w budowie w kwocie 1.696.477 tys. zi.

Noty prawidtowo opisuy zmiany stanusrodkéw trwatych orazrodkow trwatych w budowie,
tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuadizygh powysze sktadniki magkowe.

Aktywa finansowe diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétceizabno:

— udzialy i akcje w podmiotach powzanych w kwocie 4.787.372 tys. zi,
— udzielone péyczki w kwocie 1.050.306 tys. zi,

- nalendsci z tytutu leasingu finansowego 2.288.845 tys. zi,
— inne inwestycje dlugoterminowe w kwocie 1.560 Bs.

Noty prawidtowo opisuj zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiomacie objéniajacej t pozycg bilansu.

Struktura nalenosci

Struktura wiekowa naimosci handlowych zostala prawidiowo przedstawiona wci@o
objasniajacej & pozycg bilansu. W zbadanej przez nas probie mnadéci przedawnione lub
umorzone nie wyspity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobewar wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie oBjaiajacej & pozycg bilansu.
Najwicksze wartéci wsrdd zobowizan Spoétki stanows:

— zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.192.%8 .

— zobowazania publiczno-prawne w kwocie 752.853 tys. zt.
— zobowazania z tytutu wniesienia aportu do spétek pmainych 1.080.958 tys. zt.
— pozostate zobowkania 147.297 tys. zi.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przepridbie nie wyapity.

Rozliczenia mgdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Noty obj&niajace czynne i bierne rozliczenia ¢dizyokresowe oraz rezerwy na zobaménia
w sposoOb prawidtowy opisyjch struktue.
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Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowrania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w@dniesieniu do cakui
sprawozdania finansowego.

Kapitaty

W dniu 15 grudnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akajiuszy podito, na mocy art. 45 ustawy

o rachunkowsci, uchwat o0 sporadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych
sprawozda Spoétki zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécid-inansowej

w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie ddiynarodowych Standardow Sprawozdawcizo
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansaaeok 2006 zostato przeksztatcone zgodnie
z wiw regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentiava danych poréwnywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Skutki psztddcenia na MSSF, w tym wplyw na
kapitaty wtasne na dalel stycznia 2006 oraz 31 grudnia 2006 oraz na wyaikok 2006 zostaty
opisane w dodatkowych notach alijmjacych. Skumulowany wplyw  wynikagy

Zz przeksztalcenia na MSSF zostat w sprawozdanianfiowym za rok 2007 ¢ty jako
nierozliczone zyski/ straty z lat ubiegtych w kw®&.043.662 tys. zi.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci jednostki

Spéitka potwierdzita zasadto zastosowania zasady kontynuacji dziatédmgrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spamdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowompletnie opisane
w notach objéniajacych.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w bilansieedstawiono madiwos¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na ragezzycieli.

Noty w sposob kompletny opisujpozycje sprawozdawcze oraz jasno prezenfujzostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atamici Spofki

w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatatm@awiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkodm oraz rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych. Dokonakmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnlo

w nim tych informacji, dla ktérych bezp@dnimzrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident gtrali od Zaradu Spétki pisemneswiadczenie,
w ktérym Zarad stwierdzit, ¥ Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

Warszawa, 4 kwietnia 2008 roku

osoby reprezentd podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR
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