Z

PGNiG

Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

RAPORT OKRESOWY

za okresy kwartalne zakonczone
30 wrzesnia 2010 roku
oraz 30 wrzesnia 2009 roku




KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr lll kwartat / 2010

kwartat / rok

(zgodnie z § 82 ust. 2i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku —
Dz. U. Nr 33, poz. 259)

(dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnosé wytwércza, budowlang, handlowa
lub ustugowa)

za lll kwartat roku obrotowego 2010 obejmujgcy okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku, zawierajgcy
skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  wedlug  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz skrocone sprawozdanie finansowe wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 10 listopada 2010 roku
(data przekazania)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.
(petna nazwa emitenta)
PGNIG Chemiczny (che)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
01-224 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Kasprzaka 25
(ulica) (numer)
22 5835000 22 5835856
(telefon) (fax)
pr@pgnig.pl www.pgnig.pl
(e-mail) (www)
525—-000—-80—28 012216736
(NIP) (REGON)




Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWIE .........ooocooiiiiriinteiisssssssss s sssss s ssmssssss s s e s ssss s smssass s s sns e asasssms s ssssssnsssnnsesssnssssnns 5
I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE..........cceosmurererecesansrereressssssssesesesssssssses 6
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ......coceeeecceenerseresecssesssssseseesessssssssesssssssssssssssssssssssssssssens 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU .........cccocmmmrmmnininsmssssissssssssssessssens 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEL ........cccocminmininisnssssssssss s sssssnssssssnssas 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.......ccccoceeueeeeeeeeceeeseseeesseseessssseenens 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ......cccoiiiminiimiinines s snnenns 9
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ......cocoiiiiiriisrisisnisasssssssssssssssssasas s s sss s st e s ms£aeae s £ e e £ e aE £ S A mE £ A AR £ £ R ARE £ AR AEE R R ER AR e R RE R R eRe e R nRmnEnRnnias 10
L e Te F= 1 (=1 e To [ o Te.Zo 10|V PSP 10
2.0dPISY GKIUANZUJGCE. ... eeeeieteiie e ittiee ettt ettt e e ettt e e s et teee e s aateeeeaasteeeesanteeeeeantaeeeesnbeeeeeanseeeeeasaeeeeateeeesansenaenns 10
SUREZEIWY ...t b e bt e e e b e oo oo e R et e e e e bt e e e e hEe e e e e hbe e e e e aabe e e e e b e e e e e anee 11
4. PrzyChody Z€ SPIZEAAZY .......cceeiieeiie ettt e e e e e e ettt e e e e e e e et a e e et eaeeesa b a——eeeaaeeeaa b araeraaaeeeaaanaaaaaaes 11
5.Wplywy zwigzane z umowag leasingu SyStemMU PrzeSYIOWEGO .......oocuueiiiiiiiiiiiiiie et 12
LS L7y Y o] o 1=Tr= 1o Y o RPN 12
48 e 1o F= 1 (=] Qe [o 1o o oo [o 1.V AP PURRT P 12
8.Rzeczowe aktywa trwate W pOdZIale N GrUPY ... ...eeiiiiiiiie ettt e e s e e e e e nneee s 12
9.1NNE AKEYWA fINANSOWE .......eeiiiiiiiie ettt e e e e et e e e e e e e e e et b e e eeeee e e s e s ssbaaeeeaaeeeaststeeeaeaeessanrssneeeaaeaeannns 13
10. Pochodne inStrumenty fINANSOWE .........cooiiiiiiiiiiii ettt e et e e sbb e e e snneee s 13

11. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

L1 E= TR0 o PRSP 21
Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .........ccececcueueuenrerercesssssssesesessssssssssesensssssssnes 22
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ......ceueeeecceetesseresesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsassns 22
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU .........cccinmmiirinnssss s sssssssssssssnsnans 22
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE ........cccoiiiimiirinnss s s s s sssssssssssssssssns 23
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.......ccocoeeeurererereeesasssssesesesssssssssesesasnns 24
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ... ssss s 25
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

Ll L ST 0 11T T 26
U RdeTo F=) (=1 Qo T [ {0701 o V2N USSP 26
2.0dPISY GKIUAIZUJGCE. ... eeeeeeiiiie e ittt ettt e ettt e e ettt e e sttt e e s aateeeeeaateeeeeanteeeeeanteeeeesnbeeeeeanseeeeeasaeeeesteeaesansanaenns 26
SLREZEIWY ...t h e e b et oo e b e et e e e b e et e e e R et e e e e bt e e e e an bt e e e e nbe e e e e anbe e e e e anreeeeenres 27
e v (ol a[e Lo VI o =T - VA Y PP 27
5.Wplywy zwigzane z umowag leasingu SySte€mMU PrzeSYIOWEGO .......cocuueiiiiiiiiiiiiiie et 28
(S o4 4V o] o 1T = To3Y 1 L= PRSP PEPRR 28
[ e Lo E=1 (=] [qe [oTed aTeTo [o VPP PTPPR 28
8.Rzeczowe aktywa trwate W pOAZIale N GrUPY .......eoiiiiiiiieiie ettt et e e e e nneee s 28
9.INNE AKEYWE FINANSOWE ...ttt ettt e e sttt e e sttt e e e ettt e e e e eateeeeeeataeeeesnbeeeeeabeeeeeanteeeeeansaneeeansaeeeeans 29

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

LA E= T T o 1Y o o P PP PUPRP 29
lll. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA TRZECI KWARTAL 2010
L0 N 30
1.Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie ..........ccccceevcvvereinnenn. 30
2.Przyjete zasady raChUNKOWOSCI ...........uuiiiiiiiiei ettt e et e e s ab e e e s b e e e s aanneee s 30
3.Wptyw nowych standardéw i interpretaciji na sprawozdanie finansowe Grupy..........ccccveeeeeeeeeicciiiieeeeee e e e 31
4.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyCZaCyCh ........coooi i 32
5.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na
0SIggNIete WYNIKi fINANSOWE .......cooiiiiiiie ettt st e s et e e e e bt e e e s be e e e e nnbee e e enees 36
6.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.............. 36
7.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartodciowych......................... 36

Strona 3 z 46



Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

8.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z

podziatem na akcje ZWYKIe | UPrZYWIlEJOWANE ...........uuuiiiiiiiiii s a e e e e e e e e e e e e s 37
9.Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujete w tym sprawozdaniu a moggce w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe ................. 37
10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia

OStatNIEgO rOKU ODFOIOWEGO ......coiiiiiiie et e e ettt e e e e e e e bt e e nbb e e e e annbe e e e annbeeeeenees 38
11. Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne segmenty OPEracCyjNe .......ccceeeeeeeeeeicciiieeeeee e secireeeeaeaen 38
IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2010 ROKU.........cccocvirirmnrncnennne 41
1.Informacje ogdlne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowe)..........cc.euvvveeiiiiiiiiiiiee e 41
2.0Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji........................ 42

3.Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
T a1 =Tl g =TT F= W A= o= [ o T o SRR 43

4.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych...44

5.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu KWartalNego ...........c..eei i 44

6.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb ............. 44

7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
=1 (= = RO 44

8.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ (zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tysiecy euro, a ktdre nie sg transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki nie wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego
- (=4 o - PP PSPPI 45

9.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ........ 45

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

ZODOWIGZAN PIZEZ EMITENTA ... it e e e ettt e e e e bt e e e e e bee e e e e bbe e e e enbe e e e e nre e e e anees 45
11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
NAjMNIEj KOIEINEGO KWAITAKU ... ... s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeaeaeaeaeaeaeeaaans 45

Strona 4 z 46



Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3 kwartaty
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01 okres od 2009-01-01
do 2010-09-30 do 2009-09-30

3 kwartaty
narastajgco/ 2009

3 kwartaty
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-09-30

3 kwartaty
narastajaco/ 2009
okres od 2009-01-01
do 2009-09-30

w tysigcach PLN

w tysigcach EUR

I. Przychody ze sprzedazy 14 643 573 13 675 105 3658 424 3108 473
Il. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 1541974 (170 836) 385233 (38 833)
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1584 767 (73 326) 395 925 (16 668)
IV. Zysk/Strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1335925 (76 245) 333 756 (17 331)
V. Zysk/Strata netto 1339 001 (73 983) 334 524 (16 817)
_VI. Caik(_)wite <_:|oc_hod_y przypisane akcjonariuszom 1345 405 (35 166) 336 124 (7 994)
jednostki dominujace;j
VII. Catkowite dochody razem 1348 481 (32 904) 336 893 (7 479)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2862 128 1207 739 715 049 274 530
IX. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2197 197) (2608 478) (548 929) (592 930)
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (55 606) 930 129 (13 892) 211 427
XI. Srodki pienigzne netto razem 609 325 (470 610) 152 228 (106 974)
XII. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedng akcje przypisane akcjonariuszom jednostki 0,23 (0,01) 0,06 (0,003)
dominujacej (w PLN / EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrze$nia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009
XIIl. Suma aktywoéw 31985 469 31073899 8 022 440 7 563 872
XIV. Suma zobowigzan 9672175 9 636 592 2425928 2 345 697
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 4 228 546 3737 598 1060 583 909 790
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 5443 629 5 898 994 1365 345 1435907
XVII. Kapitat wlasny 22 313294 21437 307 5596 512 5218175
XVIII. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1479 809 1436 152
XIX. Liczba akcji (§rednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XX. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedna akcje (w PLN / EUR) 378 363 0.95 088
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) 0,08 0,09 0,02 0,02
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
Dane dotyczace skréconego jednostkowego narastajgco/ 2010 narastajaco/ 2009 narastajaco/ 2010 narastajaco/ 2009

sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy

Il. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej

I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem

IV. Zysk/Strata netto

V. Catkowite dochody

VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
IX. Srodki pieniezne netto razem

X. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedna akcje zwyktg (w PLN / EUR)

XI. Suma aktywow

XIll. Suma zobowigzan

XIll. Zobowigzania dtugoterminowe

XIV. Zobowigzania krétkoterminowe

XV. Kapitat wlasny

XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny)

XVILI. Liczba akgji (Srednia wazona w tys. szt.)

XVIIl. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa

na jedng akcje (w PLN / EUR)
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR)

okres od 2010-01-01
do 2010-09-30

okres od 2009-01-01
do 2009-09-30

okres od 2010-01-01
do 2010-09-30

okres od 2009-01-01
do 2009-09-30

13 981 281 13109 180 3492 963 2979833
1019437 (435 370) 254 687 (98 963)
1475187 (124 705) 368 548 (28 347)
1229 174 (61 080) 307 086 (13 884)
1251287 (36 498) 312611 (8 296)
1939210 239789 484 475 54 506
(837 906) (1727 949) (209 335) (392 778)
(547 212) 950 444 (136 711) 216 044

554 092 (537 716) 138 430 (122 228)
0,21 (0,01) 0,05 (0,002)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009

24 433 115 24 183 549 6128 195 5886 653
6314 125 6 843 846 1583678 1665 899
1700 667 1638 725 426 553 398 891
4613 458 5205121 1157 125 1267 008

18 118 990 17 339 703 4 544 517 4220754
5900 000 5900 000 1479809 1436 152
5900 000 5900 000 5900 000 5900 000

3,07 2,94 0,77 0,72
0,08 0,09 0,02 0,02

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu EUR, stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien

kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR obowigzujacego na koniec danego okresu

sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

30 wrze$nia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009

4,0027
3,9870

4,3406
4,1082

4,3993
4,2226
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem

Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Przypisany/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena instrumentow finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw

Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

3 kwartaty 3 kwartaty
3 kv;i:t:; /03101 0 narastajaco / 2010 3 kv;i:t:; /031009 narastajaco/ 2009
okres od okres od
Tl do 201001:01do 29971 2009-01-01 do
2010-09-30 2009-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
3 881 657 14 643 573 3421517 13 675 105
(1929 207) (7 869 883) (1 303 685) (8 976 558)
(576 407) (1 859 258) (518 064) (1746 539)
(365 777) (1110 978) (346 901) (1 109 390)
(693 656) (2211 744) (820 256) (2 105 729)
249 692 611 133 241 236 600 803
(225 999) (660 869) (165 445) (508 528)
(3 541 354) (13 101 599) (2913 115) (13 845 941)
340 303 1541 974 508 402 (170 836)
28 371 63 212 11 376 181 327
(409) (19 919) (16 257) (83 631)
(128) (500) 10 (186)
368 137 1584 767 503 531 (73 326)
(23 361) (245 766) (84 507) (657)
344 776 1339 001 419 024 (73 983)
344 055 1335925 417 203 (76 245)
721 3076 1821 2262
0,06 0,23 0,07 (0,01)
3 kwartaty 3 kwartaty
3 kv;i:t:; /0(2101 0 narastajaco/ 2010 3 kv;i:t:; /0(21009 narastajaco/ 2009
okres od okres od
AT 201001:01do  2PITITO 2009-01-01 do
2010-09-30 2009-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
344 776 1339 001 419 024 (73 983)
(28 857) (10 880) (16 700) 14 742
(74 392) 13 496 (9 406) (9 406)
15200 11 640 5800 41920
11 246 (4776) 686 (6177)
(76 803) 9 480 (19 620) 41 079
267 973 1348 481 399 404 (32 904)
267 252 1345 405 397 583 (35 166)
721 3076 1821 2262
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na
2010-09-30 koniec
3 kwartatu / 2010

stan na
2009-12-31 koniec
poprzed. roku / 2009

nie badane

zbadane

(w tysigcach ziotych)

AKTYWA
Aktywa trwate (dilugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 23937775 22 888 917
Nieruchomosci inwestycyjne 6873 7 480
Wartosci niematerialne 194 403 173 459
Inwesty'qg w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 556 023 556 523
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 113 757 89 789
Inne aktywa finansowe 274 656 299 879
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 766 162 591 622
Pozostate aktywa trwate 54 156 49 373
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 25903 805 24 657 042
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 1619 992 1258 870
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2394 620 3680 039
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 8 906 199 413
Rozliczenia miedzyokresowe 187 562 55 253
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3585 7 467
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 57 486 18 002
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1806 200 1196 325
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3313 1488
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 6 081 664 6 416 857
Suma Aktywow 31985 469 31073 899
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (62 042) (51 162)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1740093 1740093
Inne kapitaty rezerwowe 12188 178 11 455 447
Zyski/Straty zatrzymane 2534 008 2 382 452
Kapitat wiasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 300 237 21 426 830
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 13 057 10477
Kapitat wtasny razem 22 313 294 21 437 307
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 496 642 44 086
Rezerwy 1377 983 1315759
Przychody przysztych okresow 1084 218 1090 675
Rezerwa na podatek odroczony 1251 808 1268 432
Inne zobowigzania dtugoterminowe 17 895 18 646
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4 228 546 3737 598
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2 527 837 2733417
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 1551 485 1984 077
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 268 193 260 428
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 201 563 47 409
Rezerwy 268 686 240 240
Przychody przysztych okreséw 625 865 633 423
Zobowiazania krotkoterminowe razem 5443 629 5 898 994
Suma Zobowiazan 9672175 9 636 592
Suma Pasywoéw 31985 469 31073 899
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ 2010 narastajaco/ 2009
okres od 2010-01-01  okres od 2009-01-01

do 2010-09-30 do 2009-09-30

nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
witasnosci
Amortyzacja
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana stanu
kapitatu obrotowego

Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Whplywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akgcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Whplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup papieréw diuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Woptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentow finansowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1339 001 (73 983)
500 186
1110978 1109 390
(27 121) (258 997)
(26 443) 6 346

59 667 22 864

245 766 657
(98 483) (373 478)
72539 667 671
2676 404 1100 656
1229 922 1522 590
(362 655) 20 567
35870 19 851
(566 339) (1318 415)
(137 093) (76 027)
(13 981) (61 483)
2862128 1207 739
13727 17 158

200 5

5919 6001

(2 247 383) (2790 463)
(446) (5073)

14 042 41844
5322 5539
15074 34 801

(3 652) 81710
(2197 197) (2 608 478)
2158 630 1449 831
1417 246 -
(3 539 289) (444 258)
(28 367) (28 306)
(40 848) (46 767)
(22 978) (371)
(55 606) 930 129
609 325 (470 610)
550 (410)

1196 316 1420 863

1 805 641 950 253
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2010 (zbadane)

Efekt zmiany zasad rachunkowos$ci dla optaty

przylaczeniowej (patrz nota 2. czes¢ Ill)
Stan na 1 stycznia 2010 (zbadane)

Przeniesienia

Wigczenie do konsolidacji spétki zaleznej
Wyptata dywidendy wiascicielom

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2010 roku
Stan na 30 wrzesnia 2010 (nie badane)
Stan na 1 stycznia 2009 (zbadane)
Przeniesienia

Woyptata dywidendy wtascicielom

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2009 roku

Stan na 30 wrzesnia 2009 (nie badane)

Kapitat wiasny,
przypisany .
Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej udziatom Kapl::i;vr:‘asny
niekontrolujac
ym
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kurspwe z sprzedgzy a Kaji Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZErWOWE Zatrzymane Razem
(akeyjny) jednostek wartosci y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)

5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2 347 193 21 391 571 10 477 21 402 048

- - - - 35259 35259 - 35 259

5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2 382 452 21 426 830 10 477 21437 307

- - - 712 364 (712 371) (7) 7 -

- - - 7 2 9 - 9

- - - - (472 000) (472 000) (503) (472 503)

- (10 880) - 20 360 1335925 1 345 405 3076 1348 481

5900 000 (62 042) 1740 093 12188 178 2534008 22 300 237 13 057 22 313 294
5900 000 (39 060) 1740 093 10 729 053 2 376 809 20 706 895 9 030 20 715 925

- - - 632 997 (633 001) (4) 4 -

- - - - (531 000) (531 000) (204) (531 204)

- 14 742 - 26 337 (76 245) (35 166) 2262 (32 904)

5900 000 (24 318) 1740 093 11 388 387 1136 563 20 140 725 11 092 20 151 817
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na poczatek okresu: 2010-01-01
a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Stan podatku odroczonego na koniec
okresu 2010-09-30

Stan na poczatek okresu: 2009-01-01

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Stan podatku odroczonego na koniec
okresu 2009-12-31

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujgce aktywa

Stan na poczatek okresu: 2010-01-01

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujacych aktywa na

koniec okresu: 2010-09-30

Stan na poczatek okresu: 2009-01-01

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych aktywa na

koniec okresu: 2009-12-31

Aktywo z Rezerwa z
tytutu podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
591 622 1268 432
186 059 3265
(11 519) (19 889)
766 162 1251 808
514 784 1352 241
290 279 30129
(213 441) (113 938)
591 622 1268 432
Inwestycje w s Aktywa
Rzeczowe jednostkach _Aktywa L Czesc finansowe
. - Inne finansowe Naleznosci wymagalna
aktywa trwate  Nieruchomosci stowarzyszonyc ) ; . dostepne do
. o . . aktywa : dostepne do Zapasy krétkotermin pozyczek . Razem
i wartosci inwestycyjne ' h wycenianych X . sprzedazy -
. ; finansowe sprzedazy — owe dtugotermino . .
niematerialne metodg praw . krotkotermin
o diugoterminowe wych
witasnosci owe
1679 303 2 18 936 080 53 269 17 359 1083 647 19 071 675 3789424
43 954 - 50 36 303 - (100) 175 555 2 366 - 258 128
(86) 86 9) - - - 9 - - -
(8 394) (84) - - (108) (1162) (76 897) - (675) (87 320)
1714777 4 59 972 383 53 161 16 097 1182 314 21437 - 3960 232
1883 243 1177 42 888 789 52 065 15008 896 732 136 869 1280 3875 205
491 882 - 18 47 291 53 3892 310 455 36 472 675 890 738
4) 4 (40) - - - 40 - - -
(695 818) (1179) (2) - 1151 (1541) (123 580) (154 270) (1.280) (976 519)
1679 303 2 18 936 080 53 269 17 359 1083 647 19 071 675 3789424
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)
3. Rezerwy
Nagrody Rezerwa na Rezerwy Rezerwa ha Centralny
A . Rezerwa na . potencjalne
jubileuszowe i koszty Rezerwa na zwigzane z . : Fundusz
deputaty LT . zobowigzanie Pozostate Razem
odprawy likwidacji kare UOKiK ochrong . Restrukturyza
gazowe s . . z tytutu ustugi -
emerytalne odwiertow Srodowiska przesylowej cji

Stan na poczatek okresu: 2010-01-01 321 043 20 410 916 231 179 126 100 34 391 10 450 127 195 1 555 999
a) zwiekszenia 15 671 - 71913 - 6 - 13 000 138 935 239 525
b) przeniesienia - - - - - - - - -
C) zmniejszenia (17 467) (9 704) - - (19 263) - (2 158) (100 263) (148 855)
Stan rezerw na koniec okresu: 319 247 10 706 988 144 179 106 843 34 391 21292 165 867 1646 669

2010-09-30

Stan na poczatek okresu: 2009-01-01 317 089 40 923 1041 431 - 133 853 44 300 6 760 90 965 1675 321
a) zwigkszenia 51 360 - 13 098 179 3833 - 5000 133918 207 388
b) przeniesienia - - - - - - - - -
C) zmniejszenia (47 406) (20 513) (138 298) - (11 586) (9 909) (1.310) (97 688) (326 710)
Sztgggf‘j;‘f;‘f na koniec okresu: 321043 20 410 916 231 179 126 100 34 391 10 450 127195 1555999
4. Przychody ze sprzedazy

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2009

Gaz wysokometanowy 12 239 062 11 409 561

Gaz zaazotowany 805 664 946 234

Ropa naftowa 594 821 452 995

Hel 31941 26 290

Gaz propan butan 35457 25024

Gazolina 2245 1499

Gaz LNG 20 590 14 542

Ustugi geofizyczno — geologiczne 194 138 174 824

Ustugi poszukiwawcze 338 654 301 742

Towary i materiaty 12 507 21 362

Pozostata sprzedaz produktow i ustug 368 494 301 032

Razem 14 643 573 13 675 105
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2009

Rata odsetkowa 13736 37 118
Rata kapitatowa 15074 34 801
Razem 28 810 71919
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2009

Koszt sprzedanego gazu (7 429 877) (8 508 529)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (440 006) (468 029)
Razem (7 869 883) (8 976 558)
Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2009
Zakup ustug przesytowych od OGP Gaz - System S.A. (1110 299) (987 203)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (112 653) (224 340)
Pozostate ustugi obce (988 792) (894 186)
Razem (2211 744) (2105 729)
7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 1584 767 (73 326)
Obowiazujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (301 106) 16 510
Ro&znice trwate pomiedz_y zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a 55 340 (14 589)
podstawg opodatkowania
Obcw’lze_nle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku (245 766) (657)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (429 596) (168 870)
Odroczony podatek dochodowy 183 830 168 213
Efektywna stopa podatkowa 15,51% 2,21%

Niska warto$¢ efektywnej stawki podatkowej po Ill kwartatach 2009 roku wynikata gtéwnie z braku mozliwosci
skompensowania zyskéw (Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej) czesci spotek za Il kwartaty 2009
roku (gtéwnie spotki gazownictwa i geofizyczno-poszukiwawcze) ze stratami pozostatych spétek (gtownie
PGNIG S.A.) przy wyliczaniu podatku biezacego.

8. Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy

Stan na
2009-12-31 koniec
poprzed. roku / 2009

Stan na
2010-09-30 koniec
3 kwartatu / 2010

Grunty 66 138 65 498
Budynki i budowle 13 367 419 13 744 065
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 274 427 2324912
Srodki transportu i pozostate 930 097 936 055
Razem srodki trwate 16 638 081 17 070 530
Srodki trwate w budowie 7 299 694 5818 387
Razem rzeczowe aktywa trwate 23937 775 22 888 917
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

9. Inne aktywa finansowe

Stan na Stan na
2010-09-30 koniec 3 2009-12-31 koniec

kwartatu / 2010 poprzed. roku / 2009
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego* 260 292 283 285
Udzielone pozyczki 5772 8075
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 6 866 7 392
Lokaty dlugoterminowe 401 554
Naleznosci z tyt koncesji i uzytkowania goérniczego - -
Pozostate 1385 591
Razem brutto 274716 299 897
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (60) (18)
Razem netto 274 656 299 879

* Kwota naleznosci diugoterminowych zawiera warto$é leasingowa $rodkéw trwatych, ktére w pazdzierniku 2010 r. zostang przekazane, w
szacunkowej kwocie 249 milionéw ztotych, do Skarbu Panstwa w formie dywidendy rzeczowe;j.

10. Pochodne instrumenty finansowe

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona lista bankéw z ktérymi Spétka zawarta umowy wg standardow ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowy Ramowe sporzadzone wg zalecen Zwigzku Bankéw
Polskich (UMOWA RAMOWA).

Nazwa banku Rodzaj umowy/ typy transakcji
ABN Amro ISDA/wszystkie

Barclays Bank PLS ISDA/wszystkie

BH UMOWA RAMOWA/wszystkie
BNP Paribas Polska UMOWA RAMOWA/wszystkie
Credit Suisse ISDA/wszystkie

DB Polska S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
DB AG ISDA/wszystkie

Dresdner Bank AG ISDA/wszystkie

Fortis Bank N.V. ISDA/wszystkie

Goldman Sachs ISDA/wszystkie

HSBC Bank Polska S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
ING Bank Slaski S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
Mitsubishi UFJ Securities Int. plc | ISDA/wszystkie

Morgan Stanley ISDA/wszystkie

Millennium Bank Polska S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
Pekao S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
PKO BP S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie
SG Bank ISDA/wszystkie

SMBC Capital Markets, Inc. ISDA/wszystkie

WestLB Bank Polska S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zawarto nastepujgce rodzaje transakcji pochodnych:

e zakup walutowych opciji call,

zerokosztowa opcyjna walutowa symetryczna strategia risk reversal, ,
forward walutowy,

swap towarowy,

zakup towarowych opciji call,

zerokosztowa opcyjna towarowa symetryczna strategia risk reversal.

Wszystkie zawierane przez Jednostke Dominujgcq transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji
na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej. Wolumen transakcji zabezpieczajgcych w zadnym
okresie nie przekracza warto$ci pozycji zabezpieczane;.

Transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku nie objete rachunkowos$cig
zabezpieczen to zawarte kontrakty forward na sprzedaz NOK/PLN. Transakcje te nie podlegaty rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponadto Spotka posiadata w tym okresie, zawarte w okresach poprzedzajgcych, transakcje typu CCIRS, ktoére
nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen, co wynika z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i
pozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat.
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spétka posiadata nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci godziwej

Wartos¢ : ) Cen_a lub instrumentu
zalt?g;r;;jirencezr:ny 7 abg‘;;{ggg?;z ego \é\z/a?)lg;?)ilgg;raujg]ceergg zabez-lg;i):apczenia zzzteaz;?g;g?a zgtfetigivggzugrtjia p:%%jiz;e%?:y Zabezpieczane ryzyko Zag_‘;zgéii'zfy”&ﬁzgo
(-) negatywna
pozyczka 344 000 NOK CCIRS 18 styczen 2008 17 styczen 2011 0,4530 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (19 407)
pozyczka 330 000 NOK CCIRS 12 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4300 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (29 027)
pozyczka 330 000 NOK CCIRS 12 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4300 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (29 152)
pozyczka 330 000 NOK CCIRS 13 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4380 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (26 133)
pozyczka 322 000 NOK CCIRS 13 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4400 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (24 839)
pozyczka 344 000 NOK CCIRS 18 styczen 2008 17 styczen 2011 0,4530 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (19 414)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 19 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4534 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (16 832)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 12 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4627 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (13 992)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 30 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4461 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (19 003)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 8 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4686 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (12 130)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 22 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4588 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (15 183)
pozyczka 300 000 NOK CCIRS 15 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4596 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej; (14 939)
ptatnosci za gaz 6 000 EUR CALL 26 kwiecien 2010 8 pazdziernik 2010 4,0000 ryzyko kursowe 90
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 27 maj 2010 8 pazdziernik 2010 3,6000 ryzyko kursowe -
ptatno$ci za gaz 7 000 EUR CALL 28 maj 2010 10 listopad 2010 4,3000 ryzyko kursowe 37
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 28 maj 2010 8 pazdziernik 2010 3,5500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 28 maj 2010 20 pazdziernik 2010 3,5300 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 9 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,7500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 9 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 4,4000 ryzyko kursowe 75
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 9 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,7000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 10 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 10 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7200 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 10 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,7500 ryzyko kursowe 14
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 10 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,7000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 11 czerwiec 2010 | 20 pazdziernik 2010 3,7000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 11 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,6600 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 11 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,6700 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 14 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,5500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,6000 ryzyko kursowe 3
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 14 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6500 ryzyko kursowe 27
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 14 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6000 ryzyko kursowe 8
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6200 ryzyko kursowe 7
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6000 ryzyko kursowe 8
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6500 ryzyko kursowe 27
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6300 ryzyko kursowe 30
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ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 16 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,5500 ryzyko kursowe 13
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 16 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6000 ryzyko kursowe 36
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 21 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7300 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 21 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,0550 ryzyko kursowe (1488)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 21 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,7500 ryzyko kursowe 14
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 21 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,0712 ryzyko kursowe (1759)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 15 lipiec 2010 20 grudzien 2010 3,6500 ryzyko kursowe 39
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 15 lipiec 2010 20 grudzien 2010 2,9900 ryzyko kursowe (1214)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 15 lipiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,6000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 15 lipiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,0015 ryzyko kursowe (803)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 16 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,5500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD PUT 16 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 2,9990 ryzyko kursowe (898)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 16 lipiec 2010 19 listopad 2010 3,5500 ryzyko kursowe 13
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD PUT 16 lipiec 2010 19 listopad 2010 2,9980 ryzyko kursowe (1112)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 19 lipiec 2010 20 grudzien 2010 3,6400 ryzyko kursowe 42
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 19 lipiec 2010 20 grudzien 2010 3,0140 ryzyko kursowe (1374)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 21 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,3500 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 21 lipiec 2010 20 grudzien 2010 3,4500 ryzyko kursowe 109
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 22 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,6300 ryzyko kursowe -
ptatno$ci za gaz 10 000 usD PUT 22 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,0330 ryzyko kursowe (1175)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 22 lipiec 2010 20 grudzien 2010 3,4500 ryzyko kursowe 109
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 22 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,6600 ryzyko kursowe 79
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD PUT 22 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,0150 ryzyko kursowe (1468)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 22 lipiec 2010 20 styczen 2011 3,6800 ryzyko kursowe 99
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 22 lipiec 2010 20 styczen 2011 3,0230 ryzyko kursowe (1572)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 23 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,3400 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 23 lipiec 2010 20 styczen 2011 3,6000 ryzyko kursowe 132
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD PUT 23 lipiec 2010 20 styczen 2011 2,9915 ryzyko kursowe (1368)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 26 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,5500 ryzyko kursowe 123
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 26 lipiec 2010 10 styczen 2011 2,9975 ryzyko kursowe (1354)
ptatno$ci za gaz 7 000 EUR CALL 26 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 4,2000 ryzyko kursowe 14
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 26 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,5500 ryzyko kursowe 123
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 26 lipiec 2010 10 styczen 2011 2,9900 ryzyko kursowe (1 306)
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 27 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,3000 ryzyko kursowe 304
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 27 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,3000 ryzyko kursowe 304
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

cd.
Instrument ) Wartosc Waluta instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu przCez;izlhj:%ny . Wycen?nvsvte;:r?;c':t%()dz'wej
zabezpieczany Zabg‘;;{ggg?ég ego zabezpieczajacego zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia inrs(izritljirznae(ﬂitu Zabezpieczane ryzyko Zaﬁffg;ﬁ%ﬁigo
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 5000 EUR CALL 27 lipiec 2010 10 styczen 2011 4,2500 ryzyko kursowe 173
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 28 lipiec 2010 19 listopad 2010 3,2500 ryzyko kursowe 118
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 28 lipiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,2200 ryzyko kursowe 12
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 29 lipiec 2010 20 styczen 2011 3,3000 ryzyko kursowe 356
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 29 lipiec 2010 10 styczen 2011 3,2700 ryzyko kursowe 336
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 29 lipiec 2010 19 listopad 2010 3,2400 ryzyko kursowe 126
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 2 sierpien 2010 10 luty 2011 3,3000 ryzyko kursowe 445
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 2 sierpien 2010 10 luty 2011 3,4700 ryzyko kursowe 278
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 2 sierpien 2010 10 luty 2011 2,9055 ryzyko kursowe (976)
ptatnosci za gaz 5000 EUR CALL 2 sierpien 2010 10 styczen 2011 4,2000 ryzyko kursowe 211
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 3 sierpien 2010 10 listopad 2010 3,2000 ryzyko kursowe 111
ptatnosci za gaz 7 000 EUR CALL 3 sierpien 2010 19 listopad 2010 4,1500 ryzyko kursowe 160
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 3 sierpien 2010 20 styczen 2011 3,2500 ryzyko kursowe 415
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 3 sierpien 2010 10 luty 2011 3,4500 ryzyko kursowe 294
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 3 sierpien 2010 10 luty 2011 2,8750 ryzyko kursowe (834)
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 4 sierpien 2010 10 listopad 2010 3,2000 ryzyko kursowe 111
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 4 sierpien 2010 19 listopad 2010 3,2100 ryzyko kursowe 151
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 4 sierpien 2010 10 luty 2011 3,4600 ryzyko kursowe 286
ptatnosci za gaz 10 000 UsD PUT 4 sierpien 2010 10 luty 2011 2,8900 ryzyko kursowe (902)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 5 sierpien 2010 18 luty 2011 3,4700 ryzyko kursowe 305
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 5 sierpien 2010 18 luty 2011 2,8790 ryzyko kursowe (883)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 13 sierpien 2010 10 listopad 2010 3,4800 ryzyko kursowe 10
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 13 sierpien 2010 10 listopad 2010 2,9640 ryzyko kursowe (825)
ptatnosci za gaz 5000 EUR CALL 16 sierpien 2010 10 luty 2011 4,2000 ryzyko kursowe 291
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 17 sierpien 2010 18 luty 2011 3,3300 ryzyko kursowe 442
ptatnosci za gaz 5000 EUR CALL 17 sierpien 2010 18 luty 2011 4,1700 ryzyko kursowe 340
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 18 sierpien 2010 20 grudzien 2010 3,2500 ryzyko kursowe 259
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 18 sierpien 2010 19 listopad 2010 3,2300 ryzyko kursowe 134
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 18 sierpien 2010 20 styczen 2011 3,2700 ryzyko kursowe 390
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 19 sierpien 2010 18 luty 2011 3,3000 ryzyko kursowe 479
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 26 sierpien 2010 18 luty 2011 3,3700 ryzyko kursowe 398
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 26 sierpien 2010 10 luty 2011 3,3600 ryzyko kursowe 378
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 27 sierpien 2010 10 grudzien 2010 3,3000 ryzyko kursowe 176
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 6 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,5600 ryzyko kursowe 298
ptatnosci za gaz 10 000 UsSD PUT 6 wrzesien 2010 10 marzec 2011 2,8550 ryzyko kursowe (854)
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ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 7 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,3500 ryzyko kursowe 497
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 7 wrzesien 2010 20 grudzien 2010 3,2500 ryzyko kursowe 259
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 7 wrzesien 2010 10 styczen 2011 3,3000 ryzyko kursowe 304
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 7 wrzesien 2010 20 grudzien 2010 4,1000 ryzyko kursowe 400
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 8 wrzesien 2010 20 grudzien 2010 3,2700 ryzyko kursowe 239
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 9 wrzesien 2010 10 marzec 2011 4,1500 ryzyko kursowe 656
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 9 wrzesien 2010 10 grudzien 2010 3,2500 ryzyko kursowe 220
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 10 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,3200 ryzyko kursowe 535
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 10 wrzesien 2010 10 grudzien 2010 3,2300 ryzyko kursowe 240
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 14 wrzesien 2010 20 grudzien 2010 3,2500 ryzyko kursowe 259
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 17 wrzesien 2010 18 luty 2011 3,2300 ryzyko kursowe 578
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 17 wrzesien 2010 18 marzec 2011 3,2500 ryzyko kursowe 672
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 17 wrzesien 2010 20 grudzien 2010 3,1500 ryzyko kursowe 386
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 17 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,2800 ryzyko kursowe 590
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 20 wrzesien 2010 18 marzec 2011 3,2800 ryzyko kursowe 624
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 20 wrzesien 2010 10 grudzien 2010 3,1500 ryzyko kursowe 339
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 21 wrzesien 2010 18 marzec 2011 3,2500 ryzyko kursowe 672
ptatnosci za gaz 10 000 USD CALL 21 wrzesien 2010 10 luty 2011 3,2000 ryzyko kursowe 589
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 22 wrzesien 2010 18 luty 2011 3,1800 ryzyko kursowe 664
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 22 wrzesien 2010 18 marzec 2011 3,4650 ryzyko kursowe 403
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 22 wrzesien 2010 18 marzec 2011 2,7600 ryzyko kursowe (544)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 23 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,2100 ryzyko kursowe 705
ptatno$ci za gaz 10 000 usD CALL 28 wrzesien 2010 20 styczen 2011 3,3800 ryzyko kursowe 277
ptatnosci za gaz 10 000 UsSD PUT 28 wrzesien 2010 20 styczen 2011 2,7780 ryzyko kursowe (406)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsbD CALL 29 wrzesien 2010 10 marzec 2011 3,3600 ryzyko kursowe 485
ptatnosci za gaz 10 000 USD PUT 29 wrzesien 2010 10 marzec 2011 2,7650 ryzyko kursowe (534)
pozyczka 50 000 NOK FWD 21 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5147 ryzyko kursowe 729
pozyczka 40 000 NOK FWD 21 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5135 ryzyko kursowe 537
pozyczka 50 000 NOK FWD 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5165 ryzyko kursowe 820
pozyczka 100 000 NOK FWD 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5164 ryzyko kursowe 1625
pozyczka 50 000 NOK FWD 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5165 ryzyko kursowe 820
pozyczka 100 000 NOK FWD 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5169 ryzyko kursowe 1675
pozyczka 30 000 NOK FWD 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5184 ryzyko kursowe 549
pozyczka 40 000 NOK FWD 30 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5232 ryzyko kursowe 922
pozyczka 50 000 NOK FWD 16 lipiec 2010 31 grudzien 2010 0,5093 ryzyko kursowe 464
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pozyczka 40 000 NOK FWD 16 lipiec 2010 31 grudzien 2010 0,5087 ryzyko kursowe 347
pozyczka 100 000 NOK FWD 29 lipiec 2010 31 grudzien 2010 0,5003 ryzyko kursowe 30
pozyczka 80 000 NOK FWD 29 lipiec 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe -
pozyczka 56 000 NOK FWD 29 lipiec 2010 31 grudzien 2010 0,5003 ryzyko kursowe 17
pozyczka 10 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe (1)
pozyczka 40 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5002 ryzyko kursowe (10)
pozyczka 50 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe 3)
pozyczka 100 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5005 ryzyko kursowe (55)
pozyczka 100 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5002 ryzyko kursowe (25)
pozyczka 80 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5004 ryzyko kursowe (36)
pozyczka 50 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4998 ryzyko kursowe 7
pozyczka 40 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe 2)
pozyczka 40 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe (2)
pozyczka 40 000 NOK FWD 15 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,5000 ryzyko kursowe (2)
pozyczka 56 000 NOK FWD 16 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4988 ryzyko kursowe 64
pozyczka 30 000 NOK FWD 16 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4988 ryzyko kursowe 35
pozyczka 50 000 NOK FWD 16 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4988 ryzyko kursowe 59
pozyczka 50 000 NOK FWD 16 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4978 ryzyko kursowe 106
pozyczka 50 000 NOK FWD 16 wrzesien 2010 31 grudzien 2010 0,4972 ryzyko kursowe 136
ptatnosci za gaz 10,0 GO SWAP commodity 8 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 630,7500 ryzyko cen gazu 529
ptatnosci za gaz 10,0 FO SWAP commodity 8 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 436,7500 ryzyko cen gazu 472
ptatnosci za gaz 12,0 GO SWAP commodity 9 czerwiec 2010 20 grudzien 2010 632,7500 ryzyko cen gazu 562
ptatnosci za gaz 12,0 FO SWAP commodity 9 czerwiec 2010 20 grudzien 2010 441,5000 ryzyko cen gazu 397
ptatnosci za gaz 10,0 GO SWAP commodity 11 czerwiec 2010 19 listopad 2010 649,5000 ryzyko cen gazu (18)
ptatnosci za gaz 10,0 GO SWAP commodity 11 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 649,0000 ryzyko cen gazu 3)
ptatnosci za gaz 10,0 FO SWAP commodity 11 czerwiec 2010 19 listopad 2010 449,7000 ryzyko cen gazu 93
ptatnosci za gaz 10,0 FO SWAP commodity 14 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 452,0000 ryzyko cen gazu 26
ptatnosci za gaz 14,1 GO SWAP commodity 14 czerwiec 2010 | 20 pazdziernik 2010 654,5000 ryzyko cen gazu (242)
ptatnosci za gaz 14,1 FO SWAP commodity 14 czerwiec 2010 | 20 pazdziernik 2010 455,5000 ryzyko cen gazu 31
ptatnosci za gaz 14,1 FO SWAP commodity 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 456,0000 ryzyko cen gazu 10
ptatnosci za gaz 14,1 GO SWAP commodity 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 654,0000 ryzyko cen gazu (221)
ptatnosci za gaz 11,6 GO SWAP commodity 16 lipiec 2010 20 grudzien 2010 647,5000 ryzyko cen gazu 277
ptatnosci za gaz 11,6 FO SWAP commodity 16 lipiec 2010 20 grudzien 2010 468,0000 ryzyko cen gazu (390)
ptatnosci za gaz 11,6 GO SWAP commodity 16 lipiec 2010 10 styczen 2011 647,0000 ryzyko cen gazu 293
ptatnosci za gaz 11,6 FO SWAP commodity 16 lipiec 2010 10 styczen 2011 468,7500 ryzyko cen gazu (415)
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ptatnosci za gaz 45,0 FO SWAP commodity 20 lipiec 2010 20 styczen 2011 469,7500 ryzyko cen gazu (677)
ptatnosci za gaz 45,0 GO SWAP commodity 20 lipiec 2010 20 styczen 2011 654,5000 ryzyko cen gazu 4 056
ptatnosci za gaz 45,0 GO SWAP commodity 20 lipiec 2010 10 luty 2011 654,5000 ryzyko cen gazu 4 055
ptatnosci za gaz 45,0 FO SWAP commodity 20 lipiec 2010 10 luty 2011 469,0000 ryzyko cen gazu (578)
ptatnosci za gaz 45,0 GO SWAP commodity 20 lipiec 2010 18 luty 2011 652,5000 ryzyko cen gazu 4317
ptatnosci za gaz 45,0 FO SWAP commodity 20 lipiec 2010 18 luty 2011 468,0000 ryzyko cen gazu (447)
ptatnosci za gaz 33,0 GO SWAP commodity 28 lipiec 2010 10 maj 2011 660,5000 ryzyko cen gazu 3 261
ptatnosci za gaz 33,0 FO SWAP commodity 28 lipiec 2010 10 maj 2011 473,00 ryzyko cen gazu 9)
ptatnosci za gaz 31,0 GO SWAP commodity 28 lipiec 2010 10 czerwiec 2011 658,00 ryzyko cen gazu 3283
ptatnosci za gaz 31,0 FO SWAP commodity 28 lipiec 2010 10 czerwiec 2011 471,50 ryzyko cen gazu 127
ptatnosci za gaz 16,0 GO SWAP commodity 28 lipiec 2010 8 lipiec 2011 658,50 ryzyko cen gazu 1669
ptatnosci za gaz 16,0 FO SWAP commodity 28 lipiec 2010 8 lipiec 2011 471,50 ryzyko cen gazu 65
ptatnosci za gaz 6,8 GO CALL commodity 2 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 640,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,8 FO CALL commodity 2 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 440,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 10,0 GO CALL commodity 8 czerwiec 2010 10 listopad 2010 665,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 10,0 FO CALL commaodity 8 czerwiec 2010 10 listopad 2010 465,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 12,0 GO CALL commodity 10 czerwiec 2010 10 styczen 2011 685,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 12,0 FO CALL commodity 10 czerwiec 2010 10 styczen 2011 477,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 12,0 FO CALL commodity 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 490,00 ryzyko cen gazu -
ptatno$ci za gaz 12,0 GO CALL commodity 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 695,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 12,0 FO CALL commodity 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 490,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,0 GO CALL commodity 16 czerwiec 2010 19 listopad 2010 705,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,0 GO CALL commodity 17 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 710,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,0 FO CALL commodity 17 czerwiec 2010 19 listopad 2010 490,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,0 FO CALL commodity 17 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 490,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 12,0 GO CALL commodity 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 695,00 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commodity 20 lipiec 2010 10 marzec 2011 695,00 ryzyko cen gazu 601
ptatnosci za gaz 20,0 FO CALL commodity 20 lipiec 2010 10 marzec 2011 500,00 ryzyko cen gazu 35
ptatnosci za gaz 25,0 GO CALL commodity 20 lipiec 2010 10 marzec 2011 695,00 ryzyko cen gazu 751
ptatnosci za gaz 25,0 FO CALL commodity 20 lipiec 2010 10 marzec 2011 500,00 ryzyko cen gazu 44
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commodity 21 lipiec 2010 18 marzec 2011 707,00 ryzyko cen gazu 376
ptatnosci za gaz 20,0 FO CALL commodity 21 lipiec 2010 18 marzec 2011 507,00 ryzyko cen gazu 19
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commodity 21 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 707,00 ryzyko cen gazu 376
ptatnosci za gaz 20,0 FO CALL commodity 21 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 507,00 ryzyko cen gazu 19
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commodity 23 lipiec 2010 18 marzec 2011 707,00 ryzyko cen gazu 376
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

cd.
B Cena lub Wyceng wartosci godziwej
Instrument i n\sl\t/rzlijrrtw?:r?tu Waluta instrumentu Typ ) Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny Zabezpieczane ryzyko Zab?;tirgng‘tze .
zabezpieczany zabezpieczajacego zabezpieczajacego zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia inrsiftljlrii?t ! ) gozyt yjznag
(-) negatywna
ptatnosci za gaz 20,0 FO CALL commodity 23 lipiec 2010 18 marzec 2011 507,00 ryzyko cen gazu 19
ptatnosci za gaz 21,0 GO CALL commaodity 26 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 705,00 ryzyko cen gazu 429
ptatnosci za gaz 21,0 FO CALL commaodity 26 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 505,00 ryzyko cen gazu 24
ptatnosci za gaz 33,0 FO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 545,00 ryzyko cen gazu 89
ptatnosci za gaz 33,0 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 430,00 ryzyko cen gazu (515)
ptatnosci za gaz 33,0 GO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 750,00 ryzyko cen gazu 721
ptatnosci za gaz 33,0 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 606,00 ryzyko cen gazu (159)
ptatnosci za gaz 32,0 FO CALL commaodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 545,00 ryzyko cen gazu 86
ptatnosci za gaz 32,0 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 425,00 ryzyko cen gazu (395)
ptatnosci za gaz 32,0 GO CALL commaodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 750,00 ryzyko cen gazu 699
ptatnosci za gaz 32,0 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 594,00 ryzyko cen gazu (88)
ptatnosci za gaz 16,0 FO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 545,00 ryzyko cen gazu 43
ptatnosci za gaz 16,0 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 420,00 ryzyko cen gazu (154)
ptatnosci za gaz 16,0 GO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 750,00 ryzyko cen gazu 350
ptatno$ci za gaz 16,0 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 593,00 ryzyko cen gazu (42)
Razem wycena (210 707)
thi?z’ywane " aktywach 57 486
zobowigzaniach (268 193)
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

Wptyw na wynik z instrumentéw pochodnych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2009

Wynik na wycenie instrumentoéw pochodnych - niezrealizowane (55 765) (271 715)

Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowane 8 464 7573
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w rachunku

zyskoéw i strat (47 301) (264 142)
w tym:

ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto (140 987) (251 890)
ujete w koszcie zuzycia surowcow i materiatow 93 686 (12 252)
e e pochodrych uiety winnyet 0 409
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w kapitatach (33 805) (273 548)

11. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany prezentacji w rachunku zyskoéw i strat

W Il kwartale 2010 roku Grupa kontynuowata zmiane prezentacji z | pétrocza 2010 roku dotyczaca prezentaciji
kosztow transportu paliwa gazowego gazociggiem tranzytowym, ktére stanowig podstawe kalkulacji ceny za
paliwo gazowe.

W zwigzku z tym Grupa dokonata odpowiedniej reklasyfikacji w rachunku zyskow i strat za lll kwartat 2009
roku, przenoszac kwote 82.249 tysiecy ztotych z pozycji kosztu ustug obcych do pozycji kosztu zuzycia
surowcow i materiatow. Wynik przed opodatkowaniem oraz wynik netto nie ulegty zmianie.

Zmiany prezentacji w sprawozdaniu z segmentéw sprawozdawczych

W Il kwartale 2010 roku Grupa kontynuowata zmiane prezentacji z | kwartatu 2010 roku dotyczaca sposobu
ujecia rozliczenia gazu z wydobycia sprzedawanego przez segment obrotu i magazynowania. Grupa dokonata
korekty danych za Ill kwartat 2009 roku w celu zapewnienia poréwnywalnosci z biezagcym okresem. Zmiana
polegata na zmniejszeniu wartosci sprzedazy miedzysegmentowej w segmencie poszukiwanie i wydobycie o
116.698 tysiecy ztotych i zmniejszeniu o taka samg kwote pozostatych kosztéw w segmencie obrét i
magazynowanie oraz kwot eliminacji. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie wyniku segmentu poszukiwanie i
wydobycie, przy jednoczesnym zwiekszeniu wyniku segmentu obrét i magazynowanie o kwote 116.698 tysiecy
ztotych. Pozostate pozycje i wyniki nie ulegly zmianie.

Zmiany prezentacji w wyniku zastosowanie zaktualizowanego KIMSF 18

Zgodnie z nowym KIMSF 18 poczawszy od 1 lipca 2009 roku nowe opfaty przytgczeniowe otrzymywane przez
spotki gazownictwa sg ujmowane bezposrednio w przychodach.

W zwigzku z tym Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych w rachunku zyskéw
i strat za 1l kwartat 2009 roku. W rezultacie tego przeksztatcenia o kwote 13.569 tysiecy ztotych zwiekszyty sie
przychody oraz wynik operacyjny netto. Skorygowany zostat rowniez podatek odroczony o kwote 2.578 tysiecy
ztotych. W wyniku tych zmian wynik netto zwiekszyt sie o 10.991 tysiecy ztotych. Cata zmiana przychodow i
wyniku operacyjnego dotyczyta segmentu dystrybuciji.
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem

Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

3 kwartat / 2010

okres od

2010-07-01 do

3 kwartaty
narastajaco/ 2010

okres od

2010-01-01 do

3 kwartat / 2009

okres od

2009-07-01 do

3 kwartaty
narastajaco/ 2009

okres od

2009-01-01 do

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena instrumentow finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

2010-07-01 do
2010-09-30

2010-01-01 do

2009-07-01 do
2009-09-30

2010-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
3615 327 13 981 281 3198 949 13 109 180
(1797 948) (7 532 562) (1172 413) (8 615 033)
(182 590) (618 247) (162 175) (559 525)
(135 524) (423 811) (126 019) (443 082)
(1 096 220) (4 037 825) (1216 574) (3783 248)
6 315 11 288 2621 8 561
(94 050) (360 687) (15 817) (152 223)
(3 300 017) (12 961 844) (2 690 377) (13 544 550)
315310 1019 437 508 572 (435 370)
(6777) 491173 31186 662 443
83 584 (35 423) (12 524) (351 778)
392 117 1475187 527 234 (124 705)
(73 194) (246 013) (98 996) 63 625
318 923 1229174 428 238 (61 080)
0,05 0,21 0,07 (0,01)
3 kwartaty 3 kwartaty
3 kv;i?:; /05101 0 narastajaco/ 2010 3 kv;i?:; /0§009 narastajaco/ 2009
okres od okres od

2009-01-01 do

2010-09-30 2009-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
318 923 1229174 428 238 (61 080)
(5877) 1753 (2 358) (1755)
(74 392) 13 496 (9 406) (9 406)
15 200 11640 5800 41 921
11 246 (4776) 685 (6 178)
(53 823) 22113 (5 279) 24 582
265 100 1251 287 422 959 (36 498)
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(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na
2010-09-30 koniec
3 kwartatu / 2010
nie badane
(w tysigcach ziotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem
Suma Aktywow

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej
Inne kapitaty rezerwowe

Zyski/Straty zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw
Rezerwa na podatek odroczony
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Suma Zobowigzan

Suma Pasywéw
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stan na
2009-12-31 koniec
poprzed. roku / 2009

zbadane

10 416 337 9726 870
3450 3778
81181 68 954

6 305 992 6219 361
2462 490 2417 571
310 910 299 660

36 351 35892

19 616 711 18 772 086
1456 659 1110 220
2288 329 3687 081
- 161 546

33 571 9370

57 486 18 002
979 335 425 243
1024 1
4816 404 5411 463
24 433 115 24 183 549
5900 000 5900 000
(1195) (2 948)
1740 093 1740 093
9174 378 8983 114
1305714 719 444
18 118 990 17 339 703
622 2619

1137 743 1084 367
54 182 3 941
494 632 531 260
13 488 16 538
1700 667 1638 725
2099 640 2359 695
1412174 1904 065
268 194 260 428
135 925 -
149 681 134 652
547 844 546 281
4613 458 5205121
6314125 6 843 846
24 433 115 24 183 549




Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ 2010 narastajaco/ 2009
okres od 2010-01-01  okres od 2009-01-01

do 2010-09-30 do 2009-09-30

nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata netto 1229 174 (61 080)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 423 811 443 082
Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych netto (2 489) (274 159)
Odsetki i dywidendy netto (449 366) (202 934)
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 51 556 18 366
Podatek dochodowy biezacego okresu 246 013 (63 625)
Podatek dochodowy zaptacony (1195) (249 905)
Pozostate pozycje netto 100 825 657 727
Sros:lkl pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang stanu 1598 329 267 472
kapitatlu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto 1319 143 1473918
Zmiana stanu zapasow (346 439) 41 188
Zmiana stanu rezerw 13 157 (6 422)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (672 128) (1462 225)
Zmiana stanu czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztow (24 660) (28 526)
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow 51808 (45616)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1939 210 239 789
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpiywy ;e sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 4962 30 297
niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych - 5
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1990 6 001
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (1210 837) (1475 049)
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (66 986) (104 364)
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Wplywy z tytutu sptat pozyczek 2433 626 250 396
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (2 365 393) (657 926)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 75 345 80 258
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (98 971) (109 224)
Otrzymane odsetki 91024 59 934
Otrzymane dywidendy 289 526 161 703
Wplywy z tytutu leasingu finansowego 15074 34 801
Pozostate pozycje netto (7 266) (4781)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (837 906) (1727 949)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) )
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1600 000 1400 000
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 1417 246 -
Sptata kredytéw i pozyczek (3 500 895) (400 000)
Wykup papieréw diuznych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 659) (2 228)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - -
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - -
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (33 413) (40 116)
Pozostate pozycje netto (27 491) (7 212)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (547 212) 950 444
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 554 092 (537 716)
Réznice kursowe netto - 313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 425 243 808 173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 979 335 270 457
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2010 (zbadane)
Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2010 roku
Stan na 30 wrzesnia 2010 (nie badane)
Stan na 1 stycznia 2009 (zbadane)
Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2009 roku

Stan na 30 wrzesnia 2009 (nie badane)

Kapitat wtasny
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kurs'owe z sprzeda;y .akcp Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZEIWOWE zatrzymane Razem
(akcyjny) jednostek wartosci Y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5900 000 (2 948) 1740 093 8983 114 719 444 17 339 703
- - - 170 904 (170 904) -
- - - - (472 000) (472 000)
- 1753 - 20 360 1229174 1251 287
5900 000 (1.195) 1740 093 9174 378 1305714 18 118 990
5900 000 (582) 1740 093 8 953 301 588 560 17 181 372
- - - 3991 (3991) -
- - - - (531 000) (531 000)
- (1755) - 26 337 (61 080) (36 498)
5900 000 (2 337) 1740 093 8 983 629 (7 511) 16 613 874
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na poczatek okresu: 2010-01-01
a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Stan podatku odroczonego na koniec
okresu 2010-09-30

Stan na poczatek okresu: 2009-01-01
a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Stan podatku odroczonego na koniec
okresu 2009-12-31

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujgce aktywa

Stan na poczatek okresu: 2010-01-01
a) zwiekszenia

b) przeniesienia

C) zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych aktywa
na koniec okresu 2010-09-30

Stan na poczatek okresu: 2009-01-01

a) zwigkszenia

b) przeniesienia

C) zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujacych aktywa
na koniec okresu 2009-12-31

Aktywo z tytutu  Rezerwa z
podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
299 660 531 260
25918 1731
(14 668) (38 359)
310910 494 632
301 222 742 045
49 948 8375
(51 510) (219 160)
299 660 531 260

Aktywa Czesc Aktywa
Inne aktywa . L )
Rzeczowe aktywa . - ) finansowe Naleznosci  wymagalna finansowe
. e Nieruchomosci finansowe . : .
trwate i wartosci inwestvevine (pozyczki dostepne do Zapasy krotkotermin pozyczek dostepne do Razem
niematerialne yeyl ot pozyc. sprzedazy — owe dtugotermino sprzedazy -
ugoterminowe) . . ;
dtugoterminowe wych krétkoterminowe
882931 2 8 800 1671724 4081 1004 701 20 722 - 3 592 960
39672 - - 28 - 146 084 2 365 - 188 149
(86) 86 (1 650) - - - 1650 - -
(7 581) (84) - (55) (692) (40 722) (2 200) - (51 335)
914 936 3 7150 1671697 3389 1110 062 22 537 - 3729774
507 367 1177 10 450 1668 305 3 247 849 231 138 520 - 3178 298
431 593 - - 6 459 852 254 925 36 472 - 730 300
(4) 4 (1 650) - - - 1650 - -
(56 026) (1179) - (3 .040) (19) (99 455) (155 920) - (315 638)
882 931 2 8 800 1671724 4081 1004 701 20 722 - 3 592 960
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3. Rezerwy
Rezerwa R
) ezerwa na
Nagrody Rezerwa na zwigzana z } Centralny
Lo . Rezerwa na potencjalne
jubileuszowe i koszty ochrong, . : Fundusz
deputaty ST . . zobowigzanie Pozostate Razem
odprawy likwidacji Srodowiska . Restrukturyza
emerytalne gazowe odwiertow (smota Z tytutu ustugi cji
przesytowej
pogazowa)
g;ﬁg_gi_'g‘;czqtek okresu: 111 765 20 410 916 231 75993 34 391 10 450 49779 1219 019
a) zwiekszenia 4340 - 71913 - - 13 000 71705 160 958
b) zmniejszenia (4 354) (9704) - (17 829) - (2 158) (58 508) (92 553)
Stan rezerw na koniec
okresu: 2010-09-30 111 751 10 706 988 144 58 164 34 391 21292 62 976 1287 424
g;:g_’(‘)‘;‘_gﬁczqtek okresu: 109 209 40923 1041431 86 632 44 300 6 760 43472 1372727
a) zwiekszenia 12 883 - 13098 - - 5000 54 134 85115
b) zmniejszenia (10 327) (20 513) (138 298) (10 639) (9 909) (1.310) (47 827) (238 823)
Stan rezerw na koniec
okresu: 2009-12-31 111 765 20 410 916 231 75993 34 391 10 450 49779 1219 019
4. Przychody ze sprzedazy
Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 wrzes$nia 2010 30 wrze$nia 2009
Gaz 13 190 943 12 467 304
Ropa naftowa 594 821 452 995
Hel 31942 26 292
Gaz propan butan 35833 25277
Gazolina 2245 1499
Gaz LNG 20 589 14 593
Ustugi geofizyczno - geologiczne 5210 15 396
Towary i materiaty 7119 6 926
Pozostata sprzedaz produktéw i ustug 92 579 98 898
Razem 13 981 281 13109 180
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5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2009

Rata odsetkowa 13736 37 118
Rata kapitatowa 15074 34 801
Razem 28 810 71919
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

1 stycznia 2009 do
30 wrzesnia 2009

Koszt sprzedanego gazu (7 429 781) (8 508 494)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (102 781) (106 539)
Razem (7 532 562) (8 615 033)
Okres od Okres od

Ustugi obce 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do

30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2009
Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych (3433 500) (2974 721)
Pozostate ustugi obce (604 325) (808 527)
Razem (4 037 825) (3 783 248)

7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do

30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2009
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1475187 (124 705)
Obowiagzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (280 286) 23 694
Réznice trwate pomled;y zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a 34 273 39 931
podstawg opodatkowania
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (246 013) 63 624
Biezacy podatek dochodowy (298 666) (69 365)
Odroczony podatek dochodowy 52 653 132 990
Efektywna stopa podatkowa 17% 51%

Wysoka warto$¢ efektywnej stawki podatkowej po 1l kwartatach 2009 roku wynikata gtéwnie z tego, ze po llI
kwartatach 2009 roku wystepowata strata rachunkowa, a jednoczes$nie w réznicach trwatych pomiedzy zyskiem
lub stratg przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania przewazaly przychody rachunkowe (gtéwnie
dywidendy), od ktérych nie jest liczony podatek odroczony. Stad wysoka wartos¢ podatku odroczonego

powodowata w sumie znaczne obnizenie obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat.

8. Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy

Stan na
2010-09-30 koniec
3 kwartatu / 2010

Stan na
2009-12-31 koniec
poprzed. roku / 2009

Grunty 23 371 22 000
Budynki i budowle 4 957 766 5071 837
Urzadzenia techniczne i maszyny 1216 894 1293 321
Srodki transportu i pozostate 86 577 97 412
Razem s$rodki trwate 6 284 608 6 484 570
Srodki trwate w budowie 4131729 3242 300
Razem rzeczowe aktywa trwate 10 416 337 9726 870
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9. Inne aktywa finansowe

Stan na Stan na
2010-09-30 koniec 3 2009-12-31 koniec
kwartatu / 2010 poprzed. roku / 2009

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego* 260 292 283 285
Udzielone pozyczki 2202 414 2135618
Naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych 6 867 7392
Inne inwestycje dtugoterminowe 17 16
Pozostate 50 60
Razem brutto 2 469 640 2426 371
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (7 150) (8 800)
Razem netto 2 462 490 2417 571

* Kwota nalezno$ci dtugoterminowych zawiera warto$¢ leasingowa srodkow trwatych, ktore w pazdzierniku 2010 r. zostana przekazane, w szacunkowe;j
kwocie 249 milionow ztotych, do Skarbu Panstwa w formie dywidendy rzeczowe;.

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany prezentacji w rachunku zyskow i strat

W Il kwartale 2010 roku Spétka kontynuowata zmiane prezentacji z | pétrocza 2010 roku dotyczaca prezentacii
kosztow transportu paliwa gazowego gazociggiem tranzytowym, ktére stanowig podstawe kalkulacji ceny za
paliwo gazowe.

W zwigzku z tym Spodtka dokonata odpowiedniej reklasyfikacji w rachunku zyskéw i strat za Il kwartat 2009
roku przenoszac kwote 82.249 tysiecy ziotych z pozycji kosztu ustug obcych do pozycji kosztu zuzycia
surowcow i materiatéw. Wynik przed opodatkowaniem oraz wynik netto nie ulegty zmianie.
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lll. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA TRZECI KWARTAL 2010
ROKU

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrécone sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzeénia 2010 roku zostaty przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, Rozporzadzenie). Sprawozdania finansowe prezentujg dane na dzien
30 wrzednia 2010 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 wrzesnia 2010 roku wraz z
danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy roku 2009.

Sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w ziotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a suma ich
sktadnikdw wynikajg z zaokragleh.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNiG S.A. (,PGNiG S.A.”, ,Spotka” , ,Jednostka
Dominujaca”) i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, z wyjatkiem spotki
Naft-Stal Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Kro$nie.

W dniu 29 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku spotki Naft-Stal Sp. z 0.0. w upadtosci (spétka zalezna od spéitki zaleznej BN Naftomontaz
Krosno Sp. z o. 0. byta konsolidowana metodg petng).

W zwigzku z upaditoscig nastgpita utrata kontroli nad spdtkg Naft-Stal Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w
Krosnie, co spowodowato wytgczenie tej spotki z konsolidacii.

Spotka ta ze wzgledu na niewielkg skale dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
GK

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, kiére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do
publikacji w dniu 10 listopada 2010 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu skréconego skonsolidowanego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzgdzaniu potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, kidre zostato opublikowane 31
sierpnia 2010 roku.

W roku biezagcym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione
ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, zatwierdzone do stosowania w UE, oraz majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2010 roku.

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platno$ci w formie akcji” - transakcje ptatno$ci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych poczagwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujagce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standarddw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku
(MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz
KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg’-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom” zatwierdzona w UE w dniu
26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku
lub po tej dacie).

Z wyjatkiem zaktualizowanego KIMSF 18, przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato
znaczgcych zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Zastosowanie zaktualizowanego KIMSF 18

Celem wprowadzenia KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” byto ujednolicenie stosowanej praktyki
rachunkowej w przypadkach otrzymywania od klientéw aktywéw trwatych lub Srodkéw pienieznych na ich
wytworzenie. W przypadku Grupy Kapitalowej PGNiG nowa interpretacja ma znaczenie dla spétek
gazownictwa (bedgcych operatorami systemoéw dystrybucyjnych) w  kwestii ujmowania tzw. optat
przytaczeniowych lub gotowych przytaczy. Przed wprowadzeniem KIMSF 18 zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe regulowaly powyzsze zagadnienie w sposdb analogiczny do ujmowania dotacji rzadowych wedtug
MSR 20, czyli wartos¢ otrzymanych aktywdéw ujmowana byta drugostronnie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw, a nastepnie ujmowana jako przychdéd w rachunku zyskow i strat w czasie odpowiadajgcym
okresowi ekonomicznej uzytecznosci odpowiedniego rzeczowego aktywa trwatego. Zgodnie z nowym KIMSF
18, poczawszy od 1 lipca 2009 roku, nowe opfaty przytaczeniowe otrzymywane przez spotki gazownictwa sg
ujmowane bezposrednio w przychodach. Optaty przylaczeniowe otrzymane przed 1 lipca 2009 roku sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat na dotychczasowych zasadach.

Grupa zastosowata nowe przepisy po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 roku
jednak z datg obowigzywania od 1 lipca 2009 roku, co spowodowato koniecznos¢ przeksztatcenia bilansu
otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku. W wyniku zastosowania KIMSF 18 kapitat wtasny Grupy na dzien 1
stycznia 2010 roku zwiekszyt sie 0 35.259 tysiecy ztotych.

Grupa dokonata rowniez odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych w rachunku zyskow i strat za
Il kwartat 2009 roku. W rezultacie tego przeksztatcenia o kwote 13.569 tysiecy ziotych zwiekszyty sie
przychody oraz wynik operacyjny netto. Skorygowany zostat réwniez podatek odroczony o kwote 2.578 tysiecy
ztotych. W wyniku tych zmian wynik netto zwiekszyt sie o 10.991 tysiecy ztotych. Cata zmiana przychodow i
wyniku operacyjnego dotyczyta segmentu dystrybucji.

3. Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly
jeszcze w zycie (lub jeszcze nie obowigzywaty na koniec biezacego okresu sprawozdawczego):

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w
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dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” - uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéow kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci, z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na 30 wrzesnia 2010 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywdéw finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 19 lipca 2010 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w sktad Zarzgdu PGNIG S.A., na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powotany Pan Marek Karabuta.

W dniu 26 lipca 2010 roku miata miejsce emisja obligacji w kwocie 1.235 milionéw ziotych, zgodnie z
umowg z dnia 10 czerwca 2010 roku (raport biezacy nr 30/2010 z dnia 10 czerwca 2010 roku) w sprawie
programu emisji obligacji do kwoty 3 miliardow ztotych, zawartg z szeScioma bankami: Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce. Srodki uzyskane z pierwszej
emisji zostaly przeznaczone na sptate kredytu wielowalutowego, ktérego termin zapadalnosci przypadat na
dzien 27 lipca 2010 roku. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stopie WIBOR powiekszonej o marze,
ktorej wysokosé uzalezniona jest od stopnia wykorzystania Programu oraz wskaznika skonsolidowanego
diugu netto do skonsolidowanej EBITDA.

W dniu 30 lipca 2010 roku PGNiG S.A. zawarto umowe kompleksowg sprzedazy paliwa gazowego
(,Umowa”) z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie (,KGHM”). Umowa dotyczy sprzedazy gazu
ziemnego na cele energetyczne — zasilanie dwéch blokéw gazowo-parowych o mocy 45 MWe kazdy — do
punktéw zdawczo-odbiorczych w Gtogowie i Polkowicach w iloSci docelowej 266 milionéw m® rocznie.
Paliwo gazowe bedzie dostarczane za posrednictwem sieci dystrybucyjnej Wielkopolskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania do dnia 30 czerwca 2033 roku z
mozliwoscig uzgodnienia terminu rozpoczecia dostaw miedzy 1 lipca 2012 roku a 31 grudnia 2012 roku.
Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi ok. 4 miliardy ztotych. Maksymalna wysoko$¢ kar umownych moze
przekroczy¢ 10% wartosci Umowy, a ich wysokos¢ zalezy od ilodci zamodwionego i nieodebranego przez
KGHM gazu. Umowa nie zawiera zapisow, ktére przewidywatyby mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego
odszkodowania ponad wysokos¢ tych kar.
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4. W dniu 3 sierpnia 2010 roku PGNIG S.A. zawarto porozumienia rozwigzujagce umowy sprzedazy gazu
ziemnego, zawarte w dniu 1 grudnia 2003 roku, z Energetykg Sp. z o0.0. (spétka zalezna od KGHM Polska
Miedz S.A.) na dostawe gazu na cele energetyczne do punktéw odbioru w Zukowicach i Polkowicach.
Przyczyng rozwigzania jest brak mozliwosci realizacji przez strony umoéw na dostawy gazu ziemnego na
zasadach okreslonych w umowach oraz sfinalizowanie tresci nowej umowy na dostawy gazu ziemnego dla
KGHM Polska Miedz S.A. Nie przewiduje sie skutkow finansowych wynikajacych z rozwigzania w/w umow.

5. W dniu 16 sierpnia 2010 roku do Rady Nadzorczej PGNiG S.A. wplyneta rezygnacja Pana Waldemara
Wodjcika z funkcji wiceprezesa Zarzgdu PGNIG S.A. ds. Gdérnictwa Naftowego z dniem 15 sierpnia 2010
roku.

6. W dniu 20 sierpnia 2010 roku zostat podpisany aneks nr 4 ("Aneks") do porozumienia z dnia 8 grudnia
2009 roku ("Porozumienie") z Zaktadami Chemicznymi Police S.A. ("ZCh Police") przedtuzajacy termin
sptaty zadtuzenia z tytutu umowy kupna sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego z dnia 14 stycznia
1999 roku.

Zgodnie z zawartym Aneksem:

1.ZCh Police zobowigzuja sie do zaptaty catosci zadtuzenia w dziesieciu kwartalnych ratach, ptatnych na
koniec kazdego kwartatu poczgwszy od trzeciego kwartatu 2010 roku. Catkowita sptata zadtuzenia
nastgpi 31 grudnia 2012 roku;

2.0Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci poczawszy od pierwotnej daty wymagalnosci wynikajacej z
faktur VAT zostang zaptacone przez ZCh Police w wysokos$ci odsetek ustawowych;

3.ZCh Police zobowigzaty sie do dokonywania sptat wierzytelnosci wynikajacych z umowy kompleksowej
zawartej 17 grudnia 2009 roku w kwotach i terminach w niej przewidzianych.

Aneks do Porozumienia zostat zawarty pod warunkiem dostarczenia przez ZCh Police
Planu Restrukturyzacji wraz z uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej ZCh Police potwierdzajacymi jego
akceptacje ("Dokumentacja"). W przypadku niedostarczenia Dokumentacji do dnia 30 listopada 2010 roku
Porozumienie ulega rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym.

7. W dniu 27 sierpnia 2010 roku nastgpita wczesniejsza, petna sptata pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej
przez PGNIiG S.A. spolce PGNiG Norway AS ("PGNiG Norway") na kwote 3.800.000 tysiecy NOK
(réownowartos¢ kwoty 1.892.020 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 26 sierpnia 2010 roku) wraz z narostymi odsetkami. O pozyczce tej PGNiG S.A. poinformowato w
raporcie biezgcym nr 80/2007 z dnia 16 pazdziernika 2007 roku.

Jednoczesnie w dniu 27 sierpnia 2010 roku PGNiG S.A. oraz PGNiG Norway AS zawarly nowg umowe
pozyczki ("Pozyczka") na kwote 4.400.000 tysiecy NOK (rownowartos¢ kwoty 2.190.760 tysiecy ztotych
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 26 sierpnia 2010 roku).

Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 20 grudnia 2021 roku. Oprocentowanie Pozyczki ustalone
zostato w oparciu o NIBOR 3M plus marza. Odsetki naliczane bedg na koniec kwartatu. Pozyczka
przeznaczona jest na sfinansowanie ogodlnych celéw korporacyjnych PGNiG Nowary AS, w tym na
sfinansowanie biezacych naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkébw zwigzanych z dziatalnoscig
poszukiwawcza.

W dniu 31 sierpnia 2010 roku spétka PGNiIG Norway AS ("PGNiG Norway"), spotka zalezna w 100% od
PGNiG S.A., zawarta umowe kredytowg ("Umowa kredytowa") z siedmioma bankami: Credit Agricole CIB
(Francja), BNP Paribas (Francja), Société Générale (Francja), Natixis (Francja), The Bank of Tokyo
Mitsubishi UFJ (Wielka Brytania), UniCredit Bank AG (Niemcy) oraz KBC Bank NV Dublin Branch
(Ilandia).

Wysokos¢é Umowy kredytowej wynosi 400.000 tysiecy USD (1.249.040 tysiecy ztotych wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 sierpnia 2010 roku). Umowa kredytowa ma charakter
odnawialny i zostata udzielona na okres siedmiu lat. Umowa kredytowa zabezpiecza potrzeby kapitatowe,
wynikajgce z dziatalnosci PGNiG Norway na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Podstawowym celem
Umowy kredytowej jest finansowanie naktadéw w ramach projektu zagospodarowania ztoza Skarv. PGNiG
Norway ma mozliwos¢ elastycznego wykorzystania srodkéw, ktére pozostang do dyspozycji po
sfinansowaniu projektu Skarv.

Umowa kredytowa opiera sie na formule Reserved Based Loan ("RBL"), tj. kredyt w oparciu o rezerwy, w
ktérym podstawowe zabezpieczenie dla kredytodawcow stanowi konkretne ztoze ropy i gazu. Wysokosc¢
mozliwych do pozyskania srodkow opiera sie na wartosci ztoza Skarv, w ktérym PGNiG Norway posiada
11,9175 % udziatéw.

PGNiG Norway bedzie miata mozliwos¢ dowolnego nabywania innych aktywéw wydobywczych w rejonie
Morza Pétnocnego (brak ograniczeh ze strony bankéw). Zobowigzania zaciggane wraz z dokonaniem
akwizycji aktywow wydobywczych muszg byé gwarantowane przez PGNiIG S.A. (mogq byé¢ finansowane ze
Srodkéw RBL). Mozliwe jest takze wiaczenie nowych aktywow wydobywczych do RBL i pozyskanie
dodatkowego finansowania w oparciu o nowe aktywa (zaleznie od zgody bankow).
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Umowa kredytowa zawarta jest pod prawem angielskim.

Jednoczes$nie w dniu 31 sierpnia 2010 roku podpisane zostaty:

(i) Umowa zastawu na udziatach PGNiG Norway, zwana dalej "Umowa zastawu na udziatach", zawarta
pomiedzy PGNiG S.A. a Credit Agricole Corporate and Investment Bank (Francja);

(i) Umowa zastawu na wierzytelnosciach wynikajacych z umowy pozyczki pomiedzy PGNIG S.A. a PGNiG
Norway, zwana dalej "Umowg zastawu na wierzytelnosciach", zawarta pomiedzy PGNiG S.A. a Credit
Agricole Corporate and Investment Bank (Francja);

(ii) Umowa zastawu na rachunkach bankowych, licencjach, rozliczeniach podatkowych, naleznosciach
handlowych oraz polisach ubezpieczeniowych, zwana dalej "Umowg zastawu na licencjach" zawarta
pomiedzy PGNiG Norway a Credit Agricole Corporate and Investment Bank (Francja).

Umowa zastawu na udziatach, Umowa zastawu na wierzytelnosciach oraz Umowa zastawu na licencjach
(tacznie "Umowy zastawu") zostaty zawarte w zwigzku z podpisaniem opisanej powyzej Umowy kredytowej
przez PGNiG Norway z siedmioma bankami o wartosci 400.000 tysiecy USD. Umowy zastawu zostaty
zawarte z Credit Agricole Corporate and Investment Bank, ktéry dziata jako agent kredytu i agent
zabezpieczeh w Umowie kredytowej ("Agent zabezpieczen").

Podpisanie Umow zastawu byto warunkiem koniecznym dla pozyskania przez PGNiG Norway
finansowania w oparciu o formute RBL. Umowy zastawu przewiduja, ze w okreslonych sytuacjach Agent
zabezpieczeh bedzie w stanie rozporzgdzaé¢ przedmiotem zastawu, w tym bedzie posiadat prawo zbycia
przedmiotu zastawu. Wartos¢ zastawéw utworzonych w ramach Uméw zastawu odpowiada wartosci
zobowigzan zaciagnietych przez PGNiG Norway wobec bankéw na podstawie Umowy kredytowej, tj.
400.000 tysiecy USD.

Wykorzystanie zastawu przez banki mozliwe jest jedynie w przypadku wystgpienia konkretnych warunkéw
przewidzianych w umowie finansowania, obejmujgcych de facto niewyptacalnos¢ PGNiG Norway.
Dodatkowo PGNiG S.A., w ramach uméw RBL, zagwarantowata sobie mozliwos¢ wstrzymania sprzedazy
przedmiotu zastawu (udziatoéw oraz dtugu) poprzez wczesniejszg sptate zadtuzenia PGNiIG Norway.

Na dzien 31 sierpnia 2010 roku wartos¢ pozyczki pomiedzy PGNIG S.A. a PGNiG Norway, ktéra jest objeta
Umowg zastawu na wierzytelnosciach wynosita 3.900.000 tysiecy NOK (1.947.270 tysiecy zlotych wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 sierpnia 2010 roku). Celem udzielonej pozyczki
jest finansowanie realizacji projektéw na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

PGNiG S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym spétki PGNIiG Norway o wartosci 951.327
tysiecy NOK (474.996 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30
sierpnia 2010 roku).

Spotka PGNiIG Norway zostata powotana do realizacji projektu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
("NCS"), ktérego celem jest zwiekszenie wielkosci zasobdw ropy naftowe] i gazu ziemnego poza granicami
Polski. Podstawowym zadaniem spoétki PGNIG Norway jest poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego na NCS.

W dniu 3 wrzesnia 2010 roku, pomiedzy PGNiG S.A. a Instytutem Nafty i Gazu z siedzibg w Krakowie
(»Instytucja wdrazajaca"), podpisana zostata umowa o dofinansowanie projektu p.t. ,Podziemny Magazyn
Gazu Wierzchowice" (,Umowa") w ramach dziatania 10.1 p.t. ,Rozwdj systemoéw przesylowych energii
elektrycznej, gazu ziemnego i ropy naftowej oraz budowa i przebudowa magazynéw gazu ziemnego",
priorytetu X p.t. ,Bezpieczenstwo energetyczne, w tym dywersyfikacja zrodet energii" w ramach ,Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013".

Na mocy Umowy Instytucja wdrazajgca udzielita PGNiG S.A. dofinansowania w kwocie nie wiekszej niz
503.631.338,00 ztotych (stownie: piec¢set trzy miliony szes$cset trzydziesci jeden tysiecy trzysta trzydziesci
osiem ziotych), w tym 0% tej kwoty tytutem dotacji celowej oraz 100% tej kwoty tytutem ptatnosci. Kwota
dofinansowania jest uzalezniona od wartosci wydatkéw kwalifikowanych poniesionych w toku realizacji
Umowy.

Okres kwalifikowania wydatkdw (wydatek lub koszt poniesiony zgodnie 'z wytycznymi w zakresie
kwalifikowania wydatkéw w ramach ,Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko”) rozpoczyna sie
od dnia 16 maja 2007 roku i kohczy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Planowany catkowity koszt realizacji p.t. ,Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice" wynosi 1.956.484
tysigce ztotych (brutto), maksymalna kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 1.603.272 tysiecy ztotych, a
kwota dofinansowania wynosi nie wiecej niz 503.631 tysiecy ztotych.

W dniu 14 wrzesénia 2010 roku Zarzad PGNiG S.A. wystawit weksel wtasny niezupetny wraz z deklaracjq
do weksla w wysokosci 503.631 tysiecy ztotych ("Weksel") na rzecz Instytutu Nafty i Gazu w Krakowie.

Weksel zabezpiecza nalezyte wykonanie zobowigzan PGNIG S.A. z tytulu podpisanej w dniu 3 wrzesnia
2010 roku umowy o dofinansowanie projektu p.t. "Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice".
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10.

11.

12.

13.

14.

W dniu 16 wrzesnia 2010 roku Zarzad PGNIiG S.A. powzigt wiadomos¢ w sprawie zmiany taryfy dla paliw
gazowych PGNIG S.A. w zakresie cen paliw gazowych zatwierdzonej decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki ("Prezes URE") z dnia 16 wrzeénia 2010 roku nr DTA-4212-30(9)/2010/652/1II/AG ("Taryfa").
Zmiana Taryfy zostata opublikowana w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe nr 41/2010 (356) w
dniu 16 wrzesnia 2010 roku.

Zmiana Taryfy wchodzi w zycie zgodnie z zapisami art. 47 ust. 4 Ustawy Prawo energetyczne, czyli po
uptywie 14 dni i nie pézniej niz do 45 dni od dnia jej opublikowania. Na podstawie powyzszego przepisu,
termin wejscia w zycie nowej Taryfy zostat ustalony na dzien 1 pazdziernika 2010 roku. Taryfa ta bedzie
obowigzywata do dnia 31 marca 2011 roku.

W dniu 17 wrzesnia 2010 roku PGNiG S.A. zawarto umowe zlecenia z trzema bankami — Societe Generale
S.A., BNP Paribas S.A. oraz Unicredit Bank AG, w przedmiocie organizacji programu emisji euroobligaciji.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku Zarzad PGNiG S.A., na podstawie art. 50 ust. 2 pkt. 2 Ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach
postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zakiéceh na rynku
naftowym ("Ustawa"), poinformowat odbiorcéw, z ktdérymi zawarto umowy sprzedazy gazu ziemnego, o
braku mozliwosci pokrycia zapotrzebowania odbiorcéw na gaz ziemny w IV kwartale 2010 roku, pomimo
podjecia wszelkich mozliwych dziatan umozliwiajgcych zaspokojenie potrzeb klientéw na gaz ziemny.

W zwigzku z nie podpisaniem aneksu do Kontraktu Jamalskiego na dostawe gazu ziemnego z Rosji do
Polski, zwiekszajacego wielkos¢ importu, o ktérym to aneksie PGNIiG S.A. informowato w raporcie
biezacym nr 7/2010 z dnia 28 stycznia 2010 roku, wystgpi deficyt gazu ziemnego w punkcie zdawczo-
odbiorczym Drozdowicze na granicy polsko-ukrainskiej oraz w punkcie zdawczo-odbiorczym Wysokoje na
granicy polsko-biatoruskiej. W zwigzku z wykorzystaniem catosci zakontraktowanego wolumenu gazu
ziemnego na rok 2010 w tych punktach wystgpienie deficytu spodziewane jest od trzeciej dekady
pazdziernika 2010 roku. W tej sytuacji ilosci gazu pochodzace z wydobycia krajowego, podziemnych
magazynow gazu ("PMG") oraz importu przez gazociag tranzytowy (punkt dostaw Kondratki) i kierunku
zachodniego (punkt dostaw Laséw) nie beda wystarczajace do pokrycia zapotrzebowania na gaz ziemny w
IV kwartale 2010 roku.

Zarzad PGNiIG S.A. informowat réwniez, ze biezace dostawy gazu ziemnego z importu realizowano
zgodnie z nominacjami sktadanymi przez PGNiG S.A., a kopalnie gazu ziemnego w Polsce pracowaty bez
zaktocen. Pojemnosci w magazynach gazu ziemnego dostepne dla PGNiG S.A. w KPMG Mogilno, PMG
Husow, PMG Strachocina, PMG Brzeznica i PMG Swarzow zostaty zattoczone. Jednoczesnie, ze wzgledu
na trwajgcy proces inwestycyjny polegajacy na rozbudowie PMG Wierzchowice, magazyn ten zostat
zattoczony do stanu ok. 370 min m® gazu, tj. ok. 64% catkowitej pojemnosci.

Na dzien 20 wrzeénia 2010 roku podziemne magazyny gazu wypetnione byly tgcznie w ok. 85%, tj. w
wielkosci ok. 1,3 mld m®., w tym wymagany zapas obowiazkowy bedacy w gestii ministra wiasciwego do
spraw gospodarki. Proces zattaczania gazu ziemnego do podziemnych zbiornikow zostat zakonczony i
obecnie trwa przygotowanie magazyndéw do zasilania sieci przesytowe;j.

Roéwnolegle Zarzad PGNiIiG S.A. kontynuowat usilne starania majace na celu rozpoczecie dostaw gazu
ziemnego przez E.ON Ruhrgas poprzez ukrainski system przesytowy, o czym PGNiG S.A. informowato w
raporcie biezgcym nr 47/2010 z dnia 28 lipca 2010 roku.

Zgodnie z zapisami Ustawy, PGNiG S.A. poinformowato Operatora Systemu Przesytlowego GAZ-SYSTEM
S.A. o braku mozliwosci pokrycia zapotrzebowania odbiorcéw na gaz ziemny w IV kwartale 2010 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Zarzgd PGNiIG S.A. powzigt wiadomos¢ o tym, ze jednostka zalezna od
Spotki, PGNiIG Norway AS ("PGNiG Norway") otrzymata zgode norweskiego Ministerstwa Ropy i Energii na
objecie 10% udziatow w licencji PL326 na Norweskim Szelfie Kontynentalnym ("Licencja") na podstawie
umowy z Statoil Petroleum AS. Tym samym spetniony zostat warunek zawieszajacy, o ktérych PGNIG S.A.
informowato w raporcie biezacym nr 35/2010 z dnia 24 czerwca 2010 roku.

Po uzyskaniu zgody udziatowcami Licencji sa: Norske Shell AS (50% udziatéw), Statoil Petroleum AS (30%
udziatéw), Gaz de France SUEZ E&P Norge AS (10% udziatéw) oraz PGNiG Norway (10% udziatéw).

W dniu 22 wrzednia 2010 roku nastgpito podpisanie Porozumienia zmieniajgcego nr 4 do Umowy
Sprzedazy Gazu (Gas Sales Agreement) pomiedzy E.ON Ruhrgas AG a PGNiG S.A. zawartej w dniu 3
maja 2010 roku ("Porozumienie").

Poniewaz nie udato sie spetni¢ warunkéw zawieszajgcych wykonania Umowy, PGNiG S.A. oraz E.ON
Rurhgas wyrazity wole wyznaczenia nowych terminéw. Tym samym PGNiG S.A. i E.ON Ruhrgas
postanowity zawrze¢ Porozumienie, na mocy ktérego obowigzuje nastepujacy podziat terminéw warunkow
zawieszajgcych:
1.Uzyskanie przez PGNIG S.A. zgody Ministra Skarbu Panstwa nie pdzniej niz do dnia 5 listopada 2010
roku;
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2.Zawarcie przez E.ON Ruhrgas umowy transportowej z operatorami w celu zapewnienia transportu
gazu ziemnego do granicy ukrainsko-polskiej nie pozniej niz do dnia 29 pazdziernika 2010 roku;

3.Zatwierdzenie Umowy przez wtasciwe organy nadzorcze nie pézniej niz do dnia 29 pazdziernika 2010
roku;

4.PGNiG S.A. i E.ON Ruhrgas poinformujg sie o wypetnieniu warunkéw zawieszajgcych nie pdzniej niz
do dnia 5 listopada 2010 roku.

Tym samym na podstawie Porozumienia zostat wydtuzony do dnia 5 listopada 2010 roku termin koncowy
na spetnienie sie warunkéw zawieszajgcych, podanych w raporcie opéznionym przekazanym KNF w dniu
28 lipca 2010 roku (o ktorym PGNIG S.A. informowato rowniez w raporcie biezacym nr 47/2010 z dnia 29
lipca 2010 roku), z dnia 1 pazdziernika 2010 roku.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa PGNiG osiggneta wynik netto w wysokosci 344,8 min zt, co
oznacza spadek w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 74,2 min zt (18%). Zostato to
spowodowane przede wszystkim pogorszeniem rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego,
odzwierciedlonym w spadku zysku operacyjnego (EBIT) o 168,1 min zt (33%).

Poszukiwanie i wydobycie

Zysk operacyjny w segmencie poszukiwanie i wydobycie wyniést 246,0 min zt i byt wyzszy o 252,7 min zt w
poréwnaniu do Il kwartatu 2009 roku. Wzrost wyniku operacyjnego spowodowany byt przede wszystkim
poprawg rentownosci sprzedazy ropy naftowej. W rezultacie wzrostu notowan ropy naftowej na rynkach
Swiatowych Grupa Kapitatowa PGNIG realizowata sprzedaz tego surowca po cenach o 22% wyzszych niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Ponadto GK PGNIG odnotowata znaczny spadek odpisanych w koszty
wydatkéw na wykonanie odwiertow uznanych za negatywne.

Obrét i magazynowanie

Spadek wynikéw finansowych nastgpit przede wszystkim w segmencie obrét i magazynowanie, gdzie zysk
operacyjny za lll kwartat 2010 roku wyniést 83,5 min zt i byt nizszy od poziomu z analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 425,9 min zt. Spowodowane to byto przede wszystkim znacznym spadkiem rentownosci sprzedazy
gazu wysokometanowego. Na spadek rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego wptynat wzrost
jednostkowych cen zakupu gazu z importu o 47%, ktéry nastapit w rezultacie wzrostu wyrazonych w USD cen
zakupu gazu o 38% oraz wzrostu stosowanego w rozliczeniach z dostawcami gazu sredniego kursu USD o
6%.

Pogorszenie rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego nastgpito pomimo wzrostu s$rednich cen
sprzedazy gazu o 1%. Wzrost ten byt nastepstwem zmiany wysokosci stawek i optat za paliwa gazowe o 4,8%,
w efekcie zatwierdzenia przez Prezesa URE nowej taryfy dla paliw gazowych w czerwcu 2010 roku.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja Grupa Kapitatowa PGNiG odnotowata sezonowg strate operacyjng w wysokosci 2,4
min zt, ktéra utrzymata sie na poziomie porownywalnym do Ill kwartatu 2009 roku. Wzrost wysokosci stawek i
optat za ustugi sieciowe, ktéry wynikat z zatwierdzenia przez Prezesa URE w czerwcu 2010 roku nowych taryf
dla Spoétek Gazownictwa oraz wzrost wolumenu przesytanego gazu zostat zniwelowany przez wzrost kosztow
biezgcej dziatalnosci operacyjnej segmentu.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia podstawowy
przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggniete w miesigcach letnich (Il i Il kwartat). Wystepowanie owej oscylacji
uzaleznione jest przede wszystkim od zmiennych w Polsce warunkéw klimatycznych, poniewaz zakres tych
wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowos$¢ tego segmentu dziatalnosci
w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw komunalno-bytowych, pozyskujacych paliwo gazowe na cele
grzewcze, anizeli odbiorcow z sektora produkcyjnego.

Wystepowanie zjawiska cyklicznosci sprzedazy paliwa gazowego determinuje jednoczesnie potrzebe
zwiekszenia magazynowania oraz zdolnosci przesytowych, w tym rowniez sieci dystrybucyjnych, w celu
zaspokojenia zapotrzebowania odbiorcéw w szczytowym momencie i utrzymania bezpieczenstwa dostaw gazu
w Polsce.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
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W dniu 26 lipca 2010 roku miata miejsce pierwsza emisja obligacji w kwocie 1.235 milionéw ztotych a w dniu 24
sierpnia 2010 roku kolejna emisja obligacji w kwocie 200 milionéw ztotych. Obie emisje odbyly sie w ramach
umowy z dnia 10 czerwca 2010 roku dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 miliardéw ziotych.
Umowa ta zawarta zostata z szeécioma bankami: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A.,
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stopie WIBOR powiekszonej o
marze, ktérej wysokos¢ wuzalezniona jest od stopnia wykorzystania Programu oraz wskaznika
skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanej EBITDA. Srodki uzyskane z pierwszej emisji zostaty
przeznaczone na sptate kredytu wielowalutowego, ktérego termin zapadalnosci przypadat na dzien 27 lipca
2010 roku.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjelo uchwate
nr 20/1V/2010, w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 472 000 tysiecy zlotych (co oznacza, ze na jedng
akcje przypada 0,08 ziotego), z czego przeznaczono:

- kwote 340 000 tysiecy ztotych w formie dywidendy niepienieznej dla Skarbu Panstwa, ktérej przedmiot i
sposob wyceny okreslono odrebng uchwatg Walnego Zgromadzenia (nr 21/IV/2010), podjeta na
podstawie § 63 ust. 7 Statutu Spolki, z zastrzezeniem doptaty pienieznej, gdy sktadniki rzeczowe nie
wyczerpig kwoty 340 000 tysiecy ztotych;

- kwote 132 000 tysiecy ztotych w formie dywidendy pienieznej dla pozostatych akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalito dzien dywidendy na dzieh 27 lipca 2010 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzienh 4 pazdziernika 2010 roku.

9. Zdarzenia, ktoére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki
finansowe

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostat podpisany aneks do kontraktu jamalskiego z dnia 25 wrzesnia 1996
roku pomiedzy PGNIG S.A. a OAO Gazprom/OOO Gazprom Export.

Podpisanie aneksu wynika z przyjecia w dniu 29 pazdziernika 2010 roku stosownych zmian do porozumienia
pomiedzy rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a rzagdem Federacji Rosyjskiej o budowie systemu gazociggéw do
tranzytu gazu rosyjskiego przez terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 25 sierpnia 1993 roku wraz z
pozniejszymi zmianami. Aneks jest takze efektem przyjecia w dniu 3 listopada 2009 roku tzw. pakietu
uzgodnien zawartych we ,Wspolnym oswiadczeniu pomiedzy Gazprom i PGNiG S.A. dotyczacym wspotpracy
w sferze gazowej".

Podpisany aneks uzyskat stosowne zgody korporacyjne i przewiduje:

a. zwiekszenie wolumenu dostaw gazu ziemnego do Polski w latach 2010 — 2022 w nastepujacych
wielko$ciach:

- w 2010 roku — 9,03 mid m* wg polskiej normy (tj. 9,7 mld m® wg GOST);

- w2011 roku — 9,77 mid m® wg polskiej normy (tj. 10,5 mid m® wg GOST);

- od 2012 do 2022 roku — 10,24 mid m® wg polskiej normy (tj. 11,0 mld m* wg GOST).

zniesienie klauzuli o zakazie reeksportu gazu ziemnego do krajow trzecich bez zgody Gazprom Export;

preferencyjng cene w okresie 2010-2014 (wigcznie) w stosunku do stosowanej ceny kontraktowej dla
wielkosci gazu ziemnego odebranych w ciggu odpowiedniego roku ponad Minimalne llosci Roczne.
Mechanizm upustowy stanowi tajemnice handlowg. Wykorzystanie przyznanych upustéow przyniesie w
okresie 2010-2014 (wtacznie) oszczednosci w wysokosci 200-250 milionéw USD.

Podpisanie Umowy z Gazprom Export jest zgodne z politykg zakupéw gazu ziemnego od producentow
(eliminowanie lub ograniczanie liczby posrednikbw do niezbednego minimum), co pozwala takze na
zwiekszenie elastycznosci dostaw.

Szacunkowa $rednioroczna warto$¢ kontraktu na dostawy gazu rosyjskiego, przy aktualnym poziomie cen
produktéw ropopochodnych wynosi obecnie ok. 8,5 mid ztotych.

Pozostate warunki kontraktu, w tym formuta cenowa za paliwo gazowe, zgodnie z ktérg istnieje mozliwosc jej
renegocjacji co trzy lata, pozostajg bez zmian.
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10. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na Stan na

2010-09-30 2009-12-31 koniec

koniec 3 poprzed. roku /

kwartatu / 2010 2009

Naleznosci warunkowe 470 150 459 648
Od jednostek powigzanych (z tytutu) 34 879 35902
- otrzymanych gwarancji i poreczen 722 512
- otrzymanych weksli 34 157 35390
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 435 271 423 746
- otrzymanych gwarancji i poreczen 371453 364 390
- otrzymanych weksli 63 818 59 356
Zobowiazania warunkowe 3457 839 8 160 874
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- udzielonych gwarangciji i poreczen - -
- wystawionych weksli - -
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3457 839 8 160 874
- udzielonych gwarangiji i poreczen 2874 470 8 089 326
- wystawionych weksli 583 369 71548

Zmiany zobowigzan z tytutu gwarancji i poreczen po lll kwartatach 2010 roku wynikajg przede wszystkim z
wygasniecia najwiekszej wartosciowo gwarancji udzielonej solidarnie przez spoétki gazownictwa na rzecz
konsorcjum bankéw - agent Bank Handlowy w Warszawie S.A. (1.250.000 tysiecy EUR). Gwarancja ta
stanowita zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego, ktéry zostat w catosci sptacony 27 lipca 2010 roku. Wartos¢
tej gwarancji na koniec 2009 roku wynosita 5.135.250 tysiecy ztotych. Dodatkowo w zwigzku z umocnieniem
ztotego w stosunku do euro zmniejszeniu ulegta wartos¢ gwarancji udzielonej panstwu norweskiemu (627.556
tysiecy EUR). Wartos¢ tej gwaranciji zmniejszyta sie o 76.060 tysiecy ztotych.

Na znaczne zwiekszenie wartosci zobowigzan z tytutu wystawionych weksli wptyneto wystawienie w dniu 14
wrzesnia 2010 roku przez PGNiG S.A. weksla w wysokosci 503.631 tysiecy ztotych na rzecz Instytutu Nafty i
Gazu w Krakowie. Weksel ten zabezpiecza nalezyte wykonanie zobowigzan PGNiG S.A. z tytutu podpisanej w
dniu 3 wrzesnia 2010 roku umowy o dofinansowanie projektu p.t. "Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice".

11. Informacje finansowe w podziale na poszczegoélne segmenty operacyjne

11.1.Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw, kosztéw, zyskow/strat oraz
aktywow i pasywow poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych Grupy za okresy zakohczone 30 wrzesnia
2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku.
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Okres zakonczony Poszukiwanie Obrot i Dystrvbucia  Pozostate Eliminacie Razem

30 wrzesnia 2010 roku i wydobycie magazynowanie ystrybuc) .

Rachunek zyskoéw i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 1602 143 12 785 034 81613 174 783 - 14643573
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami 884 536 269 660 2 363 326 150 772 (3 668 294) -
Przychody segmentu ogétem 2 486 679 13 054 694 2 444 939 325 555 (3 668 294) 14 643 573
Amortyzacja (444 597) (99 095) (558 941) (8 345) - (1110978)
Pozostate koszty (1456 271) (12529 467) (1 362 236) (283 978) 3641331 (11990 621)
Koszty segmentu ogdétem (1900 868) (12628 562) (1921 177) (292 323) 3641331 (13 101 599)
ZyskiStrata z dziatalnosci 585 811 426 132 523 762 33232 (26 963) 1541974
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 43 293
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (500) (500)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl’_'ZGd 1584 767
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (245 766)
Zysk/Strata netto - - - - - 1339 001
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 11 838 784 9873533 11102199 331202 (2 641 099) 30 504 619
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metoda praw 556 023 556 023
witasnosci

Aktywa nieprzypisane 158 665
Aktywo z tytutu odroczonego 766 162
podatku

Aktywa ogétem - - - - - 31 985 469
Kapitat wlasny ogétem 22 313 294
Zobowigzania segmentu 1606 763 2822938 1697 093 79 888 (2 641 099) 3 565 583
Zobowigzania nieprzypisane 4 854 784
Rezerwa na podatek odroczony 1251808
Pasywa ogotem - - - - - 31 985 469
Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (1 280 665) (347 301) (612 971) (6 446) - (2 247 383)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (910 396) (2 144 273) (848 831) (3571) - (3907 071)
Odpisy aktualizujace aktywa (53 161)

nieprzypisane
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Okres zakonczony

Poszukiwanie Obroét i

30 wrzesnia 2009 roku i wydobycie magazynowanie Dystrybucja  Pozostale Eliminacje Razem
Rachunek zyskoéw i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 1358 418 12 125 131 53 528 138 028 - 13675105
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 798 406 139 437 2 042 957 147 471 (3128 271) -
Przychody segmentu ogétem 2 156 824 12 264 568 2 096 485 285 499 (3128 271) 13 675 105
Amortyzacja (457 152) (101 724) (542 759) (7 755) - (1 109 390)
Pozostate koszty (1602 974) (12727 026) (1254 731) (268 371) 3116551 (12736 551)
Koszty segmentu ogétem (2 060 126) (12828 750) (1 797 490) (276 126) 3116551 (13 845 941)
ZyskiStrata z dziatalnosci 96 698 (564 182) 298 995 9373 (11 720) (170 836)
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 97 696
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (186) (186)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl:zed (73 326)
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (657)
Zysk/Strata netto - - - - - (73 983)
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 10 943 737 9368938 10173907 314 961 (2597 708) 28 203 835
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metodg praw 556 697 556 697
wtasnosci

Aktywa nieprzypisane 115930
Aktywo z tytutu odroczonego 605 622
nodatkii

Aktywa ogotem 29 482 084
Kapitat wlasny ogotem 20 151 817
Zobowigzania segmentu 1613 763 2581914 1757 613 100 783 (2 597 708) 3 456 365
Zobowigzania nieprzypisane 4 607 924
Rezerwa na podatek odroczony 1265978
Pasywa ogotem 29 482 084
Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (1 430 650) (641 343) (699 331) (19 139) - (2 790 463)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (573 613) (2168 899) (1385319) (5 296) - (4133 127)
Odpisy aktualizujace aktywa (52 684)

nieprzypisane
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IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2010 ROKU

1. Informacje ogélne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNIiG S.A.”, ,Spotka”; ,Jednostka Dominujgca”) jest
Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) z siedzibg w Polsce w
Warszawie, kod pocztowy 01-224, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. Z dniem 23 wrze$nia 2005 roku, w
zwigzku z ofertg publiczng nowej emisji akcji, PGNiG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa stata sie
spoétka publiczna.

Jednostka Dominujaca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa. Akt przeksztatcenia oraz statut
zostaly podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

Minister Skarbu Panstwa, podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w
spotke akcyjng, wykonat postanowienia Rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 1996 roku
w sprawie przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z
siedzibg w Warszawie w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000059492.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 0122167 36.

Spotka akcyjna jest prawnym nastepca przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa przedsiebiorstwa
panstwowego zostaly wniesione do spotki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug wartosci z bilansu zamkniecia
przedsiebiorstwa panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu, import,
magazynowanie i sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang grupa przedsiebiorstw w sektorze gazowym w Polsce i
posiada wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztdéz, wydobycie z krajowych ztéz gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa
jest gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji, krajow Azji Srodkowej, Norwegii, Niemiec, jak i gtéwnym
producentem gazu ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z
kluczowych czynnikéw, zapewniajacych Spotce konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu.

Obrot i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, oprécz wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej, podstawowag,
dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej, sa regulowane przez Prawo Energetyczne, czego konsekwencjg jest
koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodéw Grupy Kapitatowej od poziomu taryf dla paliw
gazowych, zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesji, normowanych przepisami Prawa
geologicznego i gorniczego.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa PGNiG obejmowata: PGNIiG S.A. jako
podmiot dominujacy oraz 35 spétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

26 spotek zaleznych od PGNIiG S.A.,
9 spotek posrednio zaleznych od PGNiG S.A.

Wykaz spotek Grupy Kapitatowej PGNiG wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zostat przedstawiony w
ponizszym zestawieniu.

Spotki Grupy Kapitatowej PGNiG

) Udziat kapitatowy o . o ,
Firma spolki Kapitat zaktadowy w PGNIG SA. w % kr?\plta’fu % g.’fosow
ztotych PGNIG S.A. PGNIG S.A.
ztotych
Spotki zalezne od PGNiG S.A.
1 Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o.0. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4 GEOFIZYKA Krakow Sp. z 0.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5 GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7  Zakiad Robét Gorniczych Krosno Sp. z o.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8 PGNiG Norway AS 951 327 000,00(NOK)" 951 327 000,00 100,00% 100,00%
9 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000,00(EUR)" 20 000,00 100,00% 100,00%
10 INVESTGAS S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
11 Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,00 658 384 000,00 100,00% 100,00%
12 Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1300 338 000,00 1 300 338 000,00 100,00% 100,00%
13 Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 1484 953 000,00 1484 953 000,00 100,00% 100,00%
14 Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1255 800 000,00 1255 800 000,00 100,00% 100,00%
15 Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 614 696 000,00 614 696 000,00 100,00% 100,00%
16 Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1033 186 000,00 1 033 186 000,00 100,00% 100,00%
Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa
17 ) 4 000 000,00 3 000 000,00 75,00% 75,00%
Gazoprojekt S.A.
18 BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39220 000,00 39 220 000,00 100,00% 100,00%
19  Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. 23 500 000,00 23 500 000,00 100,00% 100,00%
20 Geovita Sp. z 0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
21 Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o.0. 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83% 88,83%
PGNIiG Technologie Sp. z 0.0. (poprzednio
22 . 2 050 000,00 2 050 000,00 100,00% 100,00%
Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0.)
23 NYSAGAZ Sp. zo.o. 6 800 000,00 3468 000,00 51,00% 51,00%
24  ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogdrskiej Woli) 4 300 000,00 4 300 000,00 100,00% 100,00%
25 BUD-GAZP.P.U.H. Sp.zo.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
26 PGNiG Energia S.A. 5000 000,00 5 000 000,00 100,00% 100,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
27 Geofizyka Torun Kish Ltd 10 000 000,00 (SAR)"™ 10 000 000,00 ? 100,00% 100,00%
28 Oil Tech International F.Z.E. 20 000,00 (USD)" 20 000,00 100,00% 100,00%
29 (z;r;?d Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500,00 1 806 500,00 100,00% 100,00%
30 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00%
31 Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.” 2 500 000,00 1288 000,00 51,52% 51,52%
32 GAZ Sp. z o.0. (Btonie) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
33 GAZ MEDIA Sp. z o0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
34 Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 81 131 000,00 81 131 000,00 100,00% 100,00%
35 CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow 3 000 000,00 2 550 000,00 85,00% 85,00%

" Wartosci podane w walutach obcych.
2 Kapitat nieoptacony.
951,52% udziatow w spotce posiada PGNIG Energia S.A., pozostate 48,48% - PGNIG S.A.
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na koniec lll kwartatu 2010roku

Nazwa jednostki Kraj Procentowy udziat w kapitale
PGNIG S.A. (podmiot dominujacy) Polska
Spotki zalezne 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. 0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw g Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa * Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 88,83% 88,83%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
B.S. i P.G. Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Energia S.A. Polska 100,00% -
PGNiIG Technologie Sp. z 0.0.” Polska 100,00% 100,00%
Spaétki zalezne od spétki zaleznej BN Naftomontaz Krosno Sp. z o. o.
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci® Polska - 59,88%
Spoétki wspotzalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci
SGT EUROPOL GAZ S.A. Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

" GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o. 0. oraz jej spotke zalezng Oil Tech
International - F.Z.E.

2 GK Mazowiecka Spotka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng Powisle Park
Sp. zo.0.

RAY tym 48,00 % to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

4 Poprzednio spétka Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. Spétka wigczona do konsolidacji w Il kwartale 2010 roku.

W dniu 29 czerwca 2010 . Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku

spotki NAFT — STAL sp. z 0.0. w upadiosci. W zwigzku z tym nastgpita utrata kontroli nad tg spoétkg, co spowodowato wytaczenie jej

z konsolidacji w Il kwartale 2010 roku.

3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2010 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNIG:

e W dniu 14 lipca 2010 roku, postanowieniem sgadu, spétka PPUIH TURGAZ Sp. z o.0. w likwidacji z
zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w KRS;

e W dniu 11 sierpnia 2010 roku pomiedzy Skarbem Panstwa a spotkg INVESTGAS S.A. z siedzibg w
Warszawie zawarta zostata umowa sprzedazy 51.000 udziatéw Osrodka Badawczo — Rozwojowego
Gornictwa Surowcéw Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, stanowigcych 85%
kapitatu zaktadowego spotki. Wartos¢ transakcji wyniosta 12.000 tysiecy ztotych. Przeniesienie
wiasnosci udziatéw na rzecz INVESTGAS S.A. nastagpito z chwilg podpisania umowy sprzedazy;

e W dniu 26 sierpnia 2010 roku dokonana zostata rejestracia w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. o kwote 2.000 tysiecy ztotych do poziomu 2.050
tysiecy ztotych oraz zmiana jej nazwy na PGNiG Technologie Sp. z 0.0.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

PGNIG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na Il kwartat 2010 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba akcji na

. S Udziat w . .
Udziat w dzien . s . Liczba akcji na
L , . Zmiana % w liczbie gtosow w s
liczbie gtosow w % przekazania . dzien
. . . . . okresie % na WZA .
Akcjonariusz na dzieh przekazania poprzedniego L, przekazania
oprzedniego raportu raportu 2010-06-30 - na dzien raportu**
pop gorap poriu 2010-09-30 przekazania P
kwartalnego kwartalnego x
raportu
Skarb Panstwa 72,65 % 4 286 369 105 -0,16 % 72,49 % 4276 874 218
Pozostali 27,35 % 1613 630 895 +0,16 % 27,51 % 1623 125782
Razem: 100,00 % 5900 000 000 - 100,00 % 5900 000 000

* Stan na 30 czerwca 2010 roku.
** Stan na 30 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku wygasto prawo do nieodpfatnego nabycia akcji PGNiG S.A. Spadkobiercy
uprawnieni do nieodptatnego nabycia akcji PGNIG S.A. mogaq zrealizowa¢ prawo do nabycia akcji rowniez po
uptywie tego terminu, o ile najpdzniej w dniu wygasniecia prawa do nieodptatnego nabycia akcji, tj. w dniu 1
pazdziernika 2010 roku, ztozyli w sadzie wniosek o stwierdzenie nabycia spadku po uprawnionym pracowniku.

W zwigzku z powyzszym stan akcjonariatu na dzien wygasniecia prawa do nieodptatnego nabycia akcji PGNiIiG
S.A,, tj. na dzieh 1 pazdziernika 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji liczbie gtosow w
% na WZA
Skarb Panstwa 4276 314 950 72,48 %
Pozostali 1623 685 050 27,52 %
Razem: 5900 000 000 100,00 %

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akgji, opciji

Liczba akcji, opji Zwigkszeniaz ~ Zmniejszenia  daion
na dzien przekazania Nabycie Zbycie tytutu zmiany z tytutu )
. ) przekazania
poprzedniego raportu sktadu zmiany skfadu raportu®
kwartalnego*

Osoby zarzadzajace 87 167 - - - - 67 667
Michat Szubski 6 825 - - - - 6 825
Mirostaw Szkatuba 9425 - - - - 9425
Waldemar Wojcik 19 500 - - - (19 500) -
Mieczystaw Jakiel 30 101 - - - - 30 101
Tadeusz Kulczyk 21316 - - - - 21316
Osoby nadzorujace 38 822 - - - - 38 822
Stanistaw Rychlicki 9897 - - - - 9897
Mieczystaw Kawecki 19 500 - - - - 19 500
Jolanta Siergiej 9425 - - - - 9425

* Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami, odpowiednio na 30 czerwca 2010 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki zaleznej
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W prezentowanym okresie nie rozpoczety sie oraz nie byly prowadzone zadne postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci PGNIG S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych PGNiG S.A.

Wartos¢ wszystkich toczacych sie postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci ksztattuje sie
znacznie ponizej 10 % kapitatow wiasnych PGNiG S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartosé (zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych rownowartos¢ kwoty 500 tysiecy euro, a ktére nie sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezna

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku, w ramach Grupy Kapitatowej, nie doszto do zawarcia
transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi, gdzie wartos¢ transakcji przekraczataby 500 tysiecy EUR, a ich
charakter mozna by uznac¢ za nietypowy dla biezacej dziatalnosci operacyjnej.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych

W 11l kwartale 2010 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostata udzielona gwarancja, ktérej wartos¢, tacznie
z wartoscig istniejacych poreczen i gwarancji udzielonych jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatdéw wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem bylyby istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowy wpltyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PGNIiG bedg miaty notowania ropy naftowej na
rynkach miedzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych oraz wprowadzenie nowej taryfy dla paliw
gazowych.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktéw ropopochodnych odgrywaja zasadniczg role w ksztattowaniu sie
pozyciji finansowej GK PGNiG. Od ponad roku obserwuje sie stopniowy i tagodny wzrost cen ropy naftowej oraz
produktéw ropopochodnych na rynkach swiatowych. Utrzymanie sie tej tendencji w nastepnych okresach
zapewni GK PGNiG wzglednie stabilny poziom cen zakupu gazu w USD z importu.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG istotny wptyw ma sytuacja na rynkach walutowych. Na
przetomie Il i lll kwartatu 2010 roku miaty miejsce gwattowne wahania kurséw walutowych. Umocnienie sie
kursu dolara powoduje wzrost kosztow zakupu gazu wysokometanowego z importu. Wahania kursu
walutowego bedg istotnie wptywac¢ na poziom wyniku finansowego GK PGNIG.

W dniu 16 wrzesnia 2010 roku Prezes URE zatwierdzit nowa Taryfe dla paliw gazowych (Czes¢ A ,Taryfa w
zakresie dostarczania paliw gazowych nr 3/2010”), ktéra w rozliczeniach z odbiorcami obowigzuje od 1
pazdziernika 2010 roku. Zgodnie z nowa taryfg Srednie ceny gazu wysokometanowego wzrosty o okoto 6,34%.
Wzrost ten nastgpit w rezultacie zwiekszenia kosztéw zakupu gazu pochodzgcego z importu oraz kosztéw
zwigzanych z obowigzkiem tworzenia i utrzymywania zapasoéw gazu ziemnego. W dniu 1 pazdziernika 2010
roku wielkos¢ obowigzkowych zapasoéw gazu zostata zwiekszona z 15 dni do 20 dni $redniego dziennego
przywozu gazu ziemnego.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa finansowania dziatalnosci gospodarczej GK PGNiG rozpoczeta
przygotowanie program emisji euroobligaciji. W dniu 17 wrzesnia 2010 roku zostata zawarta umowa zlecenia na
przygotowanie programu emisji euroobligacji (EMTN) do kwoty 1,2 mld euro. Umowa w sprawie organizaciji
EMTN oraz na pierwszg emisje zostata zawarta z 3 bankami: Societe Generale SA, BNP Paribas SA i Unicredit
AG. Srodki uzyskane z emisji zostang przeznaczone miedzy innymi na sfinansowanie programu
inwestycyjnego.

W celu zoptymalizowania przeptywéw pienieznych w ramach Grupy Kapitatowej w grudniu 2010 roku
planowane jest uruchomienie programu emisji obligacji krotkoterminowych. Emitentem obligacji bedzie
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PGNIG S.A., natomiast potencjalnymi nabywcami obligacji — spotki Grupy Kapitatowej PGNiG, posiadajace
nadptynnos¢ finansowa.

W kolejnym kwartale GK PGNiG zamierza utrzymac¢ wysoki poziom naktadéw finansowych na dziatalnos¢
inwestycyjng, w tym gtéwnie na realizacje projektow w zakresie rozbudowy podziemnych magazynéw gazu,
wzrostu zdolnosci wydobywczych, dywersyfikacji zrodet dostaw gazu, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem i
rozpoznawaniem zi6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora elektroenergetycznego.
Uwzgledniajgc posiadany przez GK PGNIG rating na poziomie inwestycyjnym, a takze poprawiajacg sie
sytuacje na rynku finansowym, Grupa Kapitalowa bedzie w stanie realizowaé zamierzone programy
inwestycyjne, takze przy wykorzystaniu finansowania zewnetrznego.
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