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Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku

PLN EUR
Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1
stycznia 2010 stycznia 2009 stycznia 2010 stycznia 2009
do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

2010 2009 2010 2009
I. Przychody ze sprzedazy 10761 916 10 253 588 2 687 657 2269 296
Il. Zysk\Strata z dziatalnosci operacyjnej 1201 671 (679 238) 300 103 (150 327)
IIl. Zysk\Strata przed opodatkowaniem 1216 630 (576 857) 303 838 (127 668)
V. Z.ysl.<\Strlata netto akcjonariuszy jednostki 991 870 (493 448) 247 707 (109 209)
dominujacej
V. Zysk\Strata netto 994 225 (493 007) 248 296 (109 111)
VI Catkowite dochody przypisane 1078 153 (432 749) 269 256 (95 775)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
VIl. Catkowite dochody razem 1080 508 (432 308) 269 844 (95 677)
VIIL. Sro.dkl-plenlezne netto z dziatalnosci 2 638 455 1095 633 658 922 242 483
operacyjnej
!X. Srodkl.ple.nlezne netto z dziatalnosci (1 439 794) (1 698 271) (359 571) (375 857)
inwestycyjnej
).(. Srodki plenlezne netto z dziatalnosci (302 302) 507 51 (75 496) 116 750
finansowej
XI. Srodki pieniezne netto razem 896 359 (75 117) 223 855 (16 625)
XIl. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata
netto na jedna akcje przypisane akcjonariuszom 0,17 (0,08) 0,04 (0,02)

jednostki dominujacej (w PLN / EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
czerwca 2010 grudnia 2009 czerwca 2010 grudnia 2009

XIlI. Aktywa razem 31984 391 31073 899 7714 890 7 563 872
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9939 079 9636 592 2397 385 2 345 697
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 3790 164 3 737 598 914 218 909 790
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 6 148 915 5 898 994 1483 167 1435 907
XVII. Kapitat wtasny 22 045 312 21 437 307 5317 505 5218 175
XVIII. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1423127 1436 152
XIX. Liczba akcji (Srednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XX. Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartosé

ksiegowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 3,74 3,63 0,90 0.88
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,08 0,09 0,02 0,02

na jedng akcje (w PLN / EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR obowigzujacego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
Sredni kurs w okresie 4,0042 4,3406 4,5184
Kurs na koniec okresu 4,1458 4,1082 4,4696

Strona 4



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Przypisany/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk/Strata i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje przypisany
zwyktym akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

za okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena instrumentow finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodow
Inne

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem
Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Informacia Okres od 1 Okres od 1
dodatkov{/a stycznia 2010 do  stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
nie badane nie badane
3 10 761 916 10 253 588
4 (5940 676) (7672 873)
4 (1282 851) (1228 475)
(745 201) (762 489)
4 (1518 088) (1285 473)
361 441 359 567
4 (434 870) (343 083)
(9 560 245) (10 932 826)
1201671 (679 238)
5 34 841 169 951
5 (19 510) (67 374)
6 (372) (196)
1216 630 (576 857)
7 (222 405) 83 850
994 225 (493 007)
991 870 (493 448)
2 355 441
9 0,17 (0,08)
Informacia Okres od 1 Okres od 1
dodatka V‘va stycznia 2010 do  stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
nie badane nie badane
994 225 (493 007)
17 977 31442
87 888 -
(3 560) 36 120
(16 022) (6 863)
86 283 60 699
1080 508 (432 308)
1078 153 (432 749)
2 355 441
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2010 roku

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg

praw wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu podatku biezgcego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Suma Aktywow

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Inne kapitaty rezerwowe

Zyski/Straty zatrzymane

Kapital wiasny, przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym

Kapital wiasny razem

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Rezerwa na podatek odroczony

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Suma Zobowigzan
Suma Pasywoéw

Informacja
dodatkowa

11
12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
36
23

24

26

27
28
29
30
31

32
27
35
20
28
29

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
. zbadane (patrz
nie badane nota 2.2.1.)
23 621 205 22 888 917
6 899 7480
192 228 173 459
556 151 556 523
86 139 89789
279748 299 879
725 250 591 622
48 945 49373
25 516 565 24 657 042
1383 654 1258 870
2578 939 3680 039
8752 199 413
258 997 55 253
3602 7 467
137 990 18 002
2093 837 1196 325
2 055 1488
6 467 826 6 416 857
31984 391 31073 899
5900 000 5900 000
(33 185) (51 162)
1740 093 1740 093
12 236 277 11 455 447
2189 791 2 382 452
22 032 976 21 426 830
12 336 10 477
22 045 312 21 437 307
68 146 44 086
1361655 1315759
1074 917 1090 675
1267 238 1268 432
18 208 18 646
3790 164 3737 598
2987 482 2733417
1733101 1984 077
317 509 260 428
221 032 47 409
258 617 240 240
631174 633 423
6 148 915 5898 994
9 939 079 9 636 592
31984 391 31073 899
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja
Zysk/Strata z tytutu roznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate pozycje netto
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana stanu
kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg

Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Wplywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Woptlywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Whplywy z emisji papierow dtuznych

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup papieréw diuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Whyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto
Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres od 1 Okres od 1
Informacja  stycznia 2010 stycznia 2009
dodatkowa do 30 czerwca do 30 czerwca

2010 2009
nie badane nie badane
994 225 (493 007)
372 196
745 201 762 489
(115 927) (247 237)
(6 251) 14 660
59614 38 690
222 405 (83 850)
3118 (229 030)
33 93 222 471 585
1995 979 234 496
33 1094 587 1293 584
33 (124 784) 362 468
33 9 026 48 756
33 (115 033) (669 876)
33 (203 316) (145 861)
33 (18 004) (27 934)
2 638 455 1095 633
10 760 12 255
254 -
10 726 5607
(1 475 555) (1 784 840)
(446) (3517)
(5 250) -
9514 25622
87 3 461
10 030 23 200
86 19 941
(1439 794) (1 698 271)
1677 396 798 073
(1 930 396) (219 726)
(19 397) (18 382)
(29 561) (31 491)
(344) (953)
(302 302) 527 521
33 896 359 (75 117)
1153 (842)
1196 316 1420 863
2 092 675 1345 746
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2010 (zbadane)
Efekt zmiany zasad rachunkowosci dla optaty
przytaczeniowej (patrz nota 2.2.1.)

Stan na 1 stycznia 2010 po zmianie zasad rachunkowosci

(zbadane)

Przeniesienia
Wyptata dywidendy wiascicielom
Catkowite dochody za | potrocze 2010

Stan na 30 czerwca 2010 (nie badane)
Stan na 1 stycznia 2009 (zbadane)

Przeniesienia
Wyptata dywidendy wiascicielom
Catkowite dochody za | pétrocze 2009

Stan na 30 czerwca 2009 (nie badane)

Kapitat
wiasny
. . . . . . Lo (przypisany Kapitat wiasny
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) udziatom razem
niekontrolujac
ym)
Roznice Nadwyzka ze
Kapitat kursowe z sprzedazy . .
podstawowy przeliczenia akcji powyzej I?gfel:\i%'\ﬂy zgtsrzllit;?g Razem
(akcyjny) jednostek ich wartosci Y
zagranicznych nominalnej

5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2347 193 21 391 571 10 477 21 402 048
- - - - 35259 35 259 - 35259
5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2 382 452 21426 830 10 477 21 437 307
- - - 712 524 (712 531) (7) 7 -
- - - - (472 000) (472 000) (503) (472 503)
- 17 977 - 68 306 991 870 1078 153 2355 1080 508
5900 000 (33 185) 1740 093 12 236 277 2189 791 22 032 976 12 336 22 045 312
5900 000 (39 060) 1740 093 10 729 053 2 376 809 20 706 895 9030 20 715925
- - - 663 914 (663 918) (4) 4 -
- - - - (531 000) (531 000) (205) (531 205)
- 31442 - 29 257 (493 448) (432 749) 441 (432 308)
5900 000 (7 618) 1740 093 11 422 224 688 443 19 743 142 9 270 19 752 412

Strona 8



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 30 czerwca 2010 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci gospodarczej oraz podstawowe dane
rejestrowe

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (,PGNIG S.A.", ,Spdtka”; ,Jednostka
Dominujaca”) z siedzibg w Polsce w Warszawie, kod pocztowy 01-224, przy ulicy Marcina Kasprzaka
25 jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG (,GK PGNiG”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000059492. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Akcje PGNIG S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu,
import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce i posiada
wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zt6z, wydobycie z krajowych ztéz gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa
Kapitatowa jest gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji, krajow Azji Srodkowej, Norwegii,
Niemiec, jak i gtbwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i
ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Spoice konkurencyjng pozycje na
liberalizowanym rynku gazu.

Obrét i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej,
podstawowg dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej sg regulowane przez Prawo Energetyczne, czego
konsekwencjg jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodéw Grupy Kapitatowej od
poziomu taryf dla paliw gazowych zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesiji,
normowanych przepisami Prawa geologicznego i gérniczego.

1.2. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie
Gornictwo  Naftowe i  Gazownictwo w  jednoosobowg  spotke  Skarbu  Panstwa.
Akt przeksztalcenia oraz statut zostaty podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika
1996 roku. Minister Skarbu Panstwa podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng wykonat postanowienia rozporzadzenia Prezesa
Rady Ministrow z dnia 30 wrzednia 1996 roku w sprawie przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie w jednoosobowg
spotke Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553). Spoétka akcyjna jest prawnym nastepca
przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa przedsiebiorstwa panstwowego zostaty wniesione
do spofki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j (bilansu)
zamkniecia przedsiebiorstwa panstwowego.

Z dniem 23 wrzesnia 2005 roku, w zwiazku ze sprzedazg na Gieldzie Papierow Wartosciowych
(,GPW") w Warszawie nowej emisji akcji, PGNiG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa stata
sie spotkg publiczna.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

1.3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane na dzien 30
czerwca 2010 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku wraz z
danymi porownawczymi za odpowiednie okresy roku 2009.
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1.4. Sprawozdanie zawiera dane taczne

Sprawozdanie zawiera dane tgczne Jednostki Dominujacej, 23 spétek zaleznych (w tym: 2 grup
kapitatowych, 1 spotki zaleznej posrednio) oraz 1 spétki stowarzyszonej i 1 spotki wspotzalezne;.

1.5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzito PGNIG
S.A. jako podmiot dominujacy oraz 36 spotki o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

27 spotek zaleznych od PGNIG S.A.
9 spotek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spotek GK PGNIG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zostat przedstawiony w
ponizszym zestawieniu.

Spotki Grupy Kapitatowej PGNiG

. Udziat kapitalowy % kapitatu % gtosow
. o Kapitat zaktadowy . . .
Firma spotki w PLN PGNIiG S.A. w PGNIG PGNIG
PLN S.A. S.A.
Spotki zalezne od PGNiG S.A.
1 Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o.0. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4 GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5 GEOFIZYKA Torun Sp. z o.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7  Zaktad Robot Gérniczych Krosno Sp. z o.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8 PGNiG Norway AS (NOK)" 951 327 000,00 951 327 000,00 100,00% 100,00%
9 f;l":;h)ﬂo" and Gas Company - Libya B.V. 20 000,00 2000000  100,00%  100,00%
10 INVESTGAS S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
11 Dolnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,00 658 384 000,00 100,00% 100,00%
12 Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 1 300 338 000,00 1 300 338 000,00 100,00% 100,00%
13 Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 953 000,00 1484 953 000,00 100,00% 100,00%
14  Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1255 800 000,00 1255 800 000,00 100,00% 100,00%
15 Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 614 696 000,00 614 696 000,00 100,00% 100,00%
16 Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1033 186 000,00 1033 186 000,00 100,00% 100,00%
17 B.S.iP.G. Gazoprojekt S.A. 4 000 000,00 3 000 000,00 75,00% 75,00%
18 BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39 220 000,00 39 220 000,00 100,00% 100,00%
19 Zakiad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. 23 500 000,00 23 500 000,00 100,00% 100,00%
20 Geovita Sp. z 0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
21 Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83% 88,83%
22 Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00% 100,00%
23 NYSAGAZ Sp. zo.o. 6 800 000,00 3468 000,00 51,00% 51,00%
24  ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) 4 300 000,00 4 300 000,00 100,00% 100,00%
25 BUD-GAZ PPUH Sp. z o.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
26 PPUiH TURGAZ Sp. z 0.0. w likwidacji 176 000,00 90 000,00 51,14% 51,14%
27 PGNIG Energia S.A. 5000 000,00 5 000 000,00 100,00% 100,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNIiG S.A.

28  Geofizyka Torun Kish Ltd (Rial) " 10 000 000,00 10 000 000,00 ? 100,00% 100,00%
29  Oil Tech International F.Z.E. (USD)" 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
30 (Z;T;?d Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0. 1,806 500,00 1806 500,00  100,00%  100,00%
31 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00%
32 ,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0.” 2 500 000,00 1288 000,00 51,52% 51,52%
33 GAZ Sp. z o.0. (Btonie) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
34 GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
35 NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci 667 500,00 450 000,00 67,40% 67,40%
36 Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 81 131 000,00 81 131 000,00 100,00% 100,00%

TWartosci podane w walutach obcych.
2 Kapitat nieoptacony.
951,52% udziatéw w spolce posiada PGNiG Energia S.A., pozostate 48,48% - PGNiG S.A.
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg w | pétroczu 2010 roku

Nazwa jednostki Siedziba Procentowy udziat w kapitale

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Spotki zalezne
GK GEOFIZYKA Krakéw " Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw * Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robdét Gorniczych Krosno Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa * Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 88,83% 88,83%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
B.S. i P.G. Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Energia S.A. Polska 100,00% -
Spétka zalezna od spétki zaleznej BN Naftomontaz Krosno Sp. z o. o.
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upaditosci® Polska 59,88% 59,88%
Spoétki wspotzalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw witasnosci
SGT EUROPOL GAZ S.A.Y Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

" Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. konsolidowata swojg spotke zalezng GEOFIZYKA Krakéw Libya JSC. do dnia 19 stycznia 2010
roku (tj. do dnia wykreslenia spotki zaleznej z Gtéwnego Rejestru Handlowego).

2 GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o. 0. oraz jej spotke zalezng
Oil Tech International - F.Z.E.

% GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng
Powisle Park Sp. z 0.0., ktéra zostata objeta konsolidacjg od | kwartatu 2009 roku.

“ W dniu 29 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku spotki NAFT — STAL sp. z 0.0. w upadtosci.

o w tym 48% to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

1.6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2010 roku najistotniejsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG obejmowaty:

e W dniu 4 stycznia 2010 roku dokonana zostata rejestracja w KRS podwyzszenia (ktére miato
miejsce w 2009 roku) kapitatu zaktadowego Gornoslaskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. o kwote
850 tysiecy ztotych do poziomu 1.300.338 tysiecy ztotych;

e W dniu 11 stycznia 2010 roku miata miejsce rejestracja w KRS zawigzanej w dniu 7 grudnia 2009
roku spotki PGNiIG Energia S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000 tysiecy ztotych i dzieli sie
na 50.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda; wszystkie akcje objete zostaty przez PGNIG
S.A;

e W dniu 19 stycznia 2010 roku spétka Geofizyka Krakéw Libia S.A. z siedzibg w Janur w Libii
(spotka posrednio zalezna od PGNIiG S.A. poprzez Geofizyke Krakéw Sp. z 0.0.) zostata
wykreslona z Gtéwnego Rejestru Handlowego Wielkiej Libijskiej Dzamabhiriji Ludowo -
Socjalistycznej;
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e W dniu 31 marca 2010 roku Skarb Parnstwa zawart umowe na sprzedaz posiadanych 1.390 akcji
spotki Agencja Rynku Energii S.A. z innym akcjonariuszem spétki — Zwigzkiem Pracodawcow
Porozumienie Producentéw Wegla Brunatnego z siedzibg w Bogatyni. W zwigzku z utratg
uprzywilejowania akcji zbywanych przez Skarb Panstwa, udziat PGNIiG S.A. w gtosach na WZ
spotki Agencja Rynku Energii S.A. wzrést do 14,79%;

e W dniu 12 maja 2010 roku zawigzana zostata spotka Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0.; kapitat
zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i zostat w catosci pokryty gotéwka przez PGNIG Energia S.A;;
rejestracja spotki w KRS miata miejsce 13 maja 2010 roku;

e W dniu 2 czerwca 2010 roku, Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania upadtosciowego spotki Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z o0.0. w Siemianowicach
Slgskich. Postanowienie nie jest prawomocne;

e W dniu 14 czerwca 2010 roku PGNiG Energia S.A. odkupita od PGE Energia Odnawialna S.A.
1.288 udziatéw spotki Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0., co stanowi 51,52% kapitatu
zakladowego spdtki; do dnia sporzadzenia sprawozdania nabycie udziatdw nie zostato
zarejestrowane w KRS; 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia spétki i
uchylenia likwidaciji;

e W dniu 14 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PPUIH "TURGAZ" Sp.
z o0.0. w likwidacji zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne, sporzadzone na dzieh bilansowy 17
maja 2010 roku (dzien poprzedzajacy podziat kwoty likwidacyjnej pomiedzy wspdlnikow). Proces
likwidacji spotki PPUIH "TURGAZ" sp. z 0.0. w likwidacji zostat ukofczony. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 14 lipca 2010 roku nastgpito wykreslenie spotki z KRS;

e W dniu 23 czerwca 2010 roku miata miejsce rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki ZRUG TORUN S.A. o kwote 1.000 tysiecy ztotych; PGNIG S.A. nie
uczestniczyto w tej operacji w zwigzku z czym udziat w kapitale zaktadowym spéitki spadt do
poziomu 25,24 %;

e W dniu 29 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku spdtki NAFT — STAL sp. z 0.0. w upadtosci (spétka zalezna od
spotki zaleznej BN Naftomontaz Krosno Sp. z 0. 0. konsolidowana metoda petng);

1.7. Sktad Zarzadu PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad PGNiG S.A. sktada sie z dwoch do siedmiu osdéb. Liczbe
cztonkéw Zarzadu okresla organ powotujgcy Zarzad. Czionkéw Zarzadu powotuje sie na okres
wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje Rada Nadzorcza.
Kazdy z Czionkéw Zarzadu moze byé odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade
Nadzorczg Ilub Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Do czasu, gdy Skarb Panstwa jest
akcjonariuszem Spotki, a Spoétka zatrudnia Sredniorocznie powyzej 500 pracownikow, Rada
Nadzorcza powotuje w sktad Zarzadu jedng osobe wybrang przez pracownikow Spotki na okres
kadencji Zarzadu.

W sktad Zarzadu PGNIG S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzito pie¢ oséb:

Michat Szubski - Prezes Zarzadu,

Radostaw Dudzihski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii,

Stawomir Hinc - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Mirostaw Szkatuba - Wiceprezes Zarzadu ds. Dialogu Spotecznego i Majatku,
Waldemar Wojcik - Wiceprezes Zarzadu ds. Gérnictwa Naftowego.

W | pétroczu 2010 roku miata miejsce nastepujgca zmiana w sktadzie Zarzadu PGNiG S.A.:

W dniu 26 kwietnia 2010 roku do Rady Nadzorczej PGNiG S.A. wptyneta rezygnacja Pana Mirostawa
Dobruta z funkcji wiceprezesa Zarzgdu PGNIG S.A. ds. Gazownictwa i Handlu z dniem 30 kwietnia
2010 roku. Powodem ztozenia rezygnacji byta decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy SGT EUROPOL GAZ S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore 20 kwietnia 2010 roku
wybrato Pana Mirostawa Dobruta na stanowisko prezesa zarzadu SGT EUROPOL GAZ S.A.

Po 30 czerwca 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miata miejsce nastepujaca
zmiana w sktadzie Zarzadu PGNiG S.A.
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W dniu 19 lipca 2010 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej PGNiG S.A. w sklad Zarzadu PGNIG S.A.
zostat powotany Pan Marek Karabuta, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 16 sierpnia 2010 roku do Rady Nadzorczej PGNiG wplyneta rezygnacja Pana Waldemara
Wojcika z funkcji wiceprezesa Zarzadu PGNiIG S.A. ds. Gérnictwa Naftowego z dniem 15 sierpnia
2010 roku.

W sktad Zarzadu PGNIG S.A., na dzien sporzadzenia sprawozdania, wchodzito pie¢ osoéb:

Michat Szubski - Prezes Zarzadu,

Radostaw Dudzihski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii,

Stawomir Hinc - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Marek Karabuta - Wiceprezes Zarzadu ds. Gazownictwa i Handlu,

Mirostaw Szkatuba - Wiceprezes Zarzadu ds. Dialogu Spotecznego i Majatku.

1.8. Prokurenci PGNiG S.A.
Wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2010 roku prokurentami PGNiG S.A. byli:

e Ewa Bernacik,
e Tadeusz Kulczyk,
e Mieczystaw Jakiel.

W | pétroczu 2010 nie byto zmian w sktadzie Prokurentow PGNIG S.A.

Udzielone prokury sg prokurami tgcznymi, tj. dla skutecznosci czynnosci prawnych konieczne jest
wspotdziatanie prokurenta tacznie z czitonkiem Zarzadu PGNIG S.A.

Po 30 czerwca 2010 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie byto zmian w sktadzie
Prokurentow PGNIG S.A.

1.9. Skiad Rady Nadzorczej PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza PGNiG S.A. skfada sie z pieciu do dziewieciu czionkow,
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata. Tak dtugo,
jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spétki, Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra
wilasciwego do spraw Skarbu Panstwa, dziatajagcy w tym zakresie w uzgodnieniu z ministrem
whasciwym do spraw gospodarki, jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego czionka
Rady Nadzorczej.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotywany przez Walne Zgromadzenie powinien spetniac

nastepujgce warunki:

1) zosta¢ wybranym w trybie, o ktérym mowa w § 36 ust. 3 Statutu PGNIG S.A,,

2) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym ze Spétkg lub podmiotem zaleznym od Spofki,

3) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym z podmiotem dominujacym lub innym podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, lub

4) nie moze by¢ osobg, ktéra pozostaje w jakimkolwiek zwiazku ze Spétkg lub z ktdérymkolwiek z
podmiotéw wymienionych w punktach 2) i 3), ktéry mégtby istotnie wptyngé na zdolnosé takiej
osoby jako cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji.

Powigzania, o ktérych mowa wyzej, nie dotyczg cztonkostwa w Radzie Nadzorczej PGNIG S.A.

Zgodnie z § 36 ust. 3 Statutu PGNIiG S.A., wybodr cztonka Rady Nadzorczej, ktéry ma spetnia¢ warunki
opisane powyzej, nastepuje w oddzielnym glosowaniu. Prawo pisemnego zgtaszania na rece
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia kandydatow na czionka Rady Nadzorczej spetniajacego
te warunki, przystuguje akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem
jest jego wybdr. Jezeli kandydatury nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady
Nadzorczej, spetniajacych opisane wyzej warunki, zgtasza Rada Nadzorcza.

Dwie pigte sktadu Rady Nadzorczej powotywane jest sposrod osdb wybranych przez pracownikow
Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza sktadata sie z osmiu cztonkdéw, zas jej skiad
przedstawiat sie nastepujaco:

Stanistaw Rychlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Kawecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Banaszek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Chmielarz - Cztonek Rady Nadzorczej,
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e Marek Karabuta - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Mieczystaw Putawski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jolanta Siergiej - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W | pétroczu 2010 nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej PGNiG S.A.

Po 30 czerwca 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miata miejsce nastepujaca
zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej PGNiG S.A.;

W dniu 19 lipca 2010 roku wplyneta rezygnacja Pana Marka Karabuta z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PGNiG S.A. Zlozenie rezygnacji zwigzane byto z powotaniem w skfad Zarzadu PGNIG
S.A.

W sktad Rady Nadzorczej, na dzieh sporzgdzenia sprawozdania, wchodzito siedmiu cztionkéw:

Stanistaw Rychlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Kawecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Banaszek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Chmielarz - Czionek Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Putawski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jolanta Siergiej - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.10. Akcjonariat PGNiG S.A.

Na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2010 roku, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PGNIG S.A. byt Skarb Panstwa.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku struktura akcjonariatu PGNIG S.A. byta nastepujaca:

Procentowy Proceptowy
Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji udziat w }sz[af W
Kapitale ogolnej Ichble
gtoséw
Skarb Panstwa Warszawa 4 286 369 105 72,65% 72,65%
Pozostali - 1613 630 895 27,35% 27,35%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%

1.11. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Na dzierh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy za wyjatkiem spétki Naft-
Stal Sp. z 0.0. w Kro$nie w upadtosci.

W dniu 29 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku spotki NAFT — STAL sp. z 0.0. w upaditosci (spétka zalezna od spotki
zaleznej BN Naftomontaz Krosno Sp. z 0. 0. konsolidowana metodg petng). Spotka ta ze wzgledu na
niewielkg skale dziatalnosci nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe GK.

1.12. Potaczenie spotek handlowych

W | potroczu 2010 roku nie wystagpity potaczenia Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy z innymi
spotkami handlowymi.

1.13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad Jednostki
Dominujacej do publikacji w dniu 31 sierpnia 2010 roku.
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2. INFORMACJE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentow
pochodnych wycenionych w warto$ci godziwej oraz pozyczek i naleznosci wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o
ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tysigce ztotych). Ewentualne rdznice
pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich sktadnikdéw wynikajg z zaokraglen.

2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE) na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajq sie z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) i Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zgodny z postanowieniami MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2.1.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PGNIG S.A. jako
jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub
kontrolowanych przez jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien 30 czerwca
2010 roku, za wyjatkiem spoétek zaleznych, ktérych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bylby istotny.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petng od dnia nabycia, bedacego dniem objecia kontroli
nad spoétkg, do dnia utraty tej kontroli. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwos¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastagpito
nabycie.

Udziat niekontrolujacy to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, kidra nie nalezy do Grupy.
Udzialy niekontrolujgce sg prezentowane w osobnych pozycjach w rachunku zyskéw i strat, w
sprawozdaniu z catkowitego dochodu oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. W
przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu nabycia oraz do momentu zbycia. W
przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia
wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktorym to okresie jednostka dominujgca posiadata
takg kontrole.
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2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

2.2.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje,
przedstawione ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 roku.

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji’- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spefniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)’- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR
38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca
2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22
lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicg’- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdw niegotéwkowych witascicielom” zatwierdzona w UE
w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu 27
listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Z wyjatkiem zaktualizowanego KIMSF 18, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowo$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan
finansowych.

Zastosowanie zaktualizowanego KIMSF 18

Celem wprowadzenia KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” byto ujednolicenie stosowane;j
praktyki rachunkowej w przypadkach otrzymywania od klientow aktywow trwatych lub $rodkow
pienieznych na ich wytworzenie. W przypadku GK PGNiG nowa interpretacja ma znaczenie dla spotek
gazownictwa (bedacych operatorami systeméw dystrybucyjnych) w kwestii ujmowania tzw. optat
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przytaczeniowych lub gotowych przytgczy. Przed wprowadzeniem KIMSF 18 zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe regulowaly powyzsze zagadnienie w sposob analogiczny do ujmowania
dotacji rzadowych wedtug MSR 20, czyli warto$¢ otrzymanych aktywoéw ujmowana byfa drugostronnie
jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw a nastepnie ujmowana jako przychdéd w rachunku
zyskow i strat w czasie odpowiadajgcym okresowi ekonomicznej uzytecznosci odpowiedniego
rzeczowego aktywa trwatego. Zgodnie z nowym KIMSF 18 poczawszy od 1 lipca 2009 roku nowe
opfaty przytaczeniowe otrzymywane przez spotki gazownictwa sg ujmowane bezposrednio w
przychodach. Optaty przylaczeniowe otrzymane przed 1 lipca 2009 roku sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat na dotychczasowych zasadach.

Grupa zastosowata nowe przepisy w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 roku jednak z datg
obowigzywania od 1 lipca 2009 roku, co spowodowato koniecznos$¢ przeksztatcenia bilansu otwarcia
na dzien 1 stycznia 2010 roku. W wyniku zastosowania KIMSF 18 kapitat wtasny Grupy na dzier 1
stycznia 2010 roku zwiekszyt sie 0 35.259 tysiecy ztotych.

2.2.2. Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
niemajace jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standardow i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

2.2.3. Standardy i interpretacje, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2010 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie
wymogdéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 AMSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych sSwiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogdéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub
po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.
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2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
Kapitalowg PGNIG.

2.3.1. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest podmiot, na ktéry jednostka dominujgca wywiera znaczacy wplyw, lecz
nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej jednostki
stowarzyszonej, ani nie sg to wspdlne przedsiewziecia.

Udzialy finansowe Grupy w jej jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu
metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy (zob. ponizej). Inwestycje w jednostke stowarzyszonag sg wyceniane wediug ceny
nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Grupy w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia
bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek
stowarzyszonych przekraczajgce warto$¢ udziatu Grupy w tych jednostkach stowarzyszonych nie sg
rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu,
w ktérym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach jednostki stowarzyszonej. Dni
bilansowe jednostek stowarzyszonych i Grupy sg jednakowe i oba podmioty stosujg spdjne zasady
rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy. Straty ponoszone
przez jednostke stowarzyszong mogg sSwiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywow, co powoduje
konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

2.3.2. Udzialy we wspoélnym przedsiewzieciu

Wspolne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej dwie lub wiecej stron podejmuja
dziatalnos¢ gospodarczg podlegajaca wspoétkontroli, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie
kontrole.

W odniesieniu do swoich udziatbw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci podmiot bedacy
wspolnikiem przedsiewziecia wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym aktywa, ktére kontroluje i
zobowigzania, ktére zaciggnat, a takze poniesione koszty i swdj udziat w przychodach ze sprzedazy
towaréw lub ustug wygenerowanych przez wspoélne przedsiewziecie. W zwigzku z tym, ze aktywa,
zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze wspdlnym przedsiewzieciem sg juz wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wspolnika przedsiewziecia, nie dokonuje sie korekt i nie
stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych pozycji.

2.3.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji spotki PGNiG S.A. i jej jednostek zaleznych za
wyjatkiem spotki POGC Libya B.V. oraz PGNiIG Norway AS jest zioty (PLN). Transakcje wyrazone w
walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej, obowigzujacego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sag
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowigzujacej na dzien bilansowy. Wszystkie réznice
kursowe sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem réznic kursowych
powstatych z przeliczenia aktywow i pasywéw jednostek zagranicznych. Roéznice te sg ujmowane
bezposdrednio w kapitale wtasnym az do momentu zbycia udziatbw w tych jednostkach. Pozycje
niepieniezne wyceniane weditug kosztéw historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwej.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursow walutowych, Jednostka Dominujgca
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).
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Walutg funkcjonalng zagranicznych oddziatdw jest rupia pakistanska (PKR) dla Oddziatu
Operatorskiego w Pakistanie oraz ztoty (PLN) dla Oddziatu w Egipcie, Oddziatu w Danii oraz Oddziatu
w Algierii, a dla jednostek zaleznych (POGC Libya B.V. oraz PGNiIiG Norway AS) jest odpowiednio
EURO oraz korona norweska (NOK). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych
jednostek sg przeliczane na walute prezentacji PGNIG S.A. po kursie obowigzujacym na dzieh
bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg przeliczone po $rednim kursie wymiany za dany rok
obrotowy. Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczania sg ujmowane bezposrednio w
kapitale wlasnym, jako jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztodci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na
Srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszie
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkéw trwatych (przekazane
zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czeséci zamienne, ktére funkcjonujg jako
element $rodka trwatego.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia (model wyceny wg kosztu historycznego). Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje
koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych oraz naktady poniesione w
terminie p6zniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany istotnych czesci lub jego
odnowienia. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie
odsetki od finansowania zewnetrznego(patrz nota 2.3.6.).

Czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazywane sg jako zapasy i uyjmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich wykorzystania. Istotne czesci zamienne oraz awaryjne
wyposazenie kwalifikuje sie do wykazania jako rzeczowe aktywa trwate, jezeli Grupa oczekuje, iz bedg
one wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok i mozliwe jest ich przypisanie do
poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa nie zwieksza wartosci ksiegowej netto pozycji rzeczowych aktywéw trwalych o koszty
biezgcego utrzymania tych aktywéw. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich poniesienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych, rozumianego jako
remonty i konserwacje, skfadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia materiatéw i moga obejmowac
koszty nieistotnych czesci zamiennych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika aktywow, Grupa
wykazuje go wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntow i srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnoSci przy zastosowaniu metody
amortyzaciji liniowej:

Budynki i budowle 2-40 lat

Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 2-35lat

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej przydatnosci $rodka, nie
dtuzej jednak niz okres trwania umowy.

W momencie sprzedazy lub likwidacji rzeczowego aktywa trwatego, koszt historyczny oraz
dotychczasowe umorzenie sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a wszelkie powstate
na transakcji zyski lub straty odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosztéow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

2.3.5. Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace
geologiczne wykonywane w celu odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu
metody sukcesu geologicznego.
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Naktady poniesione na wykonanie wstepnych analiz terenéw (prace sejsmiczne, opracowanie i
sporzadzenie map geologicznych) Grupa ujmuje bezposrednio jako koszt, w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym te naktady zostaty poniesione.

Naktady na wykonanie odwiertow, przeprowadzanych w ramach prac poszukiwawczych i
rozpoznawczych, Grupa ujmuje w aktywach, jako $rodki trwate w budowie.

Aktywowane wczesniej naklady na wykonanie odwiertdw uznanych za negatywne Grupa odpisuje w
catosci do rachunku zyskow i strat, w okresie, w ktérym uznano odwiert za negatywny.

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, po udowodnieniu technicznej
wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania gazu ziemnego i/lub ropy naftowej,
przeklasyfikowywane sg do srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych, w zaleznosci od tego,
czego dotycza.

2.3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego. Do konca
2008 roku Grupa zgodnie z zalecanym przez MSR 23 podejsciem wzorcowym ujmowata wszystkie
koszty finansowania zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W zwigzku ze zmiang MSR 23 poczawszy od 1 stycznia 2009 roku, koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem, budowg lub wytworzeniem skfadnikéw aktywéw,
wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktéorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia, budowy lub wytworzenia
skladnikbw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

PowyZzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
e aktywdw wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapaséw wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie
wysoka rotacja.

2.3.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba
te elementy), ktére Grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako
zrédto przychoddw z czynszéw i/lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa wybrata model ceny nabycia i po
poczatkowym ujeciu wycenia wszystkie nalezgce do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z
wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie ich
zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w
przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z ich zbycia.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
nieruchomosci inwestycyjnej stanowig réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
ksiegowg netto i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiej
operacji.

Grupa stosuje liniowg metode amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych i przyjeta nastepujace okresy
ekonomicznej przydatnosci dla tych sktadnikow:

Budynki i budowle 2-40lat
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2.3.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie
posiadajagce postaci fizycznej, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole i ktére w przysztosci spowodujg
wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia badan i prac rozwojowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylgcznie w sytuacji, gdy jednostka jest w stanie udowodni¢:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych oraz finansowych koniecznych do ukonczenia
prac rozwojowych oraz uzytkowania lub sprzedazy skfadnika,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione na prace badawcze prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Wartodci niematerialne stanowig rowniez wydatki zwigzane z nabyciem prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie (od innych podmiotéw)
prezentowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane przez okres ich uzytkowania.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na mocy decyzji administracyjnej,
wydanej na podstawie ustawy z dnia 20 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami
i wywlaszczaniu nieruchomosci, ujmowane sg wytacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na dzien bilansowy sktadniki warto$ci niematerialnych wyceniane sg wediug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty warto$ci.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego
okre$lenia innego sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Przyjetg metode
amortyzacji stosuje sie w sposob ciagty w kolejnych okresach chyba, Ze nastgpita zmiana
oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku
obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania sktadnika aktywdéw rézni sie znaczaco od
poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczgcej zmiany
oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, stosuje
sie inng metode amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze operacje Grupa ujmuje jako
zmiany szacunkoéw ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym ma miejsce
zmiana szacunkow.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegolnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Nabyte licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40-99 lat

Okres uzytkowania nadwyzki pierwszej optaty nad optata roczng za prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw jest rowny okresowi uzytkowania wieczystego, okreslonemu w umowie o oddanie
nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Okres uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu innego
niz Skarb Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego jest rowny okresowi od dnia nabycia tego
prawa do ostatniego dnia okresu uzytkowania wieczystego, okre$lonego w umowie o oddanie
nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji.
Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nie
uzytkowane poddawane sg cyklicznie (raz do roku) testowi na utrate wartosci.
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2.3.9. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jesli warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

2.3.9.1. Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto, pomniejszanej o kapitatowg czesé¢ optat
leasingowych dotyczacych danego okresu obrotowego skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajacy
statg okresowg stope zwrotu na nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sa ujmowane w odpowiednich okresach
przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

2.3.9.2. Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

Pfatno$ci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowq oraz czes¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Pfatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

2.3.10. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny skfadnikow majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
W przypadku stwierdzenia takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartoSci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita.

W przypadku, gdy strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci ksiegowej netto tego skiladnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest w
rachunku zyskow i strat jako przychéd.

2.3.11. Aktywa finansowe

Ze wzgledu na charakter i przeznaczenie, aktywa finansowe Grupy kwalifikowane sg do
nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e pozyczki i naleznosci,
e dodatnia wycena instrumentéw pochodnych.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywédw finansowych wyceniany jest wedtug wartosci
godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywéw kwalifikowanych jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

2.3.11.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat nabyty gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
o stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza
tacznie, zgodnie z aktualnym i faktycznym wzorem generowania krétkoterminowych zyskow,
e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i
bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Grupa klasyfikuje do tej pozyciji:

e instrumenty pochodne nie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,
ktérych wartos¢ wyceny jest dodatnia (np:. SWAP IRS, SWAP CIRS, FRA, CAP, FLOOR,
OPCJE, strategie opcyjne, futures, forward z dostawa, bez dostawy, FX SWAPY),

e inwestycje w notowane akcje i instrumenty dtuzne przeznaczone do obrotu,

e jednostki funduszy inwestycyjnych,

e inne pozycje.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wykazywane sg w
wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto
ujete w rachunku zyskoéw i strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
sktadnik aktywdéw finansowych.

2.3.11.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o statych lub mozliwych do ustalenia warunkach ptatno$ci oraz statych
terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywa¢é do momentu osiggniecia
wymagalnosci. Pozycje tej kategorii wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie
metodag efektywnego dochodu. Skutki wyceny odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Grupa klasyfikuje do tej pozyciji:
e instrumenty dtuzne takie jak obligacje skarbowe i komercyjne, kuponowe, dyskontowe, bony
skarbowe i komercyjne, utrzymywane do terminu zapadalnosci,
¢ lokaty terminowe,
e inne pozycje.

2.3.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub nieprzypisane do pozostatych kategorii klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do
sprzedazy i wycenia wedilug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
ujmowane sg w kapitale wlasnym w pozycji inne kapitaty rezerwowe. Jednakze inwestycje w
instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych wartosc
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa prezentuje wedtug kosztu. Akcje i udziaty spotek
zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych, zakwalifikowane do tej kategorii, wyceniane sag
wedtug kosztu takze wtedy, gdy sg notowane na aktywnym rynku.

Grupa klasyfikuje do tej pozyciji:

e inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe (w tym udziaty i akcje spotek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych),

e inwestycje w notowane instrumenty kapitatowe, nie przeznaczone do obrotu (w tym udziaty i
akcje spoétek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych),

e inwestycje w instrumenty dtuzne, co do ktoérych Spdétka nie ma stanowczego zamiaru
utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

e inne pozycje.
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2.3.11.4. Pozyczki i naleznosci

Kategoria pozyczek i naleznosci obejmuje aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o
statych lub mozliwych do ustalenia warunkach ptatnosci, ktdére nie sg przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmowany jest przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Grupa klasyfikuje do tej pozyciji:
e wszystkie naleznosci (bez podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen),
e udzielone pozyczki,
e naleznosci z tytutu transakcji buy sell back, reverse repo.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.3.11.5. Instrumenty pochodne — wycena dodatnia

Instrumenty pochodne (dodatnia wycena), ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace,
sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian warto$ci godziwej w rachunku zyskéw i strat. Dodatnia wycena instrumentéw
pochodnych jest wykazywana w odrebnych pozycjach w aktywach krétkoterminowych.

2.3.12. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Sktadniki aktywow finansowych podlegaja ocenie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy. Utrate wartosci sktadnika stwierdza sie, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywdw wptynety niekorzystnie na
zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, uwzglednia sie stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Kwota odpisu aktualizujgcego stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych pierwotng
efektywng stopg procentowg dla tych aktywow.

W zaleznosci od rodzaju naleznosci stosowana jest jedna z dwoch metod tworzenia odpiséw
aktualizujgcych: statystyczna lub indywidualna. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy. Na naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni i
wszystkie zarachowane odsetki tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100 %.

Gdy strata z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, z wyjatkiem instrumentéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ulegnie zmniejszeniu, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca
sie poprzez rachunek zyskow i strat. Odwrdcenie nie powoduje zwiekszenia wartosci bilansowej
skfadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika
na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogoéle nie miato miejsca.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy nie poddaje sie odwréceniu przez
rachunek zyskéw i strat. Zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po ujeciu straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

2.3.13. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka Dominujgca z dniem 1 kwietnia 2009 roku rozpoczeta stosowanie rachunkowo$ci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych dla transakcji walutowych a od dnia 1 czerwca 2010 roku
stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych dla transakcji towarowych.

Celem podejmowanych przez Jednostke Dominujaca dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem
zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej
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ponoszonych przez nig wydatkow w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu w kontraktach
diugoterminowych.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajacego to zabezpieczenie przysztych, wysoce
prawdopodobnych przeptywow pienieznych zwigzanych z ponoszonymi przez Jednostke Dominujacq
wydatkami wyrazonymi w EUR oraz USD.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczeh instrumenty zabezpieczajace to zakupione europejskie
opcje kupna i zerokosztowe struktury opcyjne (struktury collar) stanowigce ztozenie zakupionych
europejskich opcji kupna oraz wystawionych europejskich opcji sprzedazy na kurs EUR/PLN i
USD/PLN, o identycznych nominatach z datami rozliczenia przypadajgcymi w dniach oczekiwanego
wyptywu zabezpieczanego wolumenu walut z tytutu ponoszonych wydatkéw na gaz.

Celem podejmowanych przez Jednostke Dominujaca dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem
zmiany ceny gazu jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wyrazonego w USD kosztu
nabywanego surowca.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajacego to zabezpieczenie przysztych, wysoce
prawdopodobnych przeptywdw pienieznych zwigzanych z zakupem gazu.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty to zakupione swapy towarowe fix/float oraz
azjatyckie opcje towarowe call z europejskim sposobem rozliczenia.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na
kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego
zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodéw Ilub kosztéw operacyjnych okresu
sprawozdawczego.

2.3.14. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcéw
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Grupa ta obejmuje materiaty,
towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Wartosé zapaséw ustala sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skfadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to ré6znica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapas paliwa gazowego w magazynach wyceniany jest dla kazdego magazynu oddzielnie wedtug
Sredniej wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego.

Rozchdd paliwa gazowego na cele zuzycia wtasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz
réznice bilansowe wycenia sie wedtug sredniej rzeczywistej ceny pozyskania, na ktérg sktadajg sie
koszt nabycia paliwa gazowego ze wszystkich zrodet zagranicznych, rzeczywisty koszt wydobycia ze
zrédet krajowych, koszt odazotowania oraz koszt pozyskania z innych zrédet krajowych.

Rozchdd paliwa gazowego do sprzedazy zewnetrznej wyceniany jest wedtug kosztu pozyskania
paliwa gazowego, tj. Sredniej rzeczywistej ceny pozyskania.

2.3.15. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. R6znice z wyceny odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat. Grupa nie dyskontuje
naleznosci, ktérych termin ptatnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania byiby nieistotny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Zze nie bedzie mozna
odzyskac¢ catosci naleznych kwot.
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Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw paliwa gazowego dla odbiorcéw rozliczanych w
grupach taryfowych od 1 do 4, tworzone sg wg metody statystycznej. Podstawg tworzenia odpisow
jest analiza danych historycznych o sptacie naleznosci przeterminowanych w poszczegdlnych
przedziatach wiekowych. Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci, ktére sg podstawg
ustalenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kazdym przedziale wiekowym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych klientéw ujmowane sg na podstawie indywidualne;j
analizy sytuacji finansowej diuznikow.

Na naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni oraz na zarachowane opfaty karne, koszty
procesowe, koszty egzekucyjne i odsetki od nieterminowych ptatnosci , odpis aktualizujgcy tworzy sie
w wysokosci 100 % wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznoéci niesciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci
powoduje zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.3.16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnos$ci o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty
Srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych, skfada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

2.3.17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
jesli jego wartos¢ ksiegowa netto zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakc;ji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skfadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z
uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywéw (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczony do sprzedazy po podjeciu
decyzji przez uprawniony, zgodnie ze statutem / umowg Spotki, organ Spétki - Zarzad, Rade
Nadzorczg lub Zgromadzenie Wspdlnikow / Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ponadto, sktadnik
aktywow (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest
racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej. Dodatkowo, nalezy oczekiwac, ze
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikaciji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej sposréd dwoch wartosci:
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. Jesli wartosé
godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, réznice ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Ewentualne
odwrécenie tej réznicy ujmuje sie takze w rachunku zyskoéw i strat, ale tylko do wysokosci
wczesniejszego odpisu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia)
prezentowane sg w osobnej pozycji aktywdw obrotowych i nie podlegajg amortyzac;ji.
2.3.18. Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
jednostki dominujgcej oraz wpisem do rejestru sgdowego.
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Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet
kapitatu. Akcje wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc
kapitatow wiasnych jednostki dominujace;.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akgji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokos$ci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do pozostatych kapitatow
rezerwowych.

Efekt wyceny wynikajacy z zastosowania MSSF po raz pierwszy zostat odniesiony na pozycje
zyski/straty zatrzymane.

Zgodnie z postanowieniami MSR, zysk netto roku ubiegtego spétka moze przeznaczy¢ jedynie na
kapitat spotki lub dywidende dla akcjonariuszy (udziatowcow). Stosowana w polskim systemie
prawnym mozliwoé¢ podziatu zysku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, Fundusz
Restrukturyzacji, przekazanie zysku pracownikom badz na inne cele nie znajduje odzwierciedlenia w
postanowieniach MSR. Z tego powodu, Grupa wykazuje wymienione zmniejszenia zysku jako koszty
okresu, w ktérym wystapito wigzgce zobowigzanie do przekazania srodkoéw. Podziat zysku dla
pracownikow ujmowany jest w koszcie wynagrodzen, natomiast przekazanie srodkow na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych ujmuje sie w koszcie $wiadczen na rzecz pracownikéw.

2.3.19. Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg w wartosci uzyskanych wpltywéw pomniejszonych o
koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki
sg nastepnie wykazywane w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Réznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig wykupu jest wykazywana w przychodach lub kosztach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.20. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesziych zdarzen na Grupie cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ rozchodu srodkéw stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym jego kwota lub termin
wymagalnosci nie sg pewne.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i korygowana na kazdy dzieh bilansowy w celu
ujecia mozliwie najdokfadniejszego szacunku.

W Grupie tworzone sa rezerwy w szczegoélnosci z nastepujacych tytutow:

rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw,

rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,
rezerwa na deputat gazowy wyptacany bylym pracownikom,
rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska,

rezerwa na kary,

rezerwa na potencjalne zobowigzania.

2.3.20.1. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw

Jednostka Dominujgca tworzy rezerwe na przyszie koszty likwidacji odwiertow oraz Fundusz
Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG).

Rezerwa na przyszie koszty likwidacji odwiertow wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy sredni
koszt likwidacji odwiertow w poszczegdlnych zakladach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech lat,
skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane
wartoéci pienigdza w czasie. Uwzglednienie trzyletniego horyzontu czasowego wiaze sie
ze zroznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertow i ich kosztu likwidacji w poszczegdlnych latach.

Poczatkowa wartos¢ rezerwy zwieksza warto$¢ odpowiedniego $rodka trwatego. PozZniejsze korekty
wysokos$ci rezerwy bedace skutkiem zmian szacunkéw sg rowniez traktowane jako korekta wartoSci
Srodka trwatego.
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Fundusz Likwidacji Zaktadu Gdrniczego tworzony jest na podstawie Ustawy z dnia 27 lipca 2001 roku
0 zmianie ustawy Prawo Geologiczne i Goérnicze. Odpisy na fundusz dokonywane sg w wysokosci
10% wartosci amortyzacji podatkowej majatku kopalnianego w korespondenciji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi.

Wartos$é rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw korygowana jest o sume niewykorzystanych
odpiséw na FLZG.

2.3.20.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

W Grupie prowadzony jest program wyptaty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty z
powyzszych tytutdw programu ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w sposdb umozliwiajgcy
roztozenie kosztow nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia
pracownikow w poszczegoélnych spoétkach. Koszty z tytulu ww. Swiadczeh sg ustalane aktuarialng
metodg wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezacej zobowigzah wynikajacych z
wyliczen aktuariusza. Saldo rezerw na odprawy emerytalne ujete jest w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w wysokosci zobowigzania netto, czyli po skorygowaniu o nieujete zyski i straty aktuarialne
oraz koszty przesztego zatrudnienia — swiadczenia, do ktérych nie nabyto uprawnien.

Nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia rozliczne sa w rachunek zyskow
i strat przez okres 15 lat.

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Grupa przyjmuje nastepujace
zatozenia:

e Zatozenia dotyczace prawdopodobienstwa rotacji i odejS¢ na emeryture: do wyliczen brane sg
tablice prawdopodobienstw rotacji oraz odejs¢ na emeryture pracownikow w zaleznosci od pfci,
wieku, stazu pracy ogotem, stazu pracy w Grupie oraz wynagrodzenia, ktére zostaty
skonstruowane na podstawie informacji otrzymanych z jednostek Grupy o pracownikach, w
stosunku do ktérych ustat stosunek pracy. Tablica prawdopodobienstw rotacji nie obejmuje
przypadkdéw zwigzanych z realizacjg plandéw restrukturyzacyjnych oraz zmian organizacyjnych w
ostatnich latach,

e Zatozenia dotyczace zgondw: do wyliczen brane sg wartosci na podstawie standardowych Tablic
trwania zycia,

e Zalozenie o wzroscie wynagrodzen: do wyliczen brane sg wartosci na podstawie trendow
rynkowych,

e Stopa dyskonta ustalana jako wypadkowa zwrotu z aktywéw i prognozowanego wzrostu
wynagrodzen.

2.3.20.3. Rezerwa na deputat gazowy wyptacany bylym pracownikom

Jednostka Dominujaca dokonuje wyptat deputatéw gazowych bylym pracownikom, ktérzy przeszli na
emeryture do konca 1995 roku. System wyptat obowigzywaé bedzie do 2010 roku, po ktérym
Jednostka Dominujaca zaprzestanie wyptaty deputatow. Wysokos$¢ rezerwy na koszty deputatow jest
ustalona zgodnie z zasadami wyceny aktuarialnej stosowanej do wyliczenia rezerwy na nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne.

2.3.20.4. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywaciji skazonych gruntéw lub eliminacji szkodliwych
substancji, w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowego obowigzku wykonania tych
czynnosci, ujmowane sg jako rezerwy. Tworzona rezerwa odzwierciedla potencjalne koszty
przewidziane do poniesienia, szacowane i weryfikowane okresowo wedtug cen biezacych.

2.3.20.5. Rezerwa na kary

Grupa zawigzuje tego typu rezerwy na potencjalne zobowigzania z tytutu kar naktadanych na spétki
Grupy.

2.3.20.6. Rezerwa na potencjalne zobowigzania

W przypadku wystgpienia przestanek, ktére z duzym prawdopodobienstwem wskazujg na mozliwosé
zaistnienia w przysztosci zdarzen, powodujacych wzrost zobowigzania do danego kontrahenta z tytutu
dostarczonych towardéw lub ustug, Grupa kalkuluje dodatkowy koszt, ktéry poniostaby w sytuaciji
wystgpienia tych zdarzen i tworzy rezerwe na ten cel.
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2.3.20.7. Pozostale rezerwy

Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwe w postaci Centralnego Funduszu Restrukturyzacji w celu
zapewnienia $wiadczen ostonowych dla uprawnionych pracownikéw, objetych Programem
Restrukturyzacji. Szczegétowe zasady dziatania funduszu oraz katalog zwiekszen i wydatkow z
funduszu sg okreslone w uchwatach wewnetrznych Jednostka Dominujacej.

Spoétki Grupy Kapitatowej mogg tez tworzy¢ inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki,
zwigzane z dziatalnoscig i funkcjonowaniem jednostek Grupy, takie jak: rezerwa na gwarancje,
rezerwa na ostony, rezerwa na restrukturyzacje.

Grupa wycenia rezerwy dyskontujgc je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny.
Do dyskontowania rezerw dtugoterminowych Grupa stosuje stope dyskonta, ktéra jest wypadkowg
stopy zwrotu z aktywow wolnych od ryzyka oraz stopy inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego
realizowanego przez NBP.

2.3.21. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli
dotyczg one wydatkéw, z ktérych koszty dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych. Sg one w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w oddzielnej pozycji aktywow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom (na przyktad kwoty dotyczace
naliczonego wynagrodzenia za urlop). Rozliczenia te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
wykazywane w pasywach tacznie ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
zobowigzaniami.

Jednostki Grupy Kapitatowej rozpoznajg rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia
tych przychodéw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang
zrealizowane.

Do rozliczehn miedzyokresowych przychodéw Jednostka Dominujgca zalicza warto$¢ przychodow
przysztych okreséw z tytutu prognozowanej sprzedazy gazu oraz z tytutu dodatkowych optat za
nieodebrany gaz wynikajacych z zawartych umow z klauzulg take or pay (bierz lub ptaé).

Spoétki gazownictwa (bedace operatorami systeméw dystrybucyjnych) zaliczajg do rozliczen
miedzyokresowych wartos¢ nieodptatnie przyjetej infrastruktury gazowej (przyjmowana do roku 1998)
oraz opfate przytaczeniowag (otrzymang do 30 czerwca 2009 roku). Przychody z tych tytutow
realizowane sg rownolegle wraz z dokonywanymi odpisami amortyzacyjnymi od powyzszych
przytaczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
odrebnej pozycji przychoddw przysztych okreséw w pasywach.

2.3.22. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane oraz zostaly zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca.

Do pozostatych zobowigzah zaliczane sg gtdéwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dziatalnosci
spotek Grupy tj. z tytulu wynagrodzen i innych biezacych swiadczen pracowniczych, jak réwniez
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz zobowigzania publicznoprawne.

2.3.23. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane sg w wedlug zamortyzowanego kosztu, z wylgczeniem
instrumentéw pochodnych (wycena ujemna). Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie, ktére nie sg
okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce, sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy i wykazywane sga w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w
rachunku zyskow i strat.

Pozycje zobowigzan finansowych klasyfikowane sga na dwie kategorie: zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz pozostate zobowigzania
finansowe.
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2.3.23.1. Zobowiagzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,
o jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i
bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Grupa klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne nie wyceniane zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen, ktérych wartos¢ wyceny jest ujemna ( SWAP IRS, SWAP CIRS, FRA,
CAP, FLOOR, OPCJE, strategie opcyjne, futures, forward, FX SWAPY) i inne.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wykazywane
sg w wartosci godziwej, a zyski lub straty finansowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

2.3.23.2. Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Kategoria pozostatych zobowigzan finansowych obejmuje wszystkie zobowigzania z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu wynagrodzen, podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen.

W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢é bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
skfadnika zobowigzania finansowego.

Nastepnie sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzgledniane sg koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w przychodach lub kosztach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.24. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej. Sg one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej badz
naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek
akcyzowy) oraz inne obcigzenia. Ponadto przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez nizej
opisane kryteria.

2.3.24.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Sprzedaz towardw i produktdw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw wraz z
przekazaniem dotyczacego ich prawa wiasnosci.

W celu prawidtowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do wilasciwego okresu
sprawozdawczego, na dzien bilansowy dokonywane sg szacunki ilosci i warto$ci gazu dostarczonego
lecz nie zafakturowanego na dzien bilansowy do odbiorcéw indywidualnych.

Sprzedaz doszacowana, ktdra nie zostata zafakturowana w danym okresie sprawozdawczym okresla
sie w oparciu o charakterystyke odbioru gazu przez odbiorcow indywidualnych w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Wartos¢ sprzedazy szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn ilosci
przypisanych do poszczegoélnych grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujgcej taryfie.

2.3.24.2. Swiadczenie ustug

Przychody z ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji na dzien
bilansowy. Jezeli na swiadczenie ustug sktada sie nie dajgca sie doktadnie okresli¢ liczba dziatan
wykonywanych w okreslonym przedziale czasu to przychody ujmuje sie w oparciu o metode liniowg
(rbwnomiernie) na przestrzeni danego okresu. Jezeli okre$lone dziatanie jest wazniejsze od
wszystkich pozostatych, ujecie przychodow jest odtozone do momentu wykonania tego dziatania. W
przypadku, gdy wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowac¢ w wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore jednostka
spodziewa sie odzyskac.

2.3.24.3. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu powstawania, poprzez
odniesienie do gtéwnej kwoty naleznej i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli

Strona 30



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

rzeczywistej stopy procentowej obliczanej na podstawie wszystkich przeptywéw pienieznych
wynikajacych z transakgciji.

2.3.24.4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.3.24.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg zgodnie z warunkami
wynikajgcymi z zawartych umoéw wynajmu.

2.3.25. Dotacje panstwowe

Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne
warunki i otrzyma dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez jednostke aktywow
trwatych, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw, a
nastepnie systematycznie, drogg rownych odpiséw rocznych, odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat
przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow. Dotacje niepieniezne do aktywow ujmuje sie w
ksiegach w warto$ci godziwe;.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztow, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla jednostki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktérym sag nalezne.

2.3.26. Swiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych swiadczeh pracowniczych wyptacanych przez Grupe naleza:

wynagrodzenie oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
krotkoterminowe pfatne nieobecnosci,

wyptaty z zysku i premie,

Swiadczenia niepieniezne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktorym jednostka otrzymata przedmiotowe s$wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
¢ mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w
zakresie kumulowanych pfatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych
nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne dtugoterminowe swiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie) ustalane
sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawniefh jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w
rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w
jakim dotyczg swiadczenh juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg
przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

2.3.27. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych
(CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw,
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ktére nigdy nie podlegajg opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony to podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci wynikajacy z
réznicy pomiedzy wartosciami ksiegowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty
zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedgq wystarczajgce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

2.3.28. Segmenty operacyjne

Przyjeto, ze podstawowym podziatem na segmenty operacyjne jest podziat wedlug rodzajow
dziatalnosci. Zastosowanie nowego MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” nie spowodowato zmiany
podziatu na segmenty w poréwnaniu z segmentami prezentowanymi w sprawozdaniach za lata
poprzednie. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF sg nastepujace:

a) Segment poszukiwanie i wydobycie. Podstawowg dziatalnoscig tego segmentu s3a: pozyskanie
weglowodoréw ze zt6z i przygotowanie produktéw do sprzedazy. Segment obejmuje caty proces
poszukiwania i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze ztéz, poczynajgc od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych i wiercen po zagospodarowanie i eksploatacje ztéz.
Dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywczg prowadzg zaréwno PGNiIG S.A., POGC Libya BV, PGNIG
Norway AS jak i spotki Grupy Kapitatowej Swiadczace ustugi w tym zakresie.

b) Segment obrotu i magazynowania. Segment ten prowadzi sprzedaz gazu ziemnego importowanego
oraz wydobywanego ze zt6z krajowych, a takze wykorzystuje podziemne magazyny gazu na potrzeby
handlowe. W konsekwencji zakonczenia procesu integracji obrotu, sprzedazg gazu ziemnego zajmuje
sie PGNIiG S.A. Segment wykorzystuje na swoje potrzeby trzy podziemne magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach i Husowie. Obstugg oraz rozbudowg magazynéw gazu
zajmuje sie PGNIG S.A. oraz INVESTGAS S.A. — spdtka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowe;.
Segment prowadzi sprzedaz gazu wysokometanowego i zaazotowanego wprowadzanego do systemu
przesytowego oraz dystrybucyjnego. Obrét gazem regulowany jest przez Prawo energetyczne, a ceny
ustalane sg na podstawie taryf zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

c) Segment dystrybucji. Podstawowg dziatalnos¢ tego segmentu stanowi przesytanie gazu ziemnego
siecig dystrybucyjng. Dystrybucjg gazu ziemnego zajmuje sie szes$¢ spotek — Spotki Gazownictwa,
ktére dostarczajg gaz do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych i hurtowych. Ponadto spétki
prowadzg eksploatacje, remonty oraz rozbudowe sieci dystrybucyjne;j.

d) Segment pozostata dziatalnos¢. Segment ten zajmuje sie projektowaniem oraz realizacjg obiektow
budowlanych, maszyn i urzadzen dla sektora gdrniczego oraz paliwowo-energetycznego, a takze
swiadczy ustugi z zakresu branzy hotelarsko-gastronomicznej. Spotki Grupy Kapitatowej nalezace do
tego segmentu prowadzg dziatalno$¢ niekwalifikujgcq sie do pozostatych segmentow.

Aktywa segmentu obejmujg wszystkie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment, na ktére
skladajg sie gtéwnie - gotéwka, naleznosci, zapasy, $rodki trwate w wartosci pomniejszonej o
umorzenie i odpisy aktualizujace. Podczas gdy wiekszos¢ aktywow moze byé bezposrednio

Strona 32



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

przyporzadkowana do poszczegdlnych segmentéw, warto$¢ aktywow uzytkowanych przez dwa lub
wiecej segmentéw alokowana jest do poszczegdlnych segmentéw na podstawie stopnia
wykorzystania tych aktywow przez odpowiednie segmenty.

Zobowigzania segmentu obejmujg wszelkie zobowigzania operacyjne, gtéwnie zobowigzania
handlowe, zobowigzania z tytutu wynagrodzen i podatkdw, zaréwno wymagalne jak i naliczone oraz
wszystkie rezerwy na zobowigzania, ktére mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Zaréwno aktywa jak i zobowigzania segmentu nie obejmujg podatku odroczonego.
Transakcje wewnetrzne w ramach segmentu zostaty wyeliminowane.

Wszystkie transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych
cen.

2.4, Gléwne przyczyny niepewnosci wartosci szacunkowych

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci opisanych powyzej, Grupa przyjeta
zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkow, ktére miaty najistotniejszy wptyw na wartosci
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w
nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtéwnie nastepujacych obszaréw:

2.4.1. Sprawa doptat do kapitatu PI GAZOTECH Sp. z o.0.

W | péiroczu 2010 roku toczyly sie sprawy z powoddztwa PGNIG S.A. dotyczace uchylenia badz
stwierdzenia niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Pl GAZOTECH Sp. z
0.0. dotyczacych doptat do kapitatéw tej spétki. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
sprawy te nie byly ostatecznie rozstrzygniete.

W sprawie z powodztwa PGNIG S.A., ktéra zostata wszczeta przeciw PI GAZOTECH Sp. z 0.0. o
uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaty zobowiazujacej PGNiIG S.A. do
doptaty w kwocie 52.000 tysiecy zitotych. Sprawa toczy sie od 7 marca 2006 roku kolejno przed
Sadem Okregowym w Warszawie, Apelacyjnym w Warszawie i Sgdem Najwyzszym. Na skutek skargi
kasacyjnej PGNIG S.A. w wyroku z dnia 14 maja 2009 roku Sad Najwyzszy uwzglednit zarzuty PGNiG
S.A. braku szczegotowosci porzadku obrad Zgromadzenia Wspélnikéw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z
dnia 23 kwietnia 2004 roku, uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 4 lutego 2008 roku i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu. W dniu 13 pazdziernika 2009 roku Sad
Apelacyjny wydat wyrok uchylajacy wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania Sadowi Okregowemu. W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad Okregowy uwzglednit
powddztwo PGNIG S.A., stwierdzajgc niewaznos¢ uchwaty o umorzeniu udziatéw oraz uchwaty o
doptatach.

Postepowanie w sprawie z powoédztwa PGNiG S.A. przeciw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Pl GAZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 roku zobowigzujacej PGNiG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie
26.000 tysiecy ziotych, toczace sie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Wyrokiem z dnia 31
pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo PGNiG S.A. PGNIG S.A. ztozyta apelacje
od wyroku. Zabezpieczenie powddztwa zostato utrzymane do chwili uprawomocnienia sie wyroku.
PGNiG S.A. powiadomita Sad Apelacyjny o tresci wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja 2009
roku, ktéry jest istotny dla niniejszej sprawy. W dniu 30 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania.

Postepowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. o stwierdzenie
niewaznosci badz uchylenie uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 6
pazdziernika 2005 roku zobowigzujacej PGNiG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie 6.552 tysiecy
ztotych wszczete przed Sadem Okregowym w Warszawie zostato zakonczone w pierwszej instanciji.
W dniu 30 maja 2008 roku Sad Okregowy oddalit powédztwo PGNiG S.A. i uchylit postanowienie w
sprawie zabezpieczenia powddztwa PGNIG S.A. Postepowanie o utrzymanie zabezpieczenia
powodztwa toczy sie od 22 lipca 2008 roku przed Sadem Apelacyjnym i Sadem Okregowym w
Warszawie. W dniu 17 lutego 2009 roku PGNiG S.A. ztozyta zazalenie na ponowne uchylenie przez
Sad Okregowy w Warszawie postanowienia o zabezpieczeniu powddztwa. W dniu 23 kwietnia 2009
roku Sad Apelacyjny w Warszawie ponownie uchylit postanowienie Sadu Okregowego o uchyleniu
postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia i przekazat sprawe do Sgdu Okregowego w Warszawie.
PGNiG S.A. powiadomita Sad Apelacyjny o tresci wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja 2009
roku, ktory jest istotny dla niniejszej sprawy. Wyrokiem z dnia 21 grudnia 2009 roku Sad Apelacyjny
uchylit niekorzystny dla Spétki wyrok Sadu Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego
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rozpoznania. Postanowieniem z dnia 25 maja 2010 roku Sad Apelacyjny po raz kolejny uchylit wyrok
Sadu Okregowego o uchyleniu postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia i przekazat sprawe do
Sadu Okregowego w Warszawie.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu za | potrocze 2010 roku Jednostka Dominujgca pozostawita
w ksiegach zobowigzanie i naleznos¢ od PI GAZOTECH Sp. z o.0. z tytulu doptaty do kapitatu
zakltadowego w wysokosci 84.552 tysiecy zitotych oraz utworzony odpis na tg naleznos¢ w kwocie
84.552 tysiecy ztotych a takze zaktualizowata rezerwe na potencjalne zobowigzania z tytutu odsetek,
zwiekszajac jg do wysokosci 16.791,7 tysiecy ztotych (z 13.017,5 tysigca ztotych z korica 2009 roku).

2.4.2. Utrata wartosci majatku trwatego

Podstawowe aktywa operacyjne Grupy stanowi majatek kopalniany, infrastruktura przesytowa oraz
magazyny paliwa gazowego. Warto$¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Grupa
skalkulowata i ujeta w ksiegach istotne kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci majatku bazujgc na
ocenie ich przydatnosci do uzycia obecnie i w przyszitosci, planowanych likwidacji lub sprzedazy. Dla
pewnych sktadnikéw zatozenia przyjete w zwigzku z mozliwoscig uzytkowania, likwidacji i sprzedazy
aktywéw mogg ulec zmianie. Odpowiednie informacje odnosnie wartosci odpiséw z tytutu utraty
wartosci zamieszczono w nocie 11.2.

W przypadku majatku kopalnianego istnieje niepewnos$¢ zwigzana z szacunkami zasobéw gazu i ropy
naftowej, na podstawie ktdérych szacowane sg przeptywy pieniezne dotyczace tego majatku. Zmiana
szacunkéw zasobdw ma bezposredni wplyw na wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych majatek kopalniany.
Istotnym elementem niepewnosci jest tez ryzyko zmiany decyzji URE co do poziomu cen na ustugi
dystrybucji paliwa gazowego. Zmiana tych cen ma istotny wplyw na zmiane przeptywéw $rodkéw
pienieznych w spotkach dystrybucyjnych, co moze skutkowa¢ konieczno$cig aktualizacji odpiséw
aktualizujacych wartos¢ majatku dystrybucyjnego.

2.4.3. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw srodkéw trwalych

W punkcie 2.3.4. sprawozdania podano stawki amortyzacyjne dla gtéwnych grup srodkéw trwatych.
Okresy ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych,
zajmujacych sie ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$¢, co do przysziych
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku,
ktére skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich
uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci.

2.4.4. Szacowanie sprzedazy gazu

W celu prawidlowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do wilasciwego okresu
sprawozdawczego na dzien bilansowy dokonywane sg szacunki gazu dostarczonego do odbiorcow
indywidualnych.

Warto$¢ gazu dostarczonego do odbiorcéw indywidualnych, a nie zafakturowanego, szacuje sie w
oparciu o ich dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
Istnieje ryzyko, ze ostateczne rzeczywiste wielkosci sprzedazy paliwa gazowego moga sie rézni¢ od
wartosci szacowanych. Moze to skutkowa¢ uznaniem wyniku za dany okres wartoscig czesci
doszacowanej sprzedazy, ktéra nie zostanie zrealizowana.

2.4.5. Rezerwy na koszty likwidacji i ochrone srodowiska

Znaczacg pozycje rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowi rezerwa na koszty
likwidacji odwiertow oraz inne rezerwy na ochrone srodowiska opisane w nocie 28. Rezerwy te sg
oparte na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji i rekultywacji, na ktérg znaczacy wptyw ma
przyjeta stopa dyskontowa oraz szacunek okresu przeptywow pienieznych.

2.4.6. Utrata wartosci akcji SGT EUROPOL GAZ S.A.

Jednostka Dominujgca przeprowadzita analize pod katem utraty wartosci wycenianych akcji SGT
EUROPOL GAZ S.A. stosujac metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, opierajac
wyliczenia na danych zawartych w planie finansowym SGT EUROPOL GAZ S.A. na lata 2006 — 2019,
0 czym mowa szerzej w nocie 6. Wyniki przeprowadzonych testéw na utrate wartosci wykazujg
znaczne roznice w zaleznosci od przyjetych zatozen dotyczacych przyszitych przeptywdw pienieznych,
przyjetej stopy dyskontowej oraz szacunkowego okresu przeptywow pienieznych, w rezultacie moze
istotnie wptyng¢ na warto$é udziatow w przysztosci.
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2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym
Zmiany prezentacji w rachunku zyskoéw i strat

Spotka dokonata zmiany w rachunku zyskow i strat za | potrocze 2009 roku w celu doprowadzenia
danych za okres poprzedni do poréwnywalnosci z okresem biezacym.

W | pétroczu 2010 roku Spdétka zmienita sposob prezentacji kosztdw transportu paliwa gazowego
gazociggiem tranzytowym, ktére stanowig podstawe kalkulacji ceny za paliwo gazowe.

W zwigzku z tym Spétka dokonata odpowiedniej reklasyfikacji w rachunku zyskoéw i strat za | pétrocze
2009 roku przenoszac kwote 62.675 tysiecy ziotych z pozycji kosztu ustug obcych do pozycji kosztu
zuzycia surowcow i materiatdw. Wynik przed opodatkowaniem oraz wynik netto nie ulegty zmianie.

Zmiany prezentacji w sprawozdaniu z segmentow sprawozdawczych

W | potroczu 2010 roku Grupa kontynuowata zmiane prezentacji z | kwartatlu 2010 roku dotyczaca
sposobu ujecia rozliczenia gazu z wydobycia sprzedawanego przez segment obrotu i magazynowania
Grupa dokonata korekty danych za | poétrocze 2009 roku w celu zapewnienia poréwnywalnosci z
biezagcym okresem. Zmiana polegata na zmniejszeniu warto$ci sprzedazy miedzysegmentowej w
segmencie poszukiwanie i wydobycie o 88.740 tysiecy ztotych i zmniejszeniu o takg samg kwote
pozostatych kosztdbw w segmencie obrét i magazynowanie oraz kwot eliminacji. Zmiana ta
spowodowata zmniejszenie wyniku segmentu poszukiwanie i wydobycie przy jednoczesnym
zwiekszeniu wyniku segmentu obrét i magazynowanie o kwote 88.740 tysiecy ziotych. Pozostate
pozycje i wyniki nie ulegty zmianie.
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3. SEGMENTY OPERACYJNE

3.1. Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw, kosztéw, zyskow/strat
oraz aktywow i pasywéw poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych Grupy za okresy zakonczone
30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku.

Okres zakonczony Poszukiwanie Obroét i Dvstrvbucia Pozostate Eliminacie Razem

30 czerwca 2010 roku i wydobycie magazynowanie ystrybuel !

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 1055 219 9 552 903 43225 110 569 10 761 916
zewnetrznych )

Sprzedaz miedzy

segmentami 596 719 178 349 1791684 98 024 (2664 776) -
Przychody segmentu ogdtem 1651938 9731252 1834 909 208 593 (2664 776) 10761916
Amortyzacja (300 115) (67 118) (372 478) (5 490) - (745 201)
Pozostate koszty (1012 042) (9 321 528) (936 303) (187 407) 2642 236 (8 815 044)
Koszty segmentu ogdtem (1312 157) (9 388 646) (1308 781) (192 897) 2642 236 (9 560 245)
Zysk/Strata z dzialalnosci

operacyjnej segmentu 339 781 342 606 526 128 15 696 (22 540) 1201671
Koszty finansowe netto 15 331
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych (372) (372)
metodg praw wtasnosci

Zysk/Strata przed

opodatkowaniem 1216 630
Podatek dochodowy (222 405)
Zysk/Strata netto 994 225
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 11733 397 10 115 296 11478 227 320 524 (3 168 583) 30478 861
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metodg praw 556 151 556 151
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane 224 129
Aktywo z tytutu odroczonego 795 250
podatku

Aktywa ogotem 31 984 391
Kapitat wtasny ogotem 22 045 312
Zobowigzania segmentu 1719 412 2975 309 2074 560 84976 (3168 583) 3685674
Zobowigzania nieprzypisane 4 986 167
Rezerwa na podatek

odroczony 1267238
Pasywa ogotem 31 984 391
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (853 362) (233 233) (385 074) (3 886) - (1 475 555)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (933 715) (2 195 344) (849 489) (3778) - (3982326)
Odpisy aktualizujace aktywa (53 269)

nieprzypisane
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Okres zakonczony Poszukiwanie Obrét i Dystrvbucia Pozostale Eliminacie Razem

30 czerwca 2009 roku i wydobycie magazynowanie ystrybucj )

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz na rzecz Klientow 953 210 9190 319 26 551 83 508 10 253 588
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy

segmentami 562 795 107 267 1509 290 86 375 (2265 727) -
Przychody segmentu ogétem 1516 005 9 297 586 1535 841 169 883 (2265 727) 10 253 588
Amortyzacja (325 540) (69 144) (362 739) (5 066) (762 489)
Pozostate koszty (1087 105) (10 302 006) (871 484) (169 219) 2259477 (10 170 337)
Koszty segmentu ogdtem (1412 645) (10 371 150) (1234 223) (174 285) 2259477 (10 932 826)
Zysk/Strata z dziatalnosci

operacyjnej segmentu 103 360 (1073 564) 301 618 (4 402) (6 250) (679 238)
Koszty finansowe netto 102 577
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych (196) (196)
metodg praw wtasnosci

Zysk/Strata przed

opodatkowaniem (576 857)
Podatek dochodowy 83 850
Zysk/Strata netto (493 007)
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 10 732 542 9 306 352 10 400 811 295 679 (2726 079) 28 009 305
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metoda praw 556 686 556 686
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane 108 034
Aktywo z tytutu odroczonego

podatku 617 316
Aktywa ogotem 29 291 341
Kapitat wtasny ogétem 19752412
Zobowigzania segmentu 1698 183 3116 400 1989 499 95 079 (2726 079) 4173 082
Zobowigzania nieprzypisane 4093 944
Rezerwa na podatek

odroczony 1271903
Pasywa ogétem 29 291 341
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (828 534) (480 826) (459 037) (16 443) - (1 784 840)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (581 087) (2 159 389) (1398 377) (8 441) - (4 147 294)
Odpisy aktualizujace aktywa (53 339)

nieprzypisane
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3.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w przewazajgcej czesci na terenie kraju (Polska). Przychody od
klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardéw i materiatdbw na eksport (pozostate
kraje) stanowity w | pétroczu 2010 roku 4,43% ( 4,71% w | pdotroczu 2009 roku) ogdinej kwoty
przychodow netto od klientdéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow.

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

Sprzedaz krajowa 10 284 913 9770973
Gaz wysokometanowy 9111 680 8 595 417
Gaz zaazotowany 603 306 753 763
Ropa naftowa 210 887 168 136
Hel 6178 5150
Gaz propan butan 22 286 17 610
Gazolina 1877 929
Gaz LNG 13 832 10 117
Ustugi geofizyczno - geologiczne 55 635 15 343
Ustugi poszukiwawcze 41110 29 922
Produkcja budowlano-montazowa 60 278 43 221
Ustugi projektowe 18 606 10 938
Ustugi hotelowe 15 590 16 721
Pozostate ustugi 106 698 83 647
Pozostate produkty 9320 10 383
Towary i materiaty 7 630 9 676

Sprzedaz eksportowa 477 003 482 615
Gaz wysokometanowy 29 387 22 630
Gaz zaazotowany - -
Ropa naftowa 163 229 149 442
Hel 15276 10 563
Gaz propan butan - -
Gazolina - -
Gaz LNG - -
Ustugi geofizyczno - geologiczne 80 711 108 619
Ustugi poszukiwawcze 167 018 161 147
Produkcja budowlano-montazowa 6873 15922
Ustugi projektowe 215 1750
Ustugi hotelowe - -
Pozostate ustugi 12 064 5325
Pozostate produkty 1952 6772
Towary i materiaty 278 445

Razem 10 761 916 10 253 588

Grupa sprzedaje gtéwnie do takich krajow jak: Szwajcaria, Indie, Kazachstan, Niemcy, Pakistan,
Uganda, Libia, Belgia, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Ukraina, Stowacja, Czechy, Rosja, Stowenia,

Norwegia, Egipt, Dania.

Rowniez aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Grupy w przewazajacej czesci znajdujg sie
na terenie kraju. Warto$¢ aktywow trwatych potozonych poza granicami kraju wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2010 roku stanowita 12,40% (10,50% na dzierh 31 grudnia 2009 roku) ogdlnej kwoty

aktywow.

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Wartos¢ aktywow trwatych innych niz instrumenty finansowe

znajdujacych sie w kraju 20 866 843 20 647 131
Wartosp aktywow trwga’rysh innych niz instrumenty finansowe 2 953 489 2492 795
znajdujacych za granicg’

Razem 23 820 332 23 069 856

*Z tego kwota 2.588.616 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2010 roku dotyczyta PGNiG Norway AS (2.151.133 - na koniec

2009 roku)
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3.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Grupa nie posiada zewnetrznych pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy

stanowityby 10 lub wiecej procent tgcznych przychodéw Grupy.

4. KOSZTY OPERACYJNE

4.1. Zuzycie surowcoéw i materiatéw

Koszt sprzedanego gazu
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw
Razem

4.2. Swiadczenia dla pracownikow

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Razem

4.3. Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych od OGP Gaz - System S.A.
Koszt spisanych odwiertow negatywnych

Pozostate ustugi obce

Razem

4.4. Pozostate koszty operacyjne netto

Zmiana stanu odpiséw netto

Zmiana stanu rezerw netto

Podatki i optaty

Odsetki netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Réznice kursowe netto dotyczace dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Przychody z biezgcego rozliczenia ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychodow przysztych okresow

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Ubezpieczenia majatkowe

Delegacje krajowe i zagraniczne

Zmiana stanu zapasow

Przychody z tytutu odszkodowan, kar, grzywien, itp.

Pozostate koszty netto

Razem

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

(5668 521) (7 372 692)

(272 155) (300 181)

(5940 676) (7 672 873)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

(934 379) (889 813)

(348 472) (338 662)

(1 282 851) (1 228 475)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

(787 666) (679 430)

(90 085) (47 340)

(640 337) (558 703)

(1518 088) (1 285 473)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

(165 754) (284 582)
2308 18 227
(353 457) (354 219)
41 480 50 272
124 827 290 149
(155 504) (231 567)
(9 580) (10 465)
32 699 37 390
(11 105) (4 530)
(16 429) (16 332)
(25 542) (26 799)
147 663 148 505
13 456 104 056
(59 932) (63 188)
(434 870) (343 083)
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5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Przychody finansowe 34 841 169 951
Zysk z instrumentéw pochodnych - -
Przychody z tytutu odsetek 27 303 23 596
Dodatnie réznice kursowe - 2 458
Aktualizacja wartosci inwestycji 674 133 412
Zysk ze zbycia inwestycji 1243 5607
Dywidendy i udziaty w zyskach 5312 4 025
Pozostate przychody finansowe 309 853
Koszty finansowe (19 510) (67 374)
Strata z instrumentéw pochodnych - -
Koszty z tytutu odsetek (6 892) (23 517)
Ujemne réznice kursowe (4 840) -
Aktualizacja wartosci inwestycji (3 390) (38 748)
Strata ze zbycia inwestyc;ji - -
Prowizje od kredytow (393) (736)
Koszt udzielonych gwaranc;ji (2 935) (3647)
Pozostate koszty finansowe (1 060) (726)
Zysk/Strata z dziatalnosci finansowej 15 331 102 577

6. WYCENA JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH METODA PRAW WLASNOSCI

6.1. Wartosci ksiegowa netto udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci.

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

SGT EUROPOL GAZ S.A.
Udziat GK PGNIiG w kapitale spotki* 49,74% 49,74%

Podstawowa dziatalno$¢

Wycena udziatdéw metoda praw wiasnosci

Cena nabycia

Udziat w zmianie kapitatow
Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji
GAS-TRADING S.A.
Udziat GK PGNIG w kapitale sp&tki

Podstawowa dziatalnos$¢

Wycena udziatdw metoda praw wiasnosci

Cena nabycia

Udziat w zmianie kapitatow
Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji

Razem wartos¢ ksiggowa netto inwestycji

Przesyt paliwa Przesyt paliwa
gazowego gazowego

1498 658 1436 380

38 400 38 400

1537 058 1474780

(998 358) (936 080)

538 700 538 700
43,41% 43,41%
Handel Handel

16 160 16 532

1291 1291

17 451 17 823

17 451 17 823

556 151 556 523

* W tym 48% to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spétke GAS - TRADING S.A.

Strona 40



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

6.2. Uzgodnienie wartosci udziatlébw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci.

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji na poczatek okresu 556 523 556 882
Wyptacona dywidenda przez GAS-TRADING S.A. - -
Wycena odniesiona w wynik finansowy, w tym: (372) (196)
Wycena SGT EUROPOL GAZ S.A. - -
Wycena GAS-TRADING S.A. (372) (196)
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji na koniec okresu 556 151 556 686

Jednostka Dominujgca dokonata szacunku udziatu w kapitatach wiasnych SGT EUROPOL GAZ S.A.
opierajgc  sie na wartosci tych kapitatbw wynikajacej ze sprawozdania finansowego
SGT EUROPOL GAZ S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci, skorygowanego o réznice stosowanych w Grupie zasad rachunkowos$ci oraz wyniki na
transakcjach wewnatrz Grupy. Roznice zasad rachunkowo$ci dotyczyly ujecia (do konca 2008 roku)
kosztow odsetek w wartosci netto Srodkéw trwatych. Grupa do korica 2008 roku stosowata podejscie
wzorcowe ujmowania kosztow finansowania (MSR 23), w ktérym wartos¢ poczatkowa Srodkéw
trwatych nie obejmowata kosztéow finansowania. W zwigzku z tym, Ze obecnie Grupa (od poczatku
2009 roku) aktywuje koszty finansowe w wartosci $rodkéw trwatych, korekta dotyczy kontynuaciji
eliminacji tych kosztéw z lat poprzednich. Nastepnie Jednostka Dominujgca przeprowadzita analize
pod katem utraty wartosci wycenianych akcji SGT EUROPOL GAZ S.A. stosujagc metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajac wyliczenia na danych zawartych w planie
finansowym SGT EUROPOL GAZ S.A. na lata 2006 — 2019. Zdyskontowane przeptywy obejmujg
wszystkie przeptywy gotowkowe generowane przez SGT EUROPOL GAZ S.A., w tym rowniez
przeptywy zwigzane z obstugg oprocentowanych obcych zrddet finansowania (koszty odsetkowe oraz
sptate kapitatu kredytéow i pozyczek). Na dzien 30 czerwca 2010 roku, uzywajac metody praw
wiasnosci, Jednostka Dominujaca wyliczyta wartosé udziatu w kapitale wtasnym spotki wspotzaleznej
w wysokosci 1.498.658 tysiecy ziotych.

Wyniki przeprowadzonych testow na utrate wartosci wykazujg znaczne rdéznice w zaleznosci od
przyjetych zatozen.

Zatozenia przyjete do wyceny wartosci akcji zawierajg, z przyczyn od Spoitki niezaleznych, duzy
element niepewnos$ci wynikajacy przede wszystkim z duzych zmian kurséw walut obcych oraz polityki
taryfowe;.

Biorac pod uwage powyzsze, Jednostka Dominujaca stosujgc metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych wycenita wartos¢ ksiegowa netto spotki SGT EUROPOL GAZ S.A. na dzien 30 czerwca
2010 roku na 538.700 tysiecy ztotych. Wycena ta nie ulegta zmianie w stosunku do wyceny na dzien
31 grudnia 2009 roku.

7. PODATEK DOCHODOWY

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej weditug polskich przepisow. Kazdy z podmiotow
wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym podatnikiem.

7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat

Okres od Okres od
Nota 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Zysk\Strata przed opodatkowaniem 1216 630 (576 857)
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (231 160) 109 603

Roznice trwate pomiedzy zyskiem\ stratg przed opodatkowaniem

a podstawag opodatkowania 8755 (25753)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskoéw i strat (222 405) 83 850
Biezacy podatek dochodowy 7.2. (347 618) (92 169)
Odroczony podatek dochodowy 7.3. 125213 176 019
Efektywna stopa podatkowa 18% 15%
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7.2. Biezacy podatek dochodowy

Zysk\Strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany)
Korekty konsolidacyjne

Réznice pomiedzy zyskiem\ stratg przed opodatkowaniem a podstawag
opodatkowania podatkiem dochodowym

Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych
Koszty stanowigce koszt uzyskania przychodu, nie zaliczane do
kosztéw ksiegowych

Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
Odliczenia od dochodu
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Stawka podatkowa w danym okresie
Podatek dochodowy
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu

Biezacy podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

7.3. Odroczony podatek dochodowy

Powstanie i odwrocenie sie podatku odroczonego z tytutu
ujemnych réznic przejsciowych

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, naleznosci i srodki trwate w

budowie
Rezerwy na przyszie zobowigzania

Koszty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe i

ryzyko stopy procentowe;j
Ujemne réznice kursowe

Koszty dotyczace sprzedazy z obowigzkiem podatkowym w nastepnym

miesigcu

Ulgi inwestycyjne (Norwegia)

Strata podatkowa biezgcego okresu
Pozostate

Powstanie i odwrocenie sie podatku odroczonego z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych

Réznica pomiedzy wartoscia podatkowg i rachunkowa aktywow

trwatych

Wycena pozytywna zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko

kursowe i ryzyko stopy procentowe;j

Dodatnie réznice kursowe od kredytow i lokat

Naliczone odsetki

Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu
Pozostate

Odroczony podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

Odroczony podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych

dochodach netto, w tym:
- dotyczace wyceny instrumentéw finansowych
- dotyczace réznic z przeliczenia podatku odroczonego spétek
zagranicznych

Przeniesienie z naleznosci z tytutu podatku biezacego

Razem zmiany

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
1216 630 (576 857)
300 458 226 820
107 246 528 948
112 803 166 639
(1135 169) (1237 887)
7 375 212 193
(1135 899) (1810 217)
1088 2172
1624 334 178 911
19% 19%
(308 623) (33 993)
(38 995) (58 176)
(347 618) (92 169)
(347 618) (92 169)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

129 417 98 796
4 808 11 032
1216 (1704)

25 530 41400
(89) (25 618)

88 408 42 608

- 28 513

9544 2565

(4 204) 77 223
5314 34 803
(13 705) 26 869
(1067) 3147
(289) 3341
7108 8773

(1 565) 290
125 213 176 019
(3938) 6 768
(16 022) (6 863)
12 084 13 631
13 547 -
134 822 182 787

Biezacy okres sprawozdawczy obejmowat okres podatkowy od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku. W | potroczu 2010 roku obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od o0sdéb
prawnych dla podmiotéw dziatajacych na terenie Polski. W okresie poréwnawczym, tj. w | poétroczu

2009 roku stawka ta wynosita réwniez 19%.
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Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brakuje odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne
procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe
mogq zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy skarbowe.

Spotki zalezne zagraniczne oraz oddziaty zagraniczne Jednostki Dominujacej oraz polskich spoétek
zaleznych podlegaja przepisom podatkowym krajéw, na terenie ktorych prowadzag dziatalnos$é
gospodarczg oraz przepisom wynikajgcym z uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. W
przypadku oddziatéw zagranicznych spétek zaleznych, w | pétroczu 2010 i w | pétroczu 2009 roku
obowigzywaty stawki podatkowe z przedziatlu od 3 do 38 % podstawy opodatkowania. Oddziaty
zagraniczne Jednostki Dominujacej w | pétroczu 2010 i w | pétroczu 2009 roku nie pfacity podatku
dochodowego.

W przypadku spotki zaleznej PGNiIG Norway AS marginalna stopa podatkowa wynosi 78% podstawy
opodatkowania. Wynika to z tego, ze dziatalnos¢ PGNiG Norway AS na szelfie kontynentalnym
podlega opodatkowaniu w ramach dwoch réwnolegtych systemow podatkowych:

e System podatku dochodowego (stawka podatku 28%);

e System podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 50%).

Tak wysoka stopa podatkowa jest jednak zwigzana z szeregiem ulg inwestycyjnych i dodatkowych
odliczen, takich jak:

e Mozliwos¢ zastosowania wysokiej amortyzacji (roczna stawka amortyzacji wynosi 16,67 % ) i
rozpoczecia okresu amortyzacji natychmiast po poniesieniu naktadéw inwestycyjnych. W
pierwszym roku, spétce przystuguje prawo do petnej rocznej amortyzaciji, niezaleznie od daty
poniesienia wydatku,

e Mozliwos¢ zastosowania w ramach rezimu podatku naftowego ulgi inwestycyjnej w wysokosci
7,5% rocznie przez okres czterech lat. Ulga dotyczy naktadéw inwestycyjnych na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym (NSK) (z wyjatkiem kosztéw poszukiwan) i wynosi 30% wydatkow,
ktore podlegajg amortyzacji (7,5% razy 4 lata). Ulga ta jest odejmowana wylacznie od
podstawy opodatkowania podatkiem naftowym (stawka 50%) i nie dotyczy normalnego
podatku dochodowego. Ma on stanowi¢ zachete do dalszych inwestycji na NSK. Jezeli
wartos¢ ulgi przekracza wysokos¢ dochodu w danym roku, moze byé odejmowany w
kolejnych latach,

e Mozliwos¢ natychmiastowego odjecia od przychoddéw catosci wydatkbw na poszukiwania
ztoza. W sytuacji, gdy spétka nie uzyskuje dochodu, od ktérego moze odliczyé koszty
poszukiwan (jak obecnie PGNiIG Norway AS), przystuguje jej prawo do natychmiastowego
zwrotu 78% kosztow poszukiwanh. Zwrot ma forme pieniezng, a przelew na konto spofki jest
realizowany do korica kolejnego roku po roku objetym zeznaniem podatkowym.

e Koszty finansowe moga by¢ odliczane w obu systemach podatkowych.

W zwigzku z powyzszym spotka PGNiG Norway AS juz w 2008 roku zaczeta amortyzowaé¢ dokonane
naktady inwestycyjne oraz stosowac opisang ulge inwestycyjng, ujmujac je na razie jako podatek
odroczony (w wysokosci ujetej w pozycji ,UIgi inwestycyjne (Norwegia)” w tabeli 7.3.). W chwili
uzyskania przychodéw (tj. po 2011 roku) kwoty te zostang odjete od podstawy podatku biezgcego.
Istotne dla GK PGNIG jest tez to, ze norweski system podatkowy pozwala rozlicza¢ straty bez
ograniczen czasowych, a dodatkowo straty poniesione po 2002 roku sg oprocentowane. Stopa
oprocentowania takich strat jest kalkulowana jako stopa wolna od ryzyka powigekszona o marze po
uwzglednieniu podatku dochodowego (28%). Innymi stowy wszystkie straty poniesione przez PGNiG
Norway AS w okresie 2007-2011 powiekszone o oprocentowanie obniza wysokos¢ podatku
biezacego, ptaconego po uruchomieniu produkcji ze ztoza Skarv.

Salda podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu finansowym sg pomniejszone o korekte
wyceny dla réznic przejsciowych, ktérych realizacja dla celow podatkowych nie jest w 100%
uprawdopodobniona.
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8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W | péiroczu 2010 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Grupa nie przewiduje réwniez
zaniechania zadnej z dotychczasowych dziatalno$ci.

9. ZYSK\STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk\strata podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku\straty
netto za okres sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.
Zysk\strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku\straty
netto za okres sprawozdawczy, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o
wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykte).

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

Zysk\strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 991 870 (493 448)
Zysk\strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku\straty na jedng akcje 991870 (493 448)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku\straty na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku\straty na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Zysk\strata podstawowy za okres obrotowy na jedng akcje przypadajacy na 017 008
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej ’ (0.08)
Zysk\strata rozwodniony za okres obrotowy na jedng akcje przypadajacy na 017 (0,08)

zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zostata obliczona w sposéb zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Liczba akcji Srednia wazona
Data poczatku Data konca zwyktych na rynku Liczba dni liczba akgji
(w tys. szt.) (w tys. szt.)
30 czerwca 2010
2010-01-01 2010-06-30 5900 000 181 5900 000
Razem 181 5900 000
30 czerwca 2009
2009-01-01 2009-06-30 5900 000 181 5900 000
Razem 181 5900 000
10. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA
Okres od Okres od
Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje w PLN 0,08 0,09
Liczba akciji (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Warto$¢ zadeklarowanej dywidendy w tys. PLN 472 000 531 000
- dywidenda w formie rzeczowej do Skarbu Panstwa 340 000 382 500
- dywidenda w formie pienieznej do Skarbu Panstwa - -
- dywidenda w formie pienieznej dla pozostatych 132 000 148 500

akcjonariuszy

Dzien dywidendy za 2009 rok zostat ustalony na 27 lipca 2010 roku, a wyptaty na 4 pazdziernika 2010
roku. Dywidenda za 2008 rok zostata wyptacona 2 pazdziernika 2009 roku.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Grunty 66 063 65 498
Budynki i budowle 13 503 738 13 744 065
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 316 068 2324 912
Srodki transportu i pozostate 934 358 936 055
Razem srodki trwate 16 820 227 17 070 530
Srodki trwate w budowie 6 800 978 5818 387
Razem rzeczowe aktywa trwate 23 621 205 22 888 917
SRODKI TRWALE
. Urzadzenia . .
30 czerwca 2010 Grunty %ﬂgf\:\ﬁ: techniczne i Srﬂdg)(;;?;;p;rtu Razem
maszyny
Na dzileh'1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw 65 498 13 744 065 2324 912 936 055 17 070 530
aktualizujgcych
Zwiekszenie stanu 172 61 806 21673 33722 117 373
Zmniejszenie stanu (44) (97 757) (7 800) (3 252) (108 853)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 770 288 413 145 326 52 031 486 540
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 151 (18 660) 2434 (1 893) (17 968)
Amortyzacja za rok obrotowy (484) (474 129) (170 477) (82 305) (727 395)
Na dzien 30 czerwca 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpiséw aktualizujacych gle 66 063 13 503 738 2316 068 934 358 16 820 227
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos$¢ brutto 76 001 20 307 452 4138 796 1661929 26 184 178
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (10 503) (6 563 387) (1813 884) (725 874) (9 113 648)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 65 498 13 744 065 2 324912 936 055 17 070 530
Na dzien 30 czerwca 2010 roku
Wartos$¢ brutto 76 899 20 524 580 4273 495 1734 382 26 609 356
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (10 836) (7 020 842) (1 957 427) (800 024) (9 789 129)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 66 063 13 503 738 2 316 068 934 358 16 820 227
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. Urzadzenia - .
31 grudnia 2009 Grunty %ﬂg%wg techarlwiczne i Sroidgcl);roasrlz?;rtu Razem
maszyny
Na dzien 1 stycznia 2009 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujqcygh ge P 82 372 13 557 215 2322574 903 316 16 865 477
Zwiekszenie stanu - 32 871 9 808 107 041 149 720
Zmniejszenie stanu (16 821) (168 765) (24 231) (129 196) (339 013)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 3 286 1 096 955 411 044 201 681 1712 966
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2 370) 184 693 (47 943) 13 067 147 447
Amortyzacja za rok obrotowy (969) (958 904) (346 340) (159 854) (1 466 067)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpisow b alizujacych gle 65 498 13 744 065 2324912 936 055 17 070 530
Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos¢ brutto 89 427 19 003 262 3773102 1 541 040 24 406 831
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (7 055) (5 446 047) (1 450 528) (637 724) (7 541 354)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 82 372 13 557 215 2 322 574 903 316 16 865 477
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto 76 001 20 307 452 4138 796 1661929 26 184 178
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (10 503) (6 563 387) (1813 884) (725 874) (9 113 648)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 65 4938 13 744 065 2 324912 936 055 17 070 530
11.1. Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na podstawie leasingu finansowego
Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwate.
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Wartosé Wartosé
poczatkowa . Odbis W'artos'(: poczatkowa . Odbis W'artos'c':
aktywowanego Umorzenie PIS ksiegowa aktywowanego Umorzenie PIS ksiegowa
leasingu aktualizujacy netto leasingu aktualizujacy netto
finansowego finansowego
Budynki i budowle - - - - - - - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 127 024 (35 546) - 91 478 108 689 (38 063) - 70 626
Srodki transportu i pozostate 42170 (9 831) (433) 31906 31632 (6 926) (495) 24 211
169 194 (45 377) (433) 123 384 140 321 (44 989) (495) 94 837
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11.2. Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia

Grunty Budynki i techniczne i Srqdki transportu  Razem sSrodki Srodki trwgle w  Razem rzeczowe
budowle i pozostate trwate budowie aktywa trwate
maszyny

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 4689 1209 333 97 858 20 756 1332 636 346 075 1678 711
Zwiekszenie stanu - 22 968 17 2 356 25 341 25 846 51 187
Zmniejszenie stanu (151) (4 308) (2 451) (463) (7 373) - (7 373)
Na dzierr 30 czerwca 2010 roku 4 538 1227 993 95 424 22 649 1350 604 371 921 1722 525
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 2319 1394 026 49 915 33 823 1480 083 395 291 1875374
Zwiekszenie stanu 16 158 373 061 96 698 5057 490 974 422 491 396
Zmniejszenie stanu (13 788) (557 754) (48 755) (18 124) (638 421) (49 638) (688 059)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 4 689 1209 333 97 858 20 756 1332 636 346 075 1678 711

Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych na poczatek okresu wyniosta 1.332.636 tysiecy ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 412.640 tysiecy ztotych,

- majatek dystrybucyjny 780.121 tysiecy ztotych,

- pozostaty 139.875 tysiecy ziotych.

W biezacym okresie miato miejsce zwiekszenie odpisdw na kwote 25.341 tysiecy ztotych (z tego na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywcze;j
przypada 2.299 tysiecy ztotych) oraz zmniejszenie na kwote 7.373 tysigce zlotych (z tego na majatek stuzgcy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej
przypada 7.086 tysiecy ztotych).

Kwota odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych na koniec okresu wyniosta 1.350.604 tysigce ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 407.853 tysigce ziotych,

- majatek dystrybucyjny 783.949 tysiecy ztotych,

- pozostaty 158.802 tysigce ztotych.

Z kwoty odpiséw na srodki trwate w budowie na koniec | pétrocza 2010 roku, 341.376 tysiecy ztotych dotyczyto aktywowanych naktadéw na odwierty (na
koniec 2009 roku odpis ten wynosit 315.772 tysigce ztotych).
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12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Na poczatek okresu, z uwzglednieniem

umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 7480 8 181
Zwiekszenie stanu - -
Zmniejszenie stanu (23) (2327)
Przeniesienia z/do rzeczowych aktywdw trwatych (280) 1055
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 2 1175
Amortyzacja za rok obrotowy (280) (604)
Na koniec okresu, z uwzglednieniem 6 899 7 480

umorzenia i odpiséw aktualizujacych

Na poczatek okresu
Wartos¢ brutto 9829 11 066

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci (2 349) (2 885)

Wartos¢ ksieggowa netto 7 480 8 181

Na koniec okresu
Wartosé brutto 9494 9 829

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci (2 595) (2349)

Wartos¢ ksiegowa netto 6 899 7 480

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sg budynki socjalno-biurowe czesciowo przeznaczone
pod wynajem oraz budynki i budowle przemystowe a takze grunty. Wartos¢ ksiegowa netto budynkow
socjalno-biurowych ujetych jako nieruchomosci inwestycyjne na koniec biezacego okresu wynosita
3.786 tysiecy ztotych (4.963 tysigce ztotych na koniec 2009 roku), natomiast wartos¢ ksiegowa netto
budynkéw i budowli przemystowych na koniec biezgcego okresu wynosita 3.812 tysiecy ztotych (2.294
tysigce ztotych na koniec 2009 roku). Wartos$¢ gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
wynosita 301 tysiecy ztotych na koniec biezacego okresu (223 tysigce ztotych na koniec 2009 roku).

Grupa w biezacym okresie uzyskata przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci
2.072 tysigce ztotych (4.141 tysiecy ztotych w | potroczu 2009 roku).

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zostaty poniesione w zwiazku z
przychodami z wynajmu, wyniosty w biezgcym okresie 1.244 tysigce ztotych (2.529 tysiecy ztotych w |
potroczu 2009 roku).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, Grupa nie dokonuje wyceny tych nieruchomosci w celu ustalenia ich wartosci godziwych.
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Grupa Kapitatowa PGNiG

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 czerwca 2010

Na dzien 1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Zwigkszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpisow aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Wartos$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 2010 roku

Prawo
Koszty wieczystego Inne wartosci
zakonczonych Wartos¢ firmy uzytkowania niematerialne Razem
prac rozwojowych gruntéw - nabyte
odptatnie *
2197 - 48 383 122 879 173 459
- - - 601 601
- - 119 (76) 43
199 - 3269 32 488 35956
- - (305) - (305)
(259) - (312) (16 955) (17 526)
2137 - 51154 138 937 192 228
3793 - 68 496 272 442 344731
(1.596) - (20 113) (149 563) (171 272)
2197 - 48 383 122 879 173 459
3992 - 71832 298 014 373 838
(1.855) - (20 678) (159 077) (181 610)
2137 - 51 154 138 937 192 228

* Ponadto Grupa uzytkuje otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ujmuje wytacznie w ewidencji pozabilansowej. Warto$¢ szacunkowa tego prawa wynosita na
koniec 30 czerwca 2010 roku 481.402 tysigce ztotych (481.425 tysiecy ztotych na koniec 2009 roku).
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Grupa Kapitatowa PGNiG

31 grudnia 2009

Na dzien 1 stycznia 2009 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujgcych

Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z sSrodkow trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

13.1. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zwigkszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenie stanu
Zmniejszenie stanu
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Prawo
Koszty wieczystego L
zakonczonych Wartos$¢ firmy uzytkowania Ir]ne war.tosm Razem
. . niematerialne
prac rozwojowych gruntéw - nabyte
odptatnie
1459 51134 99 128 151721
- 4 878 6213 11 091
- (9 388) (9 444) (18 832)
1110 2573 47 944 51 627
- (179) 7572 7 393
(372) (635) (28 534) (29 541)
2197 48 383 122 879 173 459
2693 66 200 214 396 283 289
(1234) (15 066) (115 268) (131 568)
1459 51134 99 128 151721
3793 68 496 272 442 344731
(1.596) (20 113) (149 563) (171 272)
2197 48 383 122 879 173 459
Prawo
Koszty wieczystego Inne wartosci
zakonczonych Wartos¢ firmy uzytkowania niematerialne Razem
prac rozwojowych gruntéw - nabyte
odpfatnie

- 278 16 294
- 305 305
- 583 16 599
- 99 7 588 7 687
- 188 15 203
- (9) (7 587) (7 596)
- 278 16 294
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14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - DLUGOTERMINOWE
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto) 26 873 26 873
Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy (wartos¢ brutto) 78 101 78 101
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos¢ brutto) 56 433 56 524
Razem brutto 161 407 161 498
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (warto$¢ netto)* 23 084 23 084
Akcje notowane na gieldzie dostepne do sprzedazy (warto$¢ netto)** 56 049 59 608
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos$¢ netto)* 7 006 7 097
Razem netto 86 139 89 789

* Pomniejszone o odpis aktualizujgcy.
** Akcje Zaktadow Azotowych w Tarnowie i akcje Centrozap Katowice pomniejszone o odpis aktualizujacy.

W pozycji ,Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” zostaty zaprezentowane aktywa
finansowe przeznaczone do sprzedazy, jednakze nie spetniajagce warunkéw do zakwalifikowania ich
do aktywow finansowych krotkoterminowych lub aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ze
wzgledu na fakt, ze nie jest znany termin ich ewentualnego zbycia.

W pozycji ,Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy” wartos¢ brutto 78.000 tysiecy ztotych
(wartosc¢ netto 56.000 tysiecy ztotych) dotyczy akcji Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
(ZAT). Wynik wyceny akcji ZAT (spadek w | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu do konca 2009 roku)
zostat ujety w kapitale z aktualizacji wyceny. Inwestycje w te jednostke, Grupa traktuje jako inwestycje
diugoterminowa, dla ktérej istnieje aktywny rynek, w zwigzku z tym zmiany wartosci inwestyciji,
wynikajace ze zmiany jej biezgcej wartosci rynkowej, odnoszone sg bezposrednio w kapitaty Grupy
do momentu podjecia decyzji o jej zbyciu.

15. INNE AKTYWA FINANSOWE

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (nota 15.1.)* 265 311 283 285
Udzielone pozyczki 5958 8 075
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 7 041 7 392
Lokaty dtugoterminowe 412 554
Nalezno$ci z tytutu koncesiji i uzytkowania gorniczego - -
Pozostate 1098 591
Razem brutto 279 820 299 897
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (72) (18)
Razem netto 279748 299 879

* Kwota naleznosci diugoterminowych zawiera wartos¢ leasingowg $rodkow trwatych, ktére w pazdzierniku 2010 r. zostang
przekazane, w szacunkowej kwocie 249 milionéw ztotych, do Skarbu Panstwa w formie dywidendy rzeczowe;.

15.1. Leasing finansowy

Umowa leasingu z dnia 6 lipca 2005 roku zawarta pomiedzy PGNiIG S.A. i OGP Gaz - System Sp. z
0.0. (obecnie OGP Gaz - System S.A.) stanowi element "Programu restrukturyzacji i prywatyzaciji
PGNIiG S.A." przyjetego przez Rade Ministréw w dniu 5 pazdziernika 2004 roku. Rozdzielenie
dziatalnosci przesytowej od dziatalnosci produkcyjno - handlowej nastgpito poprzez oddanie majatku
przesytowego do uzywania Gaz-System S.A. Przedmiot leasingu stanowig nieruchomosci, rzeczy
ruchome i prawa majatkowe. Umowa zostata zawarta na okres 17 lat.

Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu przekracza 90%
wartodci godziwej przedmiotu leasingu. W zwigzku z tym leasing ten ujmowany jest jako leasing
finansowy zgodnie z MSR 17. Optata leasingowa zawiera czes¢ kapitatowg i odsetkowa. Czesé
odsetkowa ustalana jest w oparciu o stawki WIBOR 3M w miesigcu poprzedzajagcym miesigc, ktérego
dotyczy naliczana rata leasingowa, powiekszona o marze.

Wptywy zwigzane z umowa leasingu systemu przesytowego:

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Rata odsetkowa 9 325 25 601
Rata kapitatowa 10 030 23 201
Razem 19 355 48 802
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16. AKTYWO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Rezerwy z tyt. wyptat deputatow gazowych 2034 3878
Rezerwy z tyt. wyptat odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 61119 61 166
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1447 3539
Rezerwa na likwidacje odwiertow 101 337 101 472
Pozostate rezerwy 45 303 40 584
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 70727 65 816
Odpisy aktualizujgce udziaty i akcje 9 806 9822
Odpisy aktualizujgce na odsetki od nalezno$ci 3918 2165
Wycena negatywna instrumentéw pochodnych 59 820 50 989
Ujemne roznice kursowe 542 630
Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzan 269 161
Optata przytgczeniowa 76 579 68 282
Niewyptacone wynagrodzenia wraz ze sktadkami ZUS 9155 5479
Hiperinflacyjne przeszacowanie RMP 9247 9761
Ulgi inwestycyjne (Norwegia) 249 393 148 901
Pozostate 24 554 18 977
Razem 725 250 591 622

17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Udostepnienie informacji geologiczne;j 24 103 25616
Opfaty za ustanowienie uzytkowania gorniczego 5680 5503
Opfata przytagczeniowa 17 290 17 000
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 1872 1254
Razem 48 945 49 373
18. ZAPASY
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Materiaty

Wedtug cen nabycia, w tym: 1381 544 1255118

- paliwo gazowe 1 054 089 968 901
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w tym: 1365 162 1238 084
- paliwo gazowe 1 054 089 968 901

Potprodukty i produkty w toku

Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 10 669 11 097

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 10 640 11 018
Produkty gotowe

Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 6 855 8484

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 6 791 8421
Towary

Wedtug cen nabycia 1147 1530

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1061 1347
Zapasy razem, wedlug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 1400 215 1276 229

Zapasy razem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) lub wartosci netto mozliwej do uzyskania 1383634 1238 870
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18.1. Zmiana stanu zapasow w okresie

Okres od

Okres od

1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do

30 czerwca 2010

30 czerwca 2009

Stan zapas6w wedtug ceny nabycia na poczatek okresu 1276 229 1736 267
Zakup 6 968 487 7791026
Inne zwiekszenia 51 201 78 855
Wartos$¢ zapaséw rozpoznanych jako koszt okresu (6 555 558) (7 875 442)
Sprzedaz (6 818) (12 538)
Inne zmniejszenia (333 326) (343 898)
Stan zapas6w wedlug ceny nabycia na koniec okresu 1400 215 1374 270

19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3136 731 4078728
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 51112 51134
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug 194 912 227 757
Nalezno$ci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 26 870 12 498
Wymagalna cze$¢ udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 25278 20 547
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wilasnosci J ’ e ’ P 1600 2626
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 24 287 23 093
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 13 459 7 545
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 67 834 74 833
Naleznosci z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu spétki zaleznej* 84 552 84 552
Naleznosci z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktu 87 466 87 466
Pozostate naleznosci 109 004 111 978
Razem naleznosci brutto 3 823 105 4782 757
W tym naleznosci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) brutto od

jedgostek powiqza(r1ych (notg 3891 J) 7 czescia pozyez) 176 001 166 404
Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (nota 19.1.) (1 244 166) (1102 718)
Razem naleznosci netto 2 578 939 3 680 039
w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 225 641 3278713
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 10 935 9 567
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug 194 912 227 757
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 26 870 12 497
Wymagalna czes$¢ udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 1131 1476
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wihasnosci J ’ g ’ ’ P 1600 2625
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 24 287 23093
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 4 544 31
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 67 834 74 833
Naleznosci z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu spotki zaleznej* - -
Nalezno$ci z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktu - -
Pozostate naleznosci 21185 49 447
W tym naleznosci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) netto od 18 210 13 699

jednostek powigzanych (nota 38.1.)

* Sprawa sporna dotyczaca doptat do kapitatu Gazotech Sp. z 0.0., opisana szerzej w nocie 2.4.1.

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug wynikajg gtéwnie ze sprzedazy paliwa gazowego oraz ustug

dystrybucyjnych.

Standardowe terminy ptatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy stosowane w

spétkach Grupy Kapitatowej wynosza 14 - 30 dni.
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19.1. Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Transfery pomiedzy czescig krétkoterminowa a dtugoterminowg
Odpis aktualizujacy na koniec okresu

20. ROZRACHUNKI Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego na poczatek okresu
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego*
Naleznosci z tytutu podatku biezacego na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu podatku biezacego przeniesione na podatek
odroczony
Nalezno$ci z tytutu podatku biezacego na koniec okresu
Podatek dochodowy (koszt okresu)
Podatek dochodowy zaptacony w okresie
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego na koniec okresu

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

(1102 718) (1033 601)
(177 017) (346 934)
26 291 201 978
9279 75 878

1) (39)

(1 244 166) (1102 718)

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

47 409 47 552
(177 114) 139 799
199 413 59 614
(13 547) -
8 752 199 413
347 618 416 091
3118 (556 033)
221 031 47 409

*Grupa Kapitatowa nie jest podatkowg grupg kapitatowa w zwiazku z tym naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku biezacego

od oséb prawnych nie sg kompensowane.

21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Podatek od nieruchomos$ci

Odpis na ZFSS

Wycena kontraktow dtugoterminowych
Licencje, serwis, aktualizacja programow
Ubezpieczenia majatkowe
Udostepnienie informacji geologicznej
Czynsze i optaty

Koszty finansowe rozliczane w czasie
Koszty zagospodarowania zt6z

Koszty przygotowania realizacji kontraktéw
Pozostate koszty rozliczane w czasie
Razem

22. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY- KROTKOTERMINOWE

Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto)

Akcje notowane na gietdzie (wartos¢ brutto)

Lokata krotkoterminowa (wartos¢ brutto)

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (warto$¢ brutto)
Bony skarbowe (wartos$¢ brutto)

Razem brutto

Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie (warto$¢ netto)*

Akcje notowane na gietdzie (wartos¢ netto)*

Lokata krotkoterminowa (wartos¢ netto)

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (warto$¢ netto)
Bony skarbowe (wartos¢ netto)

Razem netto

*Pomniejszone o odpis aktualizujacy

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

144 547 -
26 876 -
21486 13 331
10 467 7 231

5 941 7577

3 055 3 052
731 1228

21 845

- 1242

- 9 344

45 873 11 403
258 997 55 253

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

- 142
3602 8 000
3 602 8 142

- 142
3602 7 325
3 602 7 467
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23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Srodki pieniezne w kasie i w banku 209 884 328 074
Lokaty bankowe 1736 657 862 527
Krétkoterminowe papiery wartosciowe o wysokiej ptynnosci * 140 139 -
Inne $rodki pieniezne™* 7157 5724
Razem 2093 837 1196 325

* Sa to bony (skarbowe, NBP, itp.), certyfikaty depozytowe o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy.
** Sq to $rodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnos$ci ponizej 3 miesigcy.

Spotki Grupy lokujg srodki pieniezne w renomowanych polskich i miedzynarodowych bankach,
w efekcie wystapienie koncentracji ryzyka zwigzanego z lokowaniem $rodkdéw pienieznych jest

ograniczone.

24. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W Grupie Kapitatowej do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano aktywa o
wartosci ksiegowej netto 2.055 tysiecy ztotych (1.488 tysiecy ziotych na koniec 2009 roku). Sg to
gtéwnie budynki i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére planowane sg do zbycia w Il potowie

2010 roku.
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25. AKTYWA WARUNKOWE

25.1. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji

Jednostka przekazujaca naleznosé warunkowg,

Naleznosci warunkowe otrzymane przez PGNiG S.A.
Bank Pekao S.A.

ING Bank Slaski

PZU S.A.

Sain-Gobain Construction Products Polska Sp. z 0. o.
Dresdner Bank SA

Glas Trosch Holding AG

InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen SA

Kredyt Bank S.A.

DZ BANK Polska S.A.

TUIR "Warta" S.A.

ING Bank Slaski S.A.

PZU S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

PZU SA

TU Euler Hermes S.A.

DZ BANK Polska S.A.

Bank Pekao SA

Towarzystwo Inwestycyjne Zaktadéw Ostrowieckich Spoétka z 0.0.

DZ BANK Polska S.A.

RBS Bank Polska S.A.

RBS Bank Polska S.A.

Bank of Tokyo-Mitschubishi UFJ(Polska)S.A.
Deutsche Bank Polska S.A.

Polski Bank Spoétdzielczy w Ciechanowie
Hestia, Sopot

Millennium Bank SA

Matopolski Oddziat Wojewodzki NFZ w Krakowie
BANK PEKAO SA

Deutsche Bank Polska SA, Al.

UniCredit Bank Austia AG

ING Bank Slaski S.A. CBK w Krakowie

TU InterRisk SA

TU i RWARTA S.A.

Alior Bank S.A. Warszawa

Nordea Bank Polska S.A.

Wysokos$¢ otrzymanej
naleznosci warunkowe;j

Waluta naleznosci

Wysokos$¢ otrzymanej
naleznosci

Data waznosci

Rodzaj udzielonych naleznosci warunkowych

w walucie warunkowych warunkowej* w PLN naleznos$ci warunkowej
85217 PLN 85217 30 kwiecien 2013 gwarancja nalezytego wykonania umowy
83334 PLN 83 334 7 styczen 2012 gwarancja ubezpieczeniowa
66 429 PLN 66 429 18 styczen 2013 gwarancja ubezpieczeniowa
10 955 PLN 10 955 bezterminowo poreczenie cywilne
9000 PLN 9 000 31 grudzien 2010 gwarancja bankowa
8 000 PLN 8 000 30 czerwiec 2011 poreczenie cywilne
8 000 PLN 8 000 26 listopad 2010 gwarancja ubezpieczeniowa
3900 PLN 3900 25 styczen 2011 gwarancja bankowa
3745 PLN 3745 31 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
2722 PLN 2722 15 pazdziernik 2010  gwarancja ubezpieczeniowa
2 000 PLN 2 000 31 grudzien 2010 gwarancja bankowa
1950 PLN 1950 14 wrzesien 2010 gwarancja ubezpieczeniowa
1910 PLN 1910 31 marzec 2011 gwarancja bankowa
1860 PLN 1860 11 sierpien 2010 gwarancja ubezpieczeniowa
1841 PLN 1841 15 pazdziernik 2010  gwarancja ubezpieczeniowa
1698 PLN 1698 31 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
1527 PLN 1527 31 styczen 2011 gwarancja bankowa
1500 PLN 1500 bezterminowo poreczenie weksla
1463 PLN 1463 31 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
1300 PLN 1300 20 grudzien 2010 gwarancja bankowa
1280 PLN 1280 20 grudzien 2010 gwarancja bankowa
1262 PLN 1262 31 grudzien 2010 gwarancja bankowa
951 PLN 951 bezterminowo gwarancja bankowa
820 PLN 820 29 kwiecien 2011 gwarancja bankowa
796 PLN 796 30 listopad 2011 gwarancja ubezpieczeniowa
740 PLN 740 30 wrzesien 2010 gwarancja przetargowa
737 PLN 737 30 listopad 2010 gwarancja sptaty
650 PLN 650 30 listopad 2010 gwarancja bankowa
649 PLN 649 30 kwiecien 2011 gwarancja bankowa
640 PLN 640 30 grudzien 2010 gwarancja bankowa
608 PLN 608 31 grudzien 2010 gwarancja bankowa
536 PLN 536 27 pazdziernik 2012  gwarancja ubezpieczeniowa
531 PLN 531 4 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
530 PLN 530 31 sierpien 2010 gwarancja bankowa
519 PLN 519 17 luty 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
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25.1. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji cd.

Wysokos$¢ otrzymanej

Waluta naleznosci

Wysokos$¢ otrzymane;j

Data waznosci

Jednostka przekazujgca nalezno$¢ warunkowg naleznosci war_unkowej warunkowych nalezngé;ci naleznosci warunkowej Rodzaj udzielonych naleznosci warunkowych
w walucie warunkowej* w PLN

Nordea Bank Polska S.A. 519 PLN 519 27 luty 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
DZ Bank Polska S.A. 515 PLN 515 31 sierpien 2010 gwarancja bankowa
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. Elektrownia Siersza 511 PLN 511 bezterminowo gwarancja sptaty
Bank Handlowy SA w Warszawie 500 PLN 500 14 wrzesien 2010 gwarancja bankowa
Pozostale naleznosci warunkowe (kazdy ponizej 500 tys. zi) 17 246 PLN 17 246 2010-2015 A :S:;;ggzgﬁfjg‘esr‘;ggfg"gﬁg'ﬁp
Naleznosci warunkowe otrzymane przez Spétki Gazownictwa
PZU S.A. 1713 PLN 1713 30 lipiec 2010 zabezpieczenie i rekojmia
PZU S.A. 1339 PLN 1339 12 luty 2013 gwarancja nalezytego wykonania umowy
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. 1171 PLN 1171 31 lipiec 2010 gwarancja dobrego wykonania umowy
InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group 777 PLN 777 31 grudzien 2011 gwarancja dobrego wykonania umowy
INTERRISK SA 735 PLN 735 30 kwiecien 2011 gwarancja ubezpieczeniowa
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. 699 PLN 699 31 grudzien 2011 gwarancja dobrego wykonania umowy
Pozostate naleznosci warunkowe (kazdy ponizej 500 tys. z4) 6999 PLN 6999 2010-2015 E;Vrirrzﬂffubgig'l‘e"gzn io&??éﬁzggoﬁkﬁgéma
Naleznosci warunkowe otrzymane przez pozostate Spotki GK PGNiG
Siemens Financial Service Gmbh 608 PLN 608 4 grudzien 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
Pozostale naleznosci warunkowe (kazdy ponizej 500 tys. zi) 3 891 PLN 3891 2010-2013 g:ﬁ:iﬂfdeub';i;'l‘:g‘zn io\’,‘vﬂfgﬁ‘z?:rgo‘\’,"v’ékﬁ;?”'a
Razem 346 823

Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji wynosita 364.902 tysiecy ztotych.
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25.2. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych weksli

Podmiot wystawiajacy weksel

Wysokos$¢ otrzymanego weksla

Waluta otrzymanego weksla

Wysokos$¢ otrzymanego weksla
w ztotych

Data obowigzywania weksla

w walucie
Weksle otrzymane przez PGNiG S.A.
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli 13 530
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli 6 765
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli 3569
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli 10 000
Bioagra S.A. 8 000
STOCZNIA MARYNARKI WOJENNEJ S.A. 5000
Porcelana Slaska Sp. z 0.0. Katowice 4982
Huta Szkta Deco-Glass Krosno 2000
Huta Bedzin S.A. Bedzin 1065
Kuznia "Glinik" Sp. z 0.0. Gorlice 1000
Huta Szkia "MAKORA" s. j. Krosno 1000
Polska Ceramika Ogniotrwata "Zaréw" 900
S.V.Z POLAND Sp. z 0.0. 900
Interminglass Sp. z 0.0. 800
Poland Smelting Technologies Polst Sp. z 0.0. 800
HUTA SZKEA LUCYNA Zaktad NYSA 800
DEKORGLASS DZIALDOWO S.A. 790
Otwocki Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 778
STOCK POLSKA Sp. z 0.0. 680
Fabryka Porcelany Watbrzych 600
K&K Sp. z 0.0. Warszawa 550
Huta Szkita Marta 2 Sp. Z 0. 0. Chetm 550
"SANTE" A. Kowalski Sp. J. 550
Spotdzielnia Mleczarska Ryki 532
Toyota Motor Manufacturing Poland Sp. z o. o. 530
Systemy Grzewcze PHU "BEST" 500
Uzdrowisko Krynica "Zegiestow" S.A. 500
MPWiK w Lublinie Sp. z 0.0. 500
Mahle Polska Sp. z o.0. 500
Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt) 15 259
Weksle otrzymane przez Spotki Gazownictwa
TESGAS Sp. z 0.0. Przezmierowo 1545
PHARMGAZ POZNAN 723
PHARMGAS Sp. z 0.0. Poznan 524
Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt) 1863
Weksle otrzymane przez pozostate Spotki GK PGNiG
Control Process SA Tarnow 1531
IZOSTAL Zawadzkie 1500
Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt) 1779

Razem

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN

1545

1863

1531
1500
1779

93 395

Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych weksli wynosita 94.746 tysiecy ziotych.

30 styczen 2011
30 styczen 2011
30 listopad 2014
30 czerwiec 2022
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
21 grudzien 2010
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
31 grudzien 2015
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
2010-2012,bezterminowo

2010-2014
30 maj 2011
30 styczen 2012
2010-2014

19 listopad 2010
6 wrzesien 2012
2010-2013
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26. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji razem w tysigcach sztuk
Warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych
Kapitat podstawowy (akcyjny), razem

27. KREDYTY, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
5900 000 5900 000
1 1
5900 000 5900 000

Efektywna stopa

Waluta 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 o Termin sptaty/wykupu 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 Zabezpieczenie
procentowa %
Dtugoterminowe Wartosci w walucie Wartosci w PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu PLN 20232 23351  Wibor IM; 8- 2011-2015 20232 23351 !Veksel wiasny in blanco wraz z
10% deklaracja wekslowg
Zobowiazania z tytutu leasingu CHF 4263 5108  Srednio 8% 2011-2013 13 362 14130 \Veksel wiasny in blanco wraz 2
deklaracja wekslowg
. .. Weksel wiasny in blanco wraz z
. . . Libor 1M+marza; . L
Zobowigzania z tytutu leasingu USD 9648 1615 . - a0 2011-2015 32752 4 605 deklaracja wekslowa, upowaznienie
Srednio 8% AR .
do obcigzania rachunku biezacego
Linia kredytowa w baku Pekao SA PLN 1800 2000 WiboriM+marza 30 kwiecien 2014 1800 2000 Hipoteka umowna zwykia, hipoteka
umowna kaucja, cesja praw
Razem diugoterminowe 68 146 44 086
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Krétkoterminowe
Czes¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu
Czes¢ biezgca zobowigzan z tytutu leasingu
Cze$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu

Linia kredytowa w banku Pekao SA

Linia kredytowa w banku Societe Generale SA

Kredyt obrotowy w banku Pekao SA

Kredyt w rachunku biezagcym w banku Pekao SA

Kredyt w rachunku biezacym w banku ING Bank Slaski SA

Kredyt w rachunku biezacym w Societe Generale SA
Kredyt w rachunku biezacym w banku Pekao SA

Kredyt w rachunku biezgcym w banku BRE S.A
Kredyt w rachunku biezgcym BGK SA

Kredyt obrotowy w banku BGK SA

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Deutsche Bank Polska
SA

Kredyt obrotowy w Kredyt Bank SA
Limit kart Visa w Kredyt Bank SA

Linia kredytowa w baku ING Bank Slaski SA

Kredyt w rachunku biezacym w banku Deutsche Bank Polska
SA

Kredyt w rachunku biezacym w banku Pekao SA

Kredyt krétkoterminowy w banku ING Bank Slaski SA
Kredyt krétkoterminowy w banku Getin Bank SA

Kredyt krétkoterminowy w banku PKO BP SA

Kredyt krétkoterminowy w banku Nordea Bank Polska S.A.

Linia kredytowa w banku Pekao SA

Konsorcjum Kredytowe (Bank Handlowy)
Razem krétkoterminowe

Waluta 30 czerwca 31 grudnia Efektywna stopa Termin 30 czerwca 31 grudnia Zabezpieczenie
2010 2009 procentowa % splaty/wykupu 2010 2009 P
Wartosci w walucie Wartosci w PLN
PLN 11423 15096 Wibor 1M; 8 - 2010 11423 15096 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
10% wekslowg,
CHF 2555 3837  Srednio 8% 2010 8008 10612 Veksel whasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowg
usD 2975 981 L|b9r 1M_+m:;1rza; 2010 10 100 2797 V\_Ie!(sel wiasny in blanco, upowaz. do rachunku
$rednio 8% biezacego
EUR 18 168 Srednio 7% 28 sierpien 2010 74 pgg Veksel whasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowg
PLN 11975 17 869 Wibor 1IM+marza 31 grudzien 2010 11975 6 871 Hipoteka kaucyjna
PLN 2 381 17 870 Wibor 1M+marza 28 luty 2011 2 381 - Cesja naleznosci, weksel in blanco
PLN 5000 5501 Wibor 1IM+marza 31 grudzieh 2010 5000 5001 Weksel, zastaw rejestrowy
PLN 4418 4041 Wibor 1M+marza 31 grudzien 2010 4418 6 477 Weksel, zastaw rejestrowy
PLN 10 024 4232 Wibor 1M+marza 26 sierpien 2010 10 024 5057 Weksel, zastaw rejestrowy
usD 523 - Libor 1- 31 grudzier 2010 1777 - Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci
miesieczny
Hipoteka, cesjg praw z polisy ubezp., weksel
PLN 18 392 19878 Wibor 1IM+marza 30 grudzieh 2010 18 392 1384 wiasny in blanco wraz z deklaracja, petnomoc.
do rach. biez., cesja wierzyt.
usb 2712 - _lepr - 31 maj 2011 9207 - Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci
miesieczny
PLN 13 269 12533 Wibor 3M+marza 31 maj 2010 13 269 10 597 Z3staw rejestrowy, cesja naleznosci, hipoteka
kaucyjna, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
PLN 7273 - Wibor IM+marza 28 lipiec 2012 7273 gog1 Zastaw rejestrowy, hipoteka, petnomoc. do rach.
biez, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
PLN 4994 157 Wibor O/N+marza 20 pzzo‘iz(;em'k 4994 157 Cesja wierzytelnosci
PLN 2323 - Wibor O/N+marza 15 kwiecien 2011 2323 - Weksel in blanco
PLN 136 136 limit kart VISA 31 grudzien 2010 136 136 -
PLN 2543 5244 Wibor 1M+marza 31 styczen 2011 2543 5244 Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci
PLN 3474 2748 Wibor 1M+marza 4 styczen 2011 3474 2748 Weksel in blanco, hipoteka
Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci,
PLN 2445 - Wibor 1M+marza 31 grudzien 2010 2445 - petnom.do rach, o$wiadcz.o poddaniu sie
egzekucj
PLN - 264 Wibor 1M+marza 30 czerwiec 2010 - 264 Cesja wierzytelnosci
PLN 14 54 Wibor 1M+marza 16 sierpien 2010 14 54 Przewlaszczenie
PLN 868 724  Wibor 1M+marza 31 marzec 2010 868 724 Hipoteka kaucyjna
PLN 1488 - Wibor iM+marza 28 styczen 2011 1488 - Hipoteka kaucyjna
Hipoteka, cesja praw z polisy ubezp., cesja
PLN 500 600 Wibor 1M+marza 30 kwiecien 2014 500 600 wierzytelnosci z umowy najmu, weksel wiasny,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
PLN 1600 995 1900478 Wibor 1M+marza 27 lipiec 2010 1600 995 1900478 Gwarancje spétek gazownictwa
1733101 1984 077
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Ponadto Grupa dysponowata liniami kredytowymi, ktére zostaty przedstawione w ponizszej nocie.
27.1. Wysokos¢ przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Wartos¢ _ Wartos¢ Wartos¢ _ Wartos¢
Bank przyznanych linii nlewycl;]olri?i/istany przyznanych linii n|eW)::kho:'if])i/istany
kredytowych kredytowych kredytowych kredytowych

PEKAO SA 25000 13 025 21000 14 129
Societe Generale SA 3 000 619 3000 3000
Komercni Banka AS 805 805 1554 1554
BRE Bank SA 6 000 6 000 6 000 6 000
Societe Generale SA 6 000 6 000 6 000 6 000
Deutsche Bank Polska SA 6 000 6 000 6 000 6 000
Pekao SA 12 000 2582 12 000 523
ING Bank Slaski SA 12 000 1976 12 000 6 943
Pekao SA 20 000 1608 20 000 18 616
Societe Generale SA 5092 3315 4275 4275
BRE Bank SA 11 881 2674 - -
HSBC Polska 10 184 1218 8 551 4275
Deutsche Bank 3000 2750 3000 2700
Kredyt Bank S.A 3500 1177 1500 1500
ING Bank Slaski SA 6 000 2543 6 000 756
Deutsche Bank Polska SA 5000 3474 5000 2252
Pekao SA 5000 2 445 5000 5000
BZ WBK SA 3900 3900 3900 3900
Nordea SA 1500 12 - -
PKO BP SA 900 32 900 176
Societe Generale SA 40 000 40 000 40 000 40 000
Bank Handlowy SA 40 000 40 000 40 000 40 000
Millennium SA 40 000 40 000 40 000 40 000
Pekao SA 40 000 40 000 40 000 40 000
PKO BP SA 40 000 40 000 40 000 40 000
BRE Bank SA 40 000 40 000 40 000 40 000
gzn\floxg?z:;:‘ek)‘fw (agent: Bank Handlowy 2 487 480 887 480 2 464 920 564 920
Razem 2874242 1189 635 2830 600 892 519

*Linia kredytowa na 600 milionéw EUR z datg zapadalnosci 27 lipca 2010 roku od konsorcjum bankéw (Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Credit Agricole CIB (dawny Calyon S.A.), Fortis Bank (Nederland) N.V., Bank
PKO Bank Polski S.A., Societe Generale S.A. O. w Polsce, ING Bank Slaski S.A., West LB AG, Bank Polska Kasa Opieki S.A.
(dawny Bank BPH S.A.), Bank Millennium S.A., Nordea Bank Polska S.A., Landesbank Baden-Wurttemberg, DnB NOR Bank
AS.).

27.2. Zapadalnosé¢ zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego (wykazywanych w zobowigzaniach)
30 czerwca 2010

Wartos¢ ptatnosci

(zdyskontowanych) Wartos¢ rzeczywistych

Zapadalnos¢ w terminie: . . Odsetki
ujetych w sprawozdaniu rat do zaptaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 29 605 2339 31944
od 1 roku do 5 lat 66 346 4 036 70 382
pow. 5 lat - - -
Razem 95 951 6 375 102 326

31 grudnia 2009

Wartos¢ ptatnosci
(zdyskontowanych)

Wartos¢ rzeczywistych

Zapadalno$¢ w terminie: . . Odsetki
ujetych w sprawozdaniu rat do zaptaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 29194 2092 31286
od 1 roku do 5 lat 42 086 4107 46 193
pow. 5 lat - - -
Razem 71 280 6 199 77 479
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28. REZERWY
Rezerwa na
jul;\ilIZ?Jrsoz%)\/Ne Rezerwa na Reiggvz\lg/na Rezerwa na Z\szzzzzmyz potencjaine Centralny

. deputaty Lo . zobowigzanie z Fundusz Pozostate Razem

i odprawy gazowe likwidacji kare UOKIK ochrong tytutu ustugi Restrukturyzacji

emerytalne odwiertéw Srodowiska przesylowej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 321043 20410 916 231 179 126 100 34 391 10 450 127 195 1 555 999
Utworzone w ciggu roku 15704 - 64 160 - 5 - 13 000 96 465 189 334
Przeniesienia - - - - 279 - - (279) -
Wykorzystane (14 650) (9 704) - - (18 119) - (2 158) (80 430) (125 061)
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 322 097 10 706 980 391 179 108 265 34 391 21292 142 951 1620 272
Diugoterminowe 274 328 - 967 596 - 98 710 - - 21021 1361 655
Krétkoterminowe 47 769 10 706 12 795 179 9 555 34 391 21292 121 930 258 617
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 322 097 10 706 980 391 179 108 265 34 391 21292 142 951 1620 272
Dtugoterminowe 275 556 - 904 867 - 115 525 - - 19 811 1315759
Krotkoterminowe 45 487 20 410 11 364 179 10 575 34 391 10 450 107 384 240 240
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 321 043 20 410 916 231 179 126 100 34 391 10 450 127 195 1555 999

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysziych wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych ustalona zostata na poziomie
3%, jako wypadkowa stopy zwrotu z aktywow w wysokosci 5,98% rocznie i prognozowanego wzrostu wynagrodzen w wysokosci 2,9% (na koniec 2009 roku
stopa ta przyjeta byta na poziomie 2,1% jako wypadkowa stép odpowiednio 6,24% i 4,1%).

W | pétroczu 2010 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertow zastosowano stope dyskonta w wysokosci 3,40%, ktéra jest wypadkowg stopy
zwrotu z aktywow w wysokosci 5,98% oraz stopy inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,5% (na koniec 2009
roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 3,65% jako wypadkowa stop odpowiednio 6,24% i 2,5%).

Do dyskontowania rezerw dtugoterminowych jest wykorzystywana stopa dyskonta w wysokosci 3,40%.
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28.1. Aktuarialny rachunek zyskow i strat dla rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalne

Nagrody jubileuszowe
Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty przesziego zatrudnienia

Wyptacone swiadczenia

Aktuarialny zysk/strata

Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Inne (wytaczenie z konsolidacji spotki zaleznej)

Wartos$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec okresu

Odprawy emerytalne

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty odsetek

Wartos$¢ netto zysku/straty aktuarialnej ujetej w ciggu roku
Wyptacone $wiadczenia

Koszty przesztego zatrudnienia

Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Wartos$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec okresu

Razem wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na koniec okresu

29. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Dtugoterminowe
Nie zamortyzowana wartos¢ przytaczy gazowych finansowanych przez
odbiorcow

Opfata przytagczeniowa
Pozostate
Razem dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Nie zamortyzowana warto$¢ przytaczy gazowych finansowanych przez
odbiorcow

Optata przytgczeniowa

Prognoza sprzedazy gazu

Pozostate

Razem krétkoterminowe

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

210 914 216 894
3058 8 893

8 377 8 846
(15 154) (49 748)
(3 544) 26 029
203 651 210 914
110 129 100 195
6 296 6 560
2573 6819
3168 3105
(4 234) (7 581)
514 1031

118 446 110 129
322 097 321043

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

564 828 587 006
492 665 495 995
17 424 7674
1074 917 1090 675
53 827 59 197

19 630 18 344
541 307 545 817
16 410 10 065
631174 633 423
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30. REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Dodatnie roznice kursowe 1428 361
Naliczone odsetki 523 282
Wycena pozytywna zawartych tran§akcji zabezpieczajacych ryzyko 13 705 )
kursowe i ryzyko stopy procentowej

Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu 4 594 11702
Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg aktywow trwatych 1237 107 1250 048
Pozostate 9 881 6 039
Razem 1267 238 1268 432

31. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Zobowigzania z tytutu koncesiji, praw do informacji geologicznej i

uzytkowania gorniczego 15971 16 537
Pozostate inne zobowigzania dtugoterminowe 2 237 2109
Razem 18 208 18 646
W tym jednostki powigzane (nota 38.1.) 142 64

32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 966 033 899 524
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 11471 11 405
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug 464 131 860 122
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 275474 132 972
Zobowigzanie z tytutu dywidendy dla wiasciciela 472 000 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 69 955 44 623
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 10 886 28 691
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 215 067 316 609
Zobowazama z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych od 27 240 31 221
jednostek powigzanych
Zobowigzanie z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu* 84 552 84 552
Zobowazamg yvobec spoétek stowarzyszonych wycenianych metoda 6 559 8943
praw wiasnosci
Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych 11 843 16 298
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 304 298 243 290
Pozostate 67 973 55 167
Razem 2 987 482 2733417

W tym jednostki powigzane (nota 38.1.) 141 665 152 419

* Sprawa sporna dotyczaca doptat do kapitatu Gazotech Sp. z 0.0., opisana szerzej w nocie 2.4.1.
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33. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY POZYCJAMI SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE ZMIAN NIEKTORYCH
POZYCJI SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ROZBICIE POZYCJI

POZSTALE KOREKTY W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Okres od Okres od
Zmiana stanu srodkow pienieznych 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
) 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

c:l()rssrzdkl pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek 1196 325 1421939
a) Saldo roznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na poczatek

okresu* 9 1076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeplywéw

pienieznych na poczatek okresu (1-a) 1196 316 1420 863
2) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu 2 093 837 1345980
b) Saldo roznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na koniec okresu 1162 234
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych na koniec okresu (2-b) 2092 675 1345746
I. Zmiana stanu srodkoéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej (2-1) 897 512 (75 959)
Il. Zmiana stanu réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych (b-a) 1153 (842)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywoéw 896 359 (75 117)

pienieznych (I. - 1l.)

* Kwoty ujemne oznaczajg przewage ujemnych réznic kursowych od srodkéw pienieznych i pomniejszajg saldo $rodkow
pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych réznice te s eliminowane.

Okres od Okres od
Zmiana stanu naleznosci 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Zmiana innych aktywoéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 20 131 22766
Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1101 100 1129 458
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu w aktywach finansowych - korekta
dziatalnosci inwestycyjnej (17974) (23 200)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu - korekty dziatal. inwest. 1194 (842)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tyt. sprzedazy i zakupu wartosci 6671 86 303
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych ( )
Pozostate (3193) 79 099
Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z przeptywow 1094 587 1293 584
pienieznych
Okres od Okres od
Zmiana stanu zapaséw 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (124 784) 362 468
Srodki trwate w budowie przeniesione na zapasy - korekty dziatal. inwest. - -
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (124 784) 362 468
Okres od Okres od
Zmiana stanu rezerw 1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 64 273 85316
Zmiana stanu rezerwy na likwidacje odwiertéw korygujacej rzeczowe aktywa
trwate - korekta dziatalnosci inwestycyjnej (55 247) (36 560)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 9 026 48 756
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tyt. zakupu wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy do wtasciciela
Pozostate

Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow

Zmiana stanu pozostatych aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

RMC dotyczgce srodkéw trwatych wyleasingowanych - reklasyfikacja w
obrebie dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

PPO dotyczace srodkéw trwatych wyleasingowanych - reklasyfikacja w
obrebie dziatalnosci operacyjnej

Nieodpfatnie otrzymany majatek trwaty

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Pozostate pozycje netto w dziatalnosci operacyjnej

Instrumenty pochodne

Spisane w koszty naktady na niefinansowe aktywa trwate
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate

Razem

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

254 065 (251 399)

105 523 115 701

(472 000) (531 000)

(2 621) (3178)

(115 033) (669 876)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

428 (3911)

(203 744) (141 950)

(203 316) (145 861)
Okres od Okres od

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

(18 007) (27 939)
3 5
(18 004) (27 934)
Okres od Okres od
1 stycznia 2010 1 stycznia 2009
do do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
24 982 374 441
59 551 40 421
12 493 63 767
(3 804) (7 044)
93 222 471 585
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34. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

34.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii (wartosci ksiegowe netto)

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ( udziaty i akcje nienotowane

na gieldzie) 30 090 30 181
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ( akcje notowane na gietdzie) 56 049 59 608
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci 4517 303 4 609 658
Wartos$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych* 137 990 18 002
Srodki pieniezne ($rodki w kasie i na rachunku oraz czeki i $rodki

pieniezne w drodze) 217 041 333798
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3 986 491 3713818
Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych* 317 509 260 428

*Jednostka Dominujaca od 1 kwietnia 2009 roku zaczeta stosowac¢ rachunkowos$é zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od ich
wartosci godziwej. Mozna wiec uzna¢ ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
warto$ciami godziwymi.

34.2. Zyski i straty netto dotyczace aktywoéw i zobowigzan finansowych

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - (217)
Utrata wartosci ujeta w wyniku finansowym za dany okres - (217)
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci, w tym: (59 406) 56 292
Odsetki od lokat, BSB, REPO 23 697 18 885
Odsetki od naleznosci* 41 908 51 255
Odsetki od udzielonych pozyczek 3606 4710
Przychody netto z krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1474 5607
Odpisy aktualizujace naleznosci (120 110) (124 937)
Odpisy aktualizujgce pozyczki (11 666) 94 139
Wycena walutowa pozyczek udzielonych w walucie 1685 6 633
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 175163 138 307
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (11 700) (32 905)
Wartos$¢ ujemna instrumentéw pochodnych (258 413) (371 500)
Razem wptyw na wynik finansowy (154 356) (210 023)

*W tym 9.325 tysiecy ziotych odsetek od naleznosci z tytutu leasingu finansowego (25.601 tysiecy ztotych w | pétroczu 2009
roku).

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 1 stycznia 2009
do 30 czerwca do 30 czerwca
2010 2009

@kgvgﬁafllg)ansowe dostepne do sprzedazy (wycena ujmowana bezposrednio (3 560) 36 120
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (wycena ujmowana bezposrednio 87 888
w kapitale) }
Razem wptyw na kapitaly 84 328 36120

Zmiana wyceny wynikajgca z przeszacowania instrumentéw finansowych, odniesiona bezposrednio
na kapitaty, dotyczy w catosci akcji spotki Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.
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34.3. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Jednostka Dominujaca prowadzac swojg dziatalnos¢ gospodarczg narazona jest na ryzyko finansowe,
a w szczegolnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:
e ryzyko kredytowe,
¢ ryzyko ptynno$ci,
e ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stop procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko zmian cen towaréw.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta firmy ze zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
e wiarygodnos¢ kredytowa klientdéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy
produktow,
e wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktérymi zawiera sie transakcje
zabezpieczajace,
e wiarygodnosc¢ kredytowa podmiotéw, z ktérymi zawiera sie transakcje lokacyjne.

Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych Spofki jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o
ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Grupy. Grupa Kapitatowa PGNIG
stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami
charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, ktérym
Spotka powierza czes¢ swoich aktywow kieruje sie przede wszystkim ich standingiem finansowym
zweryfikowanym przez agencje ratingowe, a takze udziatem w rynku oraz posiadang reputacja.

Grupa Kapitatowa PGNIG posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

Srodkow pienieznych i transakgji lokacyjnych,

udzielonych pozyczek,

udzielonych gwaranciji finansowych i poreczen, oraz

zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Ponizej zostaly przedstawione maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla
poszczegodlnych klas instrumentéw finansowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Udzielone pozyczki 1131 1475
Depozyty w innych jednostkach (Lokaty bankowe, BSB, REPO) 1880 810 870 548
Naleznosci handlowe 2635 362 3737 635
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 137 990 18 002
Udzielone gwarancje finansowe 8218 200 8 089 326
Razem 12 873 493 12 716 986

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek wynika z pozyczek udzielonych
jedynie spotkom zaleznym i stowarzyszonym z Grupy Kapitatowej PGNIG przez Jednostke
Dominujaca. Udzielanie pozyczek tym spétkom odbywa sie na podstawie procedury wewnetrznej
.Zasady udzielania pozyczek przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. spotkom z Grupy
Kapitatowej oraz z udziatem kapitatowym PGNiG S.A.”, regulujgcej szczegdtowo proces zawierania
umow pozyczkowych oraz ich monitorowania, przez co minimalizuje sie ekspozycje Jednostki
Dominujacej na ryzyko kredytowe z tego tytutu. Pozyczki sg udzielane jedynie po spetnieniu przez
wnioskujgce spotki szeregu warunkow i ustanowieniu zabezpieczen. Poza tym spéiki te dziatajg we
wspoélnym interesie Grupy co ogranicza istotnie ryzyko kredytowe z tego tytutu.

Na najwieksze wartosciowo ryzyko kredytowe narazone sg naleznosci. Wiekszos¢ kwoty naleznosci
dotyczy naleznosci z tytutu sprzedanego paliwa gazowego, ktére realizowane sg przez PGNiIG S.A.

W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci z tytutu sprzedanego paliwa gazowego
wprowadzane sg jednolite zasady zawierania umow sprzedazy paliwa gazowego, dotyczace
zabezpieczenia naleznosci handlowych.
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Przed zawarciem umoéw sprzedazy o znacznej wartosci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza
sytuacji finansowej przysziego odbiorcy na podstawie ogdlnie dostepnych informacji finansowych
spotki (sprawdzenie przysziego odbiorcy w Rejestrach Diuznikow) w celu okreslenia jego
wiarygodnosci finansowej. W przypadku ujawnienia wpiséw w rejestrze diuznikow PGNiG S.A. zada
specjalnych warunkoéw zabezpieczenia umowy.

Jednostka Dominujgca przeprowadza biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcow
warunkow uméw w obszarze rozliczen finansowych. Wiekszos¢ zawartych uméw zobowigzuje
odbiorcow do dokonywania przedptat w terminach okreslonych w umowach. Na koniec okresu
rozliczeniowego okreslonego w umowach odbiorcy sg zobowigzani dokona¢ zapfaty za faktycznie
odebrane paliwo gazowe w terminach przewidzianych w umowach. Standardowo jest to termin 14 dni
od daty wystawienia faktury. Stosowane sg réwniez inne terminy ptatnosci.

PGNIG S.A. zamierza wprowadzi¢ badanie wiarygodnosci wszystkich odbiorcow na podstawie
dokumentow finansowych spoétki w okreslonym cyklu (raz na 6 miesiecy lub raz na 1 rok). Badanie to
ma pokaza¢ kondycje finansowa kazdego odbiorcy oraz okresli¢ na jaka skale dany odbiorca moze
sie zadluzy¢ aby nie straci¢ ptynnosci finansowej, oraz doprowadzi¢ do wykrycia przestanek
umozliwiajacych odbiorcy ogtoszenie upadtosci.

PGNIG S.A. stosuje ponizsze zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy:
e hipoteka (zwykta, kaucyjna),

gwarancja bankowa,

kaucja,

zastaw zwykly i rejestrowy,

gwarancja ubezpieczeniowa,

weksel in blanco,

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 k.p.c.,

cesja wierzytelnosci na umowach dtugoterminowych,

depozyt pieniezny na rachunku wskazanym przez PGNiG S.A.,

rating,

poreczenie.

W odniesieniu do nowo zawieranych uméw wybdr formy zabezpieczenia uzgadniany jest pomiedzy
PGNiG S.A., a odbiorca. W ramach obligatoryjnego procesu dostosowania zawartych uméw do
wymogow prawa energetycznego podejmowane sg z niektérymi odbiorcami negocjacje zmierzajgce
do ustanowienia lub wzmocnienia zabezpieczenia wykonania umowy.

Stan naleznosci od odbiorcéw jest monitorowany na biezaco, zgodnie z wewnetrznymi procedurami
funkcjonujagcymi w Jednostce Dominujacej. W przypadku stwierdzenia braku wptywu zaptaty w
umownym terminie, podejmowane sg stosowne czynnosci windykacyjne.

Podstawg podejmowania czynnosci windykacyjnych sa ,Wytyczne w sprawie zasad monitoringu i
windykacji nalezno$ci od odbiorcow gazu/ropy/innych produktow” oraz ,Procedura zarzgadzania
naleznosciami odsetkowymi”. W trakcie czynnosci windykacyjnych wykorzystywane sg instrumenty
prawne oraz podejmowane czynnosci windykacyjne zmierzajace do oceny poziomu zagrozenia i jego
przyczyn. W tym wzgledzie stosowane sg standardowe sekwencje czynnosci windykacyjnych:
wezwanie do zaptaty, rozmowa telefoniczna z odbiorcg, zawiadomienie oraz realizacja wstrzymania
dostaw paliwa gazowego wraz z wypowiedzeniem umowy na podstawie art. 6 ust 3a Prawa
Energetycznego. W ostatecznosci kierowane sg powoddztwa do sadu oraz zgtoszenie odbiorcy do
wpisu do Krajowego Rejestru Diugéw Biura Informacji Gospodarczej S.A. we Wroctawiu.

Opodznienia w uregulowaniu ptatnosci skutkujg naliczeniem odsetek ustawowych.

W przypadku, gdy odbiorca znajduje sie przejsciowo w trudnej sytuacji finansowej, na jego wniosek
zawierane sg porozumienia o ratalnej sptacie zadluzenia oraz jednoczesnie negocjowane
wzmochienie zabezpieczenia wykonania umowy.

Co do zasady aktualnie nie zawiera sie porozumieh o umorzeniu naleznosci gtéwnej i odsetek.
Whioski odbiorcéw o umorzenie odsetek (przekraczajace réownowartos¢ 5 000 EUR) kierowane sg w
trybie korporacyjnym do Rady Nadzorczej o uzyskanie zgody.

Na dzierh 30 czerwca 2010 roku warto$¢ naleznosci przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci wynosita 421.432 tysiecy
ztotych (550.168 tysiecy ztotych na koniec 2009 roku).
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych na dzien bilansowy, w przypadku ktérych nie
nastgpita utrata wartosci.

Okres, jaki uptynat od terminu sptaty 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

do 1 miesigca 234 579 417 986
od 1 do 3 miesiecy 158 109 101 394
od 3 miesiecy do 1 roku 25103 23032
od 1 roku do 5 lat 3416 7756
pow. 5 lat 225 -
Razem naleznosci netto przeterminowane 421 432 550 168

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowag na poszczegdlne banki, z
ktérymi zawiera transakcje lokacyjne. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiagniety przez
dywersyfikacje portfela kontrahentéw (w szczegdlnosci dotyczy to bankéw), z ktéorymi zawiera
transakcje lokacyjne. Ponadto, z wszystkimi bankami, w ktoérych lokuje srodki finansowe, Grupa
podpisata Umowy Ramowe, szczegdtowo regulujace warunki zawierania i rozliczania wszelkich
transakcji finansowych. Znaczace i dtugoterminowe nadwyzki ptynnych $Srodkéw pienieznych w |
potroczu 2010 roku Grupa lokowata w instrumenty wolne od ryzyka kredytowego o duzym stopniu
ptynnosci, w szczegolnosci w bony skarbowe i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej bankéw,
odzwierciedlajacej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe
Fitch, Standards&Poor’s i Moody’s.

Ryzyko kredytowe z tytutlu udzielonych gwarancji, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa
zasadniczo ogranicza sie do ryzyka defaultu banku, w ktérym Grupa zakupita gwarancje. Jednakze
banki, w ktérych Grupa zakupita gwarancje sg instytucjami o uznanej renomie i wysokim ratingu,
zatem prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu i ryzyko zwigzane z tym jest znikome.

Podobnie jak w przypadku ryzyka zwigzanego z transakcjami lokacyjnymi ryzyko z tego tytutu jest
wyceniane przez biezgcg weryfikacje kondycji finansowej bankéw wystawiajgcych gwarancje.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu zawartych pochodnych instrumentéw finansowych jest réwna
wartosci ksiegowej netto dodatniej wyceny wedtug warto$ci godziwej. Podobnie jak w przypadku
transakcji lokacyjnych pochodne transakcje finansowe sg zawierane z bankami o uznanej renomie i
wysokim standingu finansowym. Ponadto ze wszystkimi wspétpracujacymi bankami zawarte sag
Umowy Ramowe lub umowy ISDA regulujace szczegdétowe zasady wspotpracy i okreslajgce kwoty
progowe.

Dzieki wszystkim tym dziataniom Grupa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka
kredytowego.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany
warunkow na rynkach finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Grupy.
Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

e ryzyko walutowe,
e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko cen towardw (gaz, ropa naftowa).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa posiadata instrument finansowy w postaci 4.000.001 akcji w
spotce Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. notowanej na GPW w Warszawie, ktory byt
narazony na ryzyko zmian cen. Ze wzgledu na to, ze Spotka traktuje tg inwestycje jako inwestycje
dtugoterminowg a jednoczesnie nie jest dostepny na rynku odpowiedni instrument zabezpieczajacy
zmiany cen akcji tej spétki, Spotka nie zabezpieczata tego ryzyka. Zmiana wartosci tego instrumentu,
ujmowana bezposrednio w kapitale wtasnym zostata przedstawiona w nocie 34.2.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobiehstwo niekorzystnego wptywu zmiany kursow
walutowych na wynik finansowy Grupy.

Czes$¢ zobowigzan finansowych Grupy wobec instytucji finansowych w | pétroczu 2010 roku byta
denominowana w EUR. Najwigkszg pozycje stanowit kredyt z linii kredytowej w wysokosci 600
milionéw EUR.
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Zobowigzania handlowe z tytutu dtugoterminowych kontraktéw handlowych na zakupy paliwa
gazowego denominowane sg w USD i EUR.

Stopien narazenia na ryzyko walutowe dla Grupy jest znaczny i zostat przedstawiony w punkcie
»Analiza wrazliwosci”.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Jednostke Dominujgcg dziatan zabezpieczajacych przed
ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym
w obcych walutach ptatnosciom za dostawy paliwa gazowego. Do zabezpieczenia swoich zobowigzan
Spoétka wykorzystuje transakcje forward oraz strategie opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany
stép procentowych na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajace z udzielonych przez Grupe Kapitalowg pozyczek nie byto
znaczgce i Grupa nie zabezpieczata tego rodzaju ryzyka.

W | poétroczu 2010 roku Jednostka Dominujgca korzystata z linii kredytowej i na dzien 30 czerwca
2010 roku wykorzystana warto$¢ wynosita 1.600 milionéw ztotych. Kredyt jest oparty o zmienng stope
WIBOR 1M plus marza bankowa. Ryzyko stopy procentowej zwigzanej z tym kredytem jest minimalne
i nie jest zabezpieczone. Ryzyko stopy procentowej, wynikajgce z zaciggnietych kredytéw przez spotki
zalezne z Grupy Kapitatowej nie byto znaczace i Grupa nie zabezpieczata tego rodzaju ryzyka.

Jednostka Dominujgca wycenia ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) codziennie
monitorujgc wartos¢ VAR. VAR (value at risk) czyli warto$¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata
z tytutlu zmiany wartosci rynkowej (godziwej) z okreslonym prawdopodobienstwem (np. 99 proc.) nie
bedzie wieksza niz ta wartos¢ w okresie kolejnych n dni roboczych. VAR szacowany jest metodg
wariancji — kowariancji przy uzyciu systemu SAP.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen
towarow na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko cenowe w Grupie zwigzane gtéwnie z kontraktami na dostawy paliwa gazowego jest
znaczace. Czynnikiem ryzyka jest zmiennos¢ cen produktéw ropopochodnych na swiatowych gietdach
paliwowych. W niektérych kontraktach formuta wyliczenia ceny zakupu paliwa gazowego ogranicza
zmiennos$c¢ poprzez zastosowanie sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy.

Jednostka Dominujgca w | potroczu 2010 roku rozpoczeta szczegotowa identyfikacje i zaczeta
zabezpieczac ten rodzaj ryzyka.

Aktualnie zostaty zidentyfikowane nastepujace rodzaje ryzyk, ktére uwzgledniono w ekspozycji netto
(czyli faktycznej wartosci narazonej na ryzyko w Grupie):

Ryzyko zakupu cen gazu w kontraktach dtugoterminowych lub cenach spotowych,
Ryzyko zwigzane z wydobyciem krajowym ropy naftowe;j,

Ryzyko zwigzane z wydobyciem krajowym gazu,

Ryzyko ustalenia statej ceny sprzedazy — zatwierdzonej w taryfie gazowe.

Grupa zabezpieczata ten rodzaj ryzyka poprzez hedging naturalny oraz zakup swapéw towarowych
fix/float jak rowniez poprzez zakup azjatyckich opcji towarowych call z europejskim sposobem
rozliczenia.

Dodatkowo prawo energetyczne dopuszcza mozliwos¢ wnioskowania o zmiane taryfy w przypadku
wzrostu kosztu pozyskania gazu w okresie kwartatu o wiecej niz 5%.

Ryzyko ptynnosci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci. Poziom ptynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy
przeptywow pienieznych obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy i aktualizowany cyklicznie co
miesigc. Realizacja planowanych przeptywow jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in. analize
niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny i skutki. Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem
ptynnosci nie nalezy wytacznie utozsamia¢ z ryzykiem utraty ptynnosci przez Spétke. Rownie istotnym
zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnosé, ktora niekorzystnie wptywa na rentownosé
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa na biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Zabezpieczajac
sie przed ryzykiem ptynnosci Grupa na koniec 30 czerwca 2010 roku miata podpisane umowy na linie
kredytowe do wysokosci 2.874.242 tysiecy ztotych (2.830.600 tysiecy ztotych na koniec 2009 roku).
Bardziej szczegétowe informacje na ten temat zostaty przedstawione w nocie 27.1.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Jednostka Dominujgca wykorzystata linie kredytowg na 600 milionéw
EUR w wysokosci 399,79 milionéow EUR (1.600 milionéw ziotych). Pozostate spdtki z Grupy
wykorzystywaty swoje linie kredytowe w | potowie 2010 roku na poziomie ponad dwukrotnie wyzszym
w porownaniu do korica 2009 roku.

Aby nie wykazywac nadptynnoéci, Grupa Kapitatowa nadwyzki srodkéw finansowych lokuje przede
wszystkim w rentowne papiery emitowane przez Skarb Panstwa oraz deponuje w bankach o uznanej
renomie.

Ryzyko ptynnosci regulowane jest przez Procedure zarzadzania ptynnoscig w PGNiIG S.A. Procedura
zostata wdrozona do zastosowania przez wszystkie komorki organizacyjne firmy i usystematyzowata
dziatania zapewniajace prawidiowe zarzgdzanie ptynnoscig finansowg Spotki, poprzez: realizacje
ptatnosci, prognozowanie przeptywow pienieznych, optymalne zarzadzanie wolnymi $rodkami
pienieznymi, pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalnosci biezacej i przedsiewziec
inwestycyjnych, zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych
zaktécen oraz obstuge zawartych umow kredytowych.

Wycena ryzyka ptynnosci oparta jest o biezacq i szczegdétowg kontrole przeptywow pienieznych,
uwzgledniajacg prawdopodobienstwo terminu realizacji danych przeptywow oraz planowang pozycje
gotéwkowaq netto.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z

tytutu Zobowigzania z Zobowigzania
30 czerwca 2010 otrzymanych tytutu leasingu Razem wydatki
Lo ) handlowe

kredytow i finansowego

pozyczek
do 1 roku 1703 496 31944 2 987 482 4722 922
od 1 roku do 5 lat 1 800 70 382 15579 87 761
pow. 5 lat - - 2629 2629
Razem 1705 296 102 326 3 005 690 4813 312

Zobowigzania z

tytutu Zobowigzania z Zobowiazania
31 grudnia 2009 otrzymanych tytutu leasingu Razem wydatki
L ' handlowe

kredytéw i finansowego

pozyczek
do 1 roku 1954 883 31285 2733417 4719 585
od 1 roku do 5 lat 2000 46 194 16 017 64 211
pow. 5 lat - - 2629 2629
Razem 1 956 883 77 479 2752063 4786 425

W biezacym okresie oraz w okresie porownawczym Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystgpity rowniez zadne przypadki naruszen umowy, ktore
mogtyby skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.
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Analiza wymagalnosci instrumentéw pochodnych.

wartos¢
ksiegowa kontraktowe
nett_o na ;_)rzc_ep_iywy do 1 roku od 1 roku powyzej 5
dzien pieniezne, z do 5 lat lat
30 czerwca tego:
2010
-transakcje zamiany stop
procentowych (IRS) oraz )
forwardy uzyte w celu (311 290) (382 288) (230 587) (151 701)
zabezpieczenia ryzyka
- wplywy - 1812181 1219631 592 550 -
- wyptywy - (2194 469) (1450 218) (744 251) -
- transakcje forward (3 552) (2 397) (2397) - -
- wplywy - 237723 237723 - -
- wyptywy - (240 120) (240 120) - -
- opcje walutowe™** 65 577 - - - -
- wptywy - - - - -
- wyptywy - - - - -
- opcje towarowe** 2800 - - - -
- wptywy - - - - -
- wyptywy - - - - -
- swapy towarowe*** 3753 - - - -
- wptywy - - - - -
- wyptywy - - - - -
- zaptacone premie od opcji 63 193 - - - -
Razem (179 519) (384 685) (232 984) (151 701) -
Wartosé
ksiegowa kontraktowe
netto na przeptywy od 1 roku powyzej 5
dzien pieniezne, z do 1 roku do 5 lat lat
31 grudnia tego:
2009*
-transakcje zamiany stop
procentowych (IRS) oraz (254 586) (246 735) 558 (247 293) -
forwardy uzyte w celu
zabezpieczenia ryzyka
- wptywy - 1 859 021 98 030 1760 991 -
- wyptywy - (2 105 756) (97 472) (2008 284) -
- opcje walutowe™** (13 778) - - - -
- wptywy - - - - -
- wyptywy - - - - -
- zaptfacone premie od opcji 25938 - - - -
Razem (242 426) (246 735) 558 (247 293) -

* Warto$é ksiegowa netto (pozytywna wycena z aktywédw minus ujemna wycena z aktywéw) pokazuje warto$é godziwa, czyli
ptatnosci z tytutu transakcji swap zdyskontowane natomiast przeptywy pieniezne sg przedstawione bez dyskontowania.

** W przypadku opcji walutowych ze wzgledu na ich opcyjny charakter czyli uwarunkowanie wystgpienia przeptywu pienieznego
w zaleznosci od poziomu kurséw walutowych w momencie realizacji opcji na rynku, nie przedstawiono przeptywow.

***Swapy bez dostawy, rozliczenie przez réznice do $rednie;.

Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk w swojej codziennej dziatalnosci.

Strona 73



Grupa Kapitatowa PGNiG
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Polityka Zarzadzania Ryzykiem

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat w dniu
17 lutego 2003 roku do realizacji ,Polityke zarzadzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A’”
okreslajacg podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegdlne jednostki organizacyjne firmy w
procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego.

Za zarzgdzanie ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej i przestrzeganie przyjetej polityki w
tym zakresie odpowiada Zarzad, natomiast konkretne obowigzki zwigzane z procesem zarzadzania
ryzykiem spoczywajg na poszczegoélnych jednostkach organizacyjnych.

Za przestrzeganie ,Polityki zarzadzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A.” oraz jej okresowg
aktualizacje odpowiadaja:

1. Komitet Ryzyka, ktory przedstawia propozycje zasad oraz ktory na biezaco ocenia, czy
polityka dotyczaca ryzyka jest odpowiednia i wprowadza konieczne modyfikacje;
2. Zarzad, ktéry formalnie zatwierdza polityke.

Analiza wrazliwos$ci

Do ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystapi¢ na poszczegélnych czynnikach
ryzyka walutowego oraz stopy procentowej Spotka wykorzystata poziom zmiennosci (volatility)
rynkowej (implikowanej) dla okresu potrocznego i przyjeta srednig wartos¢ 15% dla analizy wrazliwosci
na koniec czerwca 2010 roku dla kurséw walut (na koniec 2009 roku byta przyjeta zmienno$¢ réwniez
na poziomie 15%). Okres potroczny odpowiada czestotliwoéci, z jakg PGNIiG S.A. ujawnia wrazliwos¢
instrumentéw finansowych w sprawozdaniach Spofki.

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 30 czerwca 2010 roku obserwuje
sie, ze zysk netto bylby o 256,24 milionéw ziotych nizszy gdyby kurs EUR, USD, NOK, oraz
pozostatych walut umocnit sie¢ 0 15% w stosunku do ztotéwki przy wszystkich innych zmiennych na
statym poziomie (spadek zysku o 265,23 milionéw ziotych z powodu umocnienia NOK i o 0,42
milionéw ztotych z powodu umocnienia pozostatych walut, przy jednoczesnym wzroscie o 6,87
miliondéw ztotych z powodu umocnienia EUR i wzroscie o 2,55 milionéw ztotych z powodu umocnienia
USD).

Najwiekszy wptyw na analize wrazliwosci ma spadek wyceny dodatniej i wzrost ujemnej instrumentow
pochodnych typu CCIRS zabezpieczajacych pozyczke udzielong spotce PGNiG Norway AS, ktéra w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest wyeliminowana.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (tak jak w
sprawozdaniu jednostkowym) przeptywy wynikajace z pozyczki i transakcji zabezpieczajacych
wzajemnie by sie kompensowatly, dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki
kompensowane bylyby ujemnymi (dodatnimi) zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te
bylyby niewrazliwe na zmiany kursu walutowego i stopy procentowe;j.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (ujemna warto$¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wplyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie NOK zostatby nieznacznie ostabiony
przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na walucie
USD i EUR oraz wyceny aktywow w tych walutach.

Z powodu wzrostu kursu o 15% nastgpitby wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych na walucie USD i EUR oraz wzrost ujemnych réznic kursowych na
walutach EUR i USD od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zysk netto na dzien 30 czerwca 2010 roku bytby o 297,02 milionéw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR,
USD, NOK, oraz pozostatych walut ostabit sie 0 15% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost 0 265,23 milionéw ztotych z powodu ostabienia NOK, wzrost o
29,92 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, wzrost o 1,44 milionéw ztotych z powodu ostabienia
EUR i o 0,42 milionéw ztotych z powodu ostabienia sie pozostatych walut). Dodatni wynik byiby
przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentow
finansowych (dodatnia warto$¢ godziwa transakcji swap w NOK). Dodatni wynik bytby w nieznacznym
stopniu ostabiony przez spadek dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéow
finansowych dla waluty USD zabezpieczajacych zobowigzania i wydatki z tytulu zakupdéw paliwa
gazowego.
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Przeprowadzajgc analize wrazliwo$ci na ryzyko walutowe na dzieh 31 grudnia 2009 roku obserwuje
sie, ze zysk netto bytby o 245,15 milionéw ztotych nizszy gdyby kurs EUR, USD, NOK, oraz
pozostatych walut umocnit sie 0 15% w stosunku do ztotéwki przy wszystkich innych zmiennych na
statym poziomie (spadek zysku o 234,56 milionéw ziotych z powodu umocnienia NOK i o 16,7
milionéw ztotych z powodu umocnienia USD, przy jednoczesnym wzroscie o 6,32 milionéw ztotych z
powodu umocnienia EUR i wzroscie o 0,21 milionéw ziotych z powodu umocnienia pozostatych
walut).

Najwiekszy wptyw na analize wrazliwosci ma spadek wyceny dodatniej i wzrost ujemnej instrumentow
pochodnych typu CCIRS zabezpieczajacych pozyczke udzielong spotce PGNIG Norway AS, ktéra w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest wyeliminowana.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (tak jak w
sprawozdaniu jednostkowym) przeptywy wynikajace z pozyczki i transakcji zabezpieczajacych
wzajemnie by sie kompensowaly, dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki
kompensowane bytyby ujemnymi (dodatnimi) zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te
bytyby niewrazliwe na zmiany kursu walutowego i stopy procentowe;.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (ujemna warto$¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wplyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie NOK zostatby nieznacznie ostabiony
przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na walucie
USD i EUR oraz wyceny aktywow w tych walutach.

Z powodu wzrostu kursu o 15% nastapitby wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych na walucie USD oraz wzrost ujemnych réznic kursowych na walutach EUR
i USD od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i nieznaczny wzrost ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych na walucie EUR.

Zysk netto na dzieh 31 grudnia 2009 roku bytby o 247,22 milionéw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR,
USD, NOK, oraz pozostatych walut ostabit sie 0 15% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost o 234,56 milionéw ztotych z powodu ostabienia NOK i 0 21,17
miliondw ziotych z powodu ostabienia USD przy jednoczesnym spadku o 8,72 milionéw ziotych z
powodu ostabienia EUR i 0 0,21 milionéw ztotych z powodu ostabienia sie pozostatych walut). Dodatni
wynik bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (dodatnia wartos¢ godziwa transakcji swap w NOK). Dodatni wynik bytby w
nieznacznym stopniu ostabiony przez spadek dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych dla waluty USD zabezpieczajacych zobowigzania i wydatki z tytutu
zakupow paliwa gazowego.

Na nastepnych stronach zostaty przedstawione szczegoétowe zestawienia analizy wrazliwosci
instrumentéw finansowych w walucie w Grupie na zmiany kurséw walutowych, odpowiednio dla |
potrocza 2010 roku i dla 2009 roku.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych w walutach obcych na zmiany kurséw walut

Wartos¢ ksiegowa

netto na 30 Ryzyko walutowe
czerwca 2010
Zmian kursu o: 15% -15%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy** 13 819 - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 190 26 3 - - (26) (3) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 495 750 4 264 14 645 50 466 4987 (4 264) (14 645) (50 466) (4 987)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - - - - - - -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych* 129 569 13 310 73 244 - - (3 050) (33 156) 341 367 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105 875 6 952 3438 3183 2307 (6 952) (3438) (3183) (2 307)
Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 24 552 91 330 53 649 7 294 (14 292) (51 242) 287 718 (7 294)
Podatek 19% (4 665) (17 353) (10 193) (1386) 2715 9736 (54 666) 1386
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 19 887 73977 43 456 5908 (11 577) (41 506) 233 052 (5 908)
razem waluty 143 228 174 061
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne (w tym leasing finansowy) 75 280 11 8 075 - 3205 (11) (8 075) - (3 205)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 936 759 16 063 80 109 39728 4614 (16 063) (80 109) (39 728) (4 614)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych* 315 641 - - 341 367 - - - - -
Wplyw na zobowigzania finansowe przed opodatkowaniem 16 074 88 184 381 095 7819 (16 074) (88 184) (39 728) (7 819)
Podatek 19% - (3 054) (16 755) (72 408) (1 486) 3054 16 755 7 548 1486
Wptyw na zobowiazania finansowe po opodatkowaniu 13 020 71 429 308 687 6 333 (13 020) (71 429) (32 180) (6 333)
razem waluty 399 469 (122 962)
Razem zwigkszenie/zmniejszenie 6 867 2548 (265 231) (425) 1443 29923 265 232 425
razem waluty (256 241) 297 023
Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
kurs EUR/PLN 4,1458 4,7677 4,1458 4,1458 4,1458 3,5239 4,1458 4,1458 4,1458
kurs USD/PLN 3,3946 3,3946 3,9038 3,3946 3,3946 3,3946 2,8854 3,3946 3,3946
kurs NOK/PLN 0,5220 0,5220 0,5220 0,6003 0,5220 0,5220 0,5220 0,4437 0,5220

*W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskoéw i strat. W zwigzku z wprowadzeniem z dniem 1 kwietnia 2009 roku w
Jednostce Dominujacej rachunkowosci zabezpieczen czesé zmiany pochodnych instrumentéw finansowych bedzie wptywaé bezposrednio na kapitalty. W przypadku zmiany kurséw walut o +15% kapitaty
zwiekszytyby sig o kwote 199.228 tysiecy ztotych (161.375 tysiecy ztotych po opodatkowaniu). Natomiast w przypadku zmiany kurséw o -15% kapitaty zostatyby zmniejszone o kwote 83.597 tysiecy ztotych (67.714
tysiecy ztotych po opodatkowaniu).

** Pozycja ta zawiera udzialy i akcje, ktére Grupa od 2009 roku prezentuje w wartosciach historycznych. W zwigzku z tym zmiana kurséw walut nie bedzie miata wptywu na wycene tych aktywdw i wptywu na wynik
okresu.
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Wartos¢ ksiegowa

netto na 31 Ryzyko walutowe
grudnia 2009
Zmian kursu o: 15% -15%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy** 13 819 - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 167 23 2 - - (23) (2) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 315 160 19 063 8 926 13729 5555 (19 063) (8 926) (13 729) (5 555)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - - - - - - -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych* 18 002 - 26 579 - - (1821) (21 063) 302 572 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 291 372 6510 7 954 27 541 1701 (6 510) (7 954) (27 541) (1701)
Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 25 596 43 461 41 270 7 256 (27 417) (37 945) 261 302 (7 256)
Podatek 19% (4 863) (8 258) (7 841) (1379) 5209 7210 (49 647) 1379
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 20733 35203 33 429 5877 (22 208) (30 735) 211 655 (5 877)
razem waluty 95 242 152 835
Zobowiazania finansowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne (w tym leasing finansowy) 32833 103 1110 - 3711 (103) (1 110) - 3711)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 744 009 16 546 62 970 28279 3807 (16 546) (62 970) (28 279) (3 807)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych* 260 428 1143 - 302 572 - - - - -
Wptyw na zobowiazania finansowe przed opodatkowaniem 17 792 64 080 330 851 7518 (16 649) (64 080) (28 279) (7 518)
Podatek 19% - (3381) (12 175) (62 862) (1428) 3163 12175 5373 1428
Wplyw na zobowiazania finansowe po opodatkowaniu 14 411 51 905 267 989 6 090 (13 486) (51 905) (22 906) (6 090)
razem waluty 340 395 (94 387)
Razem zwigkszenie/zmniejszenie 6 322 (16 702) (234 560) (213) (8 722) 21170 234 561 213
razem waluty (245 153) 247 222
Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
kurs EUR/PLN 4,1082 0,0000 4,1082 4,1082 4,1082 0,0000 4,1082 4,1082 4,1082
kurs USD/PLN 2,8503 2,8503 0,0000 2,8503 2,8503 2,8503 0,0000 2,8503 2,8503
kurs NOK/PLN 0,4946 0,4946 0,4946 0,0000 0,4946 0,4946 0,4946 0,0000 0,4946

*W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskéw i strat. W zwigzku z wprowadzeniem z dniem 1 kwietnia 2009 roku w
Jednostce Dominujacej rachunkowosci zabezpieczen czesé zmiany pochodnych instrumentéw finansowych bedzie wptywaé bezposrednio na kapitaty. W przypadku zmiany kurséw walut o +15% kapitaty
zwigkszytyby sie o kwote 86.869 tysiecy ztotych (70.364 tysigce ztotych po opodatkowaniu). Natomiast w przypadku zmiany kurséw o -15% kapitaty zostatyby zmniejszone o kwote 61.842 tysiecy ztotych (50.092
tysigce ztotych po opodatkowaniu).

** Pozycja ta zawiera udzialy i akcje, ktére Grupa od konca 2009 roku prezentuje w wartosciach historycznych. W zwigzku z tym zmiana kurséw walut nie bedzie miata wptywu na wycene tych aktywow i wptywu na
wynik okresu.
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Grupa zbadata wrazliwos¢ pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych. Dla analizy wrazliwosci za | pétrocze 2010
roku przyjeto 35% zmiennos¢ dla tego typu instrumentéw (w poprzednich okresach w zwigzku z nieposiadaniem tego typu transakcji pochodnych nie przeprowadzano
analizy wrazliwosci).

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowana analiza wrazliwosci dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych na zmiany cen dla | pétrocza 2010 roku.

Wartos¢ bilansowa
na 30 czerwca 2010

Zmian ceny o: 35% -35%

Ryzyko cenowe

Gasoil Fueloil Gasoil Fueloil
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych 8 421 23 606 22 997 (1 361) (730)
transakcji na surowcach energetycznych

Wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 23 606 22 227 (1361) (730)
Podatek 19% (4 485) (4 223) 259 139
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 19121 18 004 (1102) (591)
razem towary 37 125 (1 693)

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych dla
towarowych transakcji na surowcach energetycznych

Wplyw na zobowiazania finansowe przed opodatkowaniem - - - -
Podatek 19% - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu - - - -

1868 - - - -

razem towary - -

Razem zwiekszenie/zmniejszenie 19121 18 004 (1102) (591)
razem towary 37125 (1693)

W powyzszej tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany cen na rachunek zyskow i strat. Czes¢ zmiany pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych
transakcji na surowcach energetycznych bedzie wptywaé bezposrednio na kapitaty. W przypadku zmiany cen o +35% kapitaty zwiekszytyby sie o kwote 104,427 tysiecy
ztotych (84.586 tysiecy ztotych po opodatkowaniu). Natomiast w przypadku zmiany cen o -35% kapitaty zostatyby zmniejszone o kwote 68.848 tysiecy ztotych (55.767
tysiecy ztotych po opodatkowaniu).
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Grupa zbadata wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych
kredytow oraz zobowigzan leasingowych o zmiennej stopie. Do ustalenia racjonalnego zakresu zmian,
jakie moga wystapi¢ na poszczegolnych czynnikach ryzyka stopy procentowej Grupa przyjmuje
srednie wartosci, o ktdére nastgpity zmiany stop procentowych w okresie ostatniego roku (z
wytaczeniem stop procentowych, na ktérych nie zanotowano zmiany). Sredni zakres zmiany stép
przyjetych do analizy wrazliwosci stopy procentowej przyjeto na poziomie +/-100 punktéw bazowych
dla | pétrocza 2010 roku (dla 2009 roku zmienno$¢ byta ustalona na +/-200 punktéw bazowych).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wrazliwo$sé zobowigzan z tytutu kredytow oraz leasingu, opartych o
zmienng stope, na zmiane stép procentowych o +/-100 punktéw bazowych wyniosta +/- 18,01
miliondéw ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw oraz leasingu opartych o
zmienng stope, na zmiane stop procentowych o +/-200 punktéw bazowych wyniosta +/- 40,56
miliondéw ztotych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiany stopy procentowej

warto$¢ ksiegowa

netto Zmiana o:
stan na 30.06.2010 +100 bp -100 bp
Otrzymane kredyty 1705 296 17 053 (17 053)
Zobowigzania leasingowe 95 951 960 (960)
Razem 1801 247 18 013 (18 013)
wartos¢ ksiegowa . .
netto zZmiana o:
stan na 31.12.2009 +200 bp -200 bp
Otrzymane kredyty 1956 883 39 138 (39 138)
Zobowigzania leasingowe 71 280 1426 (1 426)
Razem 2028 163 40 564 (40 564)
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35. INSTRUMENTY POCHODNE

Metody wyceny instrumentéw pochodnych

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Jednostka Dominujaca
wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w
wartosci godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Jednostka Dominujgca posiadata 3 rodzaje instrumentow
pochodnych: Currency Basis Swap, zakupione opcje Call oraz tzw. strategie risk reversal (zakupione
opcje walutowe Call i sprzedane opcje Put).

Do zabezpieczania ryzyka cen paliwa gazowego Jednostka Dominujgca wykorzystywata 2 rodzaje
instrumentéw pochodnych: swapy towarowe fix/float oraz azjatyckie opcje towarowe call z europejskim
sposobem rozliczenia.

Wycena do warto$ci godziwej opcji Call i Put zostata przeprowadzona wg modelu Garmana-
Kohlhagena, do wyceny opcji towarowych stosowany jest analityczny model Turnbulla-Wakemana,
bazujgcy na rozwinieciu Edgewortha.

Instrumenty pochodne wycenione zostaty przy uzyciu danych rynkowych: stép procentowych, kurséw
walutowych i zmiennosci (volatility), z dnia 30 czerwca 2010 roku.

Wycena do wartosci godziwej zostata przeprowadzona przy uzyciu aplikacji Exante.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Jednostka Dominujgca z dniem 1 kwietnia 2009 roku rozpoczeta stosowanie rachunkowo$ci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych dla transakcji walutowych a od dnia 1 czerwca 2010 roku

stosuje rachunkowos$é zabezpieczehh przeptywdw pienieznych dla transakcji towarowych.
Szczegotowe zasady zostaty przedstawione w nocie 2.3.13.
Instrumenty pochodne
Wartosé ) Cen_a lub Wyc_ena_ QO wartosci
Instrument ) Data zawarcia ... przedziat ceny godziwej instrumentu
zabezpieczany now;;jcl:?: w zabezpieczenia Data wymagalnosci realizacji 30 czerwca 31 grudnia
instrumentu 2010 2009
Cross Currency Rate Swap
PGNIiG Norway pozyczka 300 min NOK 8 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4686 (17 697) (13 119)
PGNiG Norway pozyczka 300 min NOK 12 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4627 (19 451) (14 979)
PGNiG Norway pozyczka 300 min NOK 15 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4596 (20 403) (15939)
PGNIiG Norway pozyczka 300 min NOK 19 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4534 (22 306) (17 859)
PGNiG Norway pozyczka 300 min NOK 22 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4588 (20 648) (16 187)
PGNiG Norway pozyczka 300 min NOK 30 listopad 2007 17 styczen 2011 0,4461 (24 599) (20 091)
PGNIiG Norway pozyczka 344 min NOK 18 styczen 2008 17 styczen 2011 0,4530 (25 668) (20 539)
PGNIiG Norway pozyczka 344 min NOK 18 styczen 2008 17 styczen 2011 0,4530 (25 677) (20 554)
PGNiG Norway pozyczka 330 min NOK 12 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4300 (35 503) (30 620)
PGNiG Norway pozyczka 330 min NOK 12 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4300 (35 648) (30 803)
PGNIiG Norway pozyczka 330 min NOK 13 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4380 (32 571) (27 616)
PGNiG Norway pozyczka 322 min NOK 13 styczen 2009 16 styczen 2012 0,4400 (31 119) (26 280)
(311 290) (254 586)
Opcje call
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 lipiec 2009 8 styczen 2010 3,6000 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 lipiec 2009 8 styczen 2010 3,6000 - -
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 20 lipiec 2009 8 styczen 2010 4,6000 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 20 lipiec 2009 8 styczen 2010 3,6000 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 24 lipiec 2009 19 styczen 2010 3,5500 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 28 lipiec 2009 19 styczen 2010 3,5000 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 31 lipiec 2009 19 styczen 2010 3,3000 - 1
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 sierpien 2009 10 luty 2010 3,3000 - 41
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 sierpien 2009 8 styczen 2010 3,2000 - -
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 4 sierpien 2009 10 luty 2010 4,4000 - 77
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Instrumenty pochodne cd.

Wartosé ) Cen_a lub Wyc_ena_ (_jo wartosci
Instru_ment nominalna w Data zawarcia Data wymagalnosci przedz_lal ceny godziwej instrumentu _
zabezpieczany walucie zabezpieczenia _ realizacji 30 czerwca 31 grudnia
instrumentu 2010 2009

Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 sierpien 2009 10 luty 2010 3,3000 41
Ptatnosci za gaz 10 min USD 20 sierpien 2009 19 styczen 2010 3,4000 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 sierpien 2009 19 luty 2010 3,4000 34
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 sierpien 2009 10 luty 2010 3,4000 18
Ptatnosci za gaz 10 min USD 25 sierpien 2009 8 styczen 2010 3,3000 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 7 wrzesien 2009 10 marzec 2010 3,3000 131
Ptatnosci za gaz 10 min USD 8 wrzesien 2009 10 luty 2010 3,3000 41
Ptatnosci za gaz 10 min USD 8 wrzesien 2009 10 marzec 2010 3,3300 113
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 9 wrzesien 2009 10 luty 2010 3,2000 85
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 wrzesien 2009 19 luty 2010 3,3300 55
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 wrzesien 2009 19 luty 2010 3,4000 34
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 wrzesien 2009 19 luty 2010 3,3000 68
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 wrzesien 2009 19 luty 2010 3,3000 68
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 wrzesien 2009 10 marzec 2010 3,3000 131
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 wrzesien 2009 19 marzec 2010 3,3000 166
Ptatnosci za gaz 10 min USD 17 wrzesien 2009 19 marzec 2010 3,2800 181
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 wrzesien 2009 19 marzec 2010 3,2500 205
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 wrzesien 2009 10 marzec 2010 3,2500 166
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 1 pazdziernik 2009 10 marzec 2010 3,2500 166
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 pazdziernik 2009 19 styczen 2010 3,2000 4
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 pazdziernik 2009 19 styczen 2010 3,2000 4
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 6 pazdziernik 2009 8 styczen 2010 3,1000 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 pazdziernik 2009 19 marzec 2010 3,2500 205
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 pazdziernik 2009 8 styczen 2010 3,1200 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 pazdziernik 2009 8 styczen 2010 3,1000 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 pazdziernik 2009 8 styczen 2010 3,0800 1
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 14 pazdziernik 2009 10 marzec 2010 4,5000 106
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 pazdziernik 2009 19 styczen 2010 3,0500 44
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 20 pazdziernik 2009 9 kwiecien 2010 3,2700 280
Ptatnosci za gaz 7 min EUR 20 pazdziernik 2009 19 styczen 2010 4,4000 13
Ptatnosci za gaz 6 min EUR 21 pazdziernik 2009 19 luty 2010 4,4000 124
Ptatnosci za gaz 10 min USD 23 pazdziernik 2009 9 kwiecien 2010 3,2700 280
Ptatnosci za gaz 10 min USD 26 pazdziernik 2009 10 luty 2010 3,0500 221
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 listopad 2009 10 luty 2010 3,1000 164
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 listopad 2009 19 luty 2010 3,1000 216
Ptatnosci za gaz 10 min USD 4 listopad 2009 19 luty 2010 3,1200 194
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 listopad 2009 19 marzec 2010 3,1700 283
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 listopad 2009 20 kwiecien 2010 3,2000 395
Ptatnosci za gaz 10 min USD 6 listopad 2009 20 kwiecien 2010 3,3500 247
Ptatnosci za gaz 10 min USD 6 listopad 2009 10 maj 2010 3,3500 319
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 listopad 2009 20 kwiecien 2010 3,3000 289
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 listopad 2009 10 maj 2010 3,3000 366
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 listopad 2009 19 luty 2010 3,0000 364
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 listopad 2009 10 marzec 2010 3,0500 398
Ptatnosci za gaz 6 min EUR 10 listopad 2009 9 kwiecien 2010 4,4000 288
Ptatnosci za gaz 6 min EUR 12 listopad 2009 10 maj 2010 4,3800 400
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 listopad 2009 10 maj 2010 3,2500 421
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 listopad 2009 9 kwiecien 2010 3,2000 353
Ptatnosci za gaz 10 min USD 18 listopad 2009 9 kwiecien 2010 3,2000 353
Ptatnosci za gaz 10 min USD 23 listopad 2009 20 kwiecien 2010 3,2000 395
Ptatnosci za gaz 10 min USD 23 listopad 2009 20 maj 2010 3,2000 534
Ptatnosci za gaz 10 min USD 23 listopad 2009 20 maj 2010 3,2300 493
Ptatnosci za gaz 10 min USD 23 listopad 2009 20 maj 2010 3,0500 814
Ptatnosci za gaz 10 min USD 25 listopad 2009 10 luty 2010 2,9500 400
Ptatnosci za gaz 10 min USD 25 listopad 2009 9 kwiecien 2010 3,0000 701
Ptatnosci za gaz 10 min USD 25 listopad 2009 10 maj 2010 3,0500 750
Ptatnosci za gaz 10 min USD 1 grudzien 2009 20 maj 2010 3,2000 534
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 grudzien 2009 10 czerwiec 2010 3,2100 604
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 grudzien 2009 19 marzec 2010 2,9900 583
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 2 grudzien 2009 19 marzec 2010 2,9900 583
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Grupa Kapitatowa PGNiG

(w tysigcach ztotych)

Instrumenty pochodne cd.

Wartosé ) Cen_a lub Wyc_ena_ (_jo wartosci
Instrument ) Data zawarcia ... przedziat ceny godziwej instrumentu
zabezpieczany now;qjcl;?: w zabezpieczenia Data wymagalnosci realizacji 30 czerwca 31 grudnia

instrumentu 2010 2009
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 grudzien 2009 10 maj 2010 3,0500 - 750
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 grudzien 2009 10 marzec 2010 2,9500 - 626
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 grudzien 2009 18 czerwiec 2010 3,2100 - 636
Ptatnosci za gaz 7 min EUR 3 grudzien 2009 19 marzec 2010 4,2700 - 412
Ptatnosci za gaz 10 min USD 8 grudzien 2009 10 marzec 2010 3,0000 - 497
Ptatnosci za gaz 6 min EUR 8 grudzien 2009 10 czerwiec 2010 4,3500 - 536
Ptatnosci za gaz 10 min USD 18 styczen 2010 9 lipiec 2010 3,2300 1684 -
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 20 styczen 2010 9 lipiec 2010 4,2000 89 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 luty 2010 9 lipiec 2010 3,1300 2 666 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 luty 2010 20 lipiec 2010 3,1300 2705 -
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 3 luty 2010 10 sierpien 2010 4,2000 299 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 luty 2010 20 lipiec 2010 3,3000 1224 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 luty 2010 10 sierpien 2010 3,3200 1409 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 1 marzec 2010 9 lipiec 2010 3,1000 2 965 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 marzec 2010 9 lipiec 2010 3,1000 2 965 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 marzec 2010 20 lipiec 2010 3,1000 2997 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 2 marzec 2010 10 sierpien 2010 3,1400 2753 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 marzec 2010 10 sierpien 2010 3,1400 2753 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 3 marzec 2010 20 lipiec 2010 3,1000 2997 -
Ptatnosci za gaz 5 min EUR 3 marzec 2010 10 wrzesien 2010 4,1000 668 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 marzec 2010 20 sierpien 2010 3,1300 2923 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 4 marzec 2010 20 sierpien 2010 3,1300 2923 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 4 marzec 2010 20 sierpien 2010 3,1300 2923 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 marzec 2010 10 wrzesien 2010 3,1500 2 909 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 marzec 2010 20 sierpien 2010 3,4000 1153 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 8 marzec 2010 10 wrzesien 2010 3,1300 3068 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 8 marzec 2010 10 sierpien 2010 3,1000 3111 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 marzec 2010 20 wrzesien 2010 3,4000 1456 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 marzec 2010 20 wrzesien 2010 3,4000 1456 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 marzec 2010 10 wrzesien 2010 3,4000 1379 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 marzec 2010 10 wrzesien 2010 3,1000 3314 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 marzec 2010 20 wrzesien 2010 3,1000 3363 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 16 marzec 2010 20 wrzesien 2010 3,1000 3363 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 kwiecien 2010 9 lipiec 2010 3,0000 3 964 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 3,0000 3988 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 12 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 3,3600 847 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 kwiecien 2010 9 lipiec 2010 3,0000 3 964 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 2,9700 4 287 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 2,9600 4 386 -
Ptatnosci za gaz 7 min EUR 14 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 4,0000 1098 -
Ptatnosci za gaz 6 min EUR 26 kwiecien 2010 8 pazdziernik 2010 4,0000 1 306 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 7 maj 2010 10 sierpien 2010 3,5200 594 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 maj 2010 10 sierpien 2010 3,3000 1531 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 maj 2010 10 sierpien 2010 3,2800 1660 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 maj 2010 10 wrzesien 2010 3,3000 1883 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 maj 2010 20 sierpien 2010 3,3000 1671 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 maj 2010 20 sierpien 2010 3,3000 1671 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 13 maj 2010 9 lipiec 2010 3,2500 1496 -
Ptatnosci za gaz 7 min EUR 13 maj 2010 20 sierpien 2010 4,1300 700 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 24 maj 2010 20 sierpien 2010 3,5200 733 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 27 maj 2010 20 wrzesien 2010 3,6000 808 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 27 maj 2010 10 wrzesien 2010 3,5800 787 -
Ptatnos$ci za gaz 7 min EUR 27 maj 2010 20 wrzesien 2010 4,3000 465 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 27 maj 2010 8 pazdziernik 2010 3,6000 966 -
Ptatnosci za gaz 7 min EUR 28 maj 2010 10 listopad 2010 4,3000 691 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 28 maj 2010 8 pazdziernik 2010 3,5500 1098 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 28 maj 2010 10 wrzesien 2010 3,5200 945 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 28 maj 2010 20 pazdziernik 2010 3,5300 1250 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 czerwiec 2010 20 wrzesien 2010 3,7000 613 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 9 czerwiec 2010 20 wrzesien 2010 3,7000 613 -
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Instrumenty pochodne cd.

Wartosé ) Cen_a lub Wyc_ena_ (_jo wartosci
Instrument ) Data zawarcia ... przedziat ceny godziwej instrumentu
zabezpieczany now;qjcl;?: w zabezpieczenia Data wymagalnosci realizacji 30 czerwca 31 grudnia

instrumentu 2010 2009
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,7500 746 -
Ptatnos$ci za gaz 8 min EUR 9 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 4,4000 716 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 9 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,7000 835 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7500 874 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 10 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7200 930 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,7500 1046 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,7000 755 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 czerwiec 2010 20 wrzesien 2010 3,6000 808 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 3,7000 835 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,6600 832 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,6700 1032 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 14 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 3,5500 1098 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,6000 1201 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6500 1265 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 14 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6000 1261 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6200 1209 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,6000 1261 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6500 1265 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6300 1315 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 czerwiec 2010 19 listopad 2010 3,5500 1404 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 16 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,6000 1395 -
Ptatnos$ci za gaz 10 min USD 21 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,7300 910 -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,7500 1046 -
129 569 18 002

Opcje put

Ptatnosci za gaz 5 min EUR 16 lipiec 2009 8 styczen 2010 2,8030 - (83)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 16 lipiec 2009 8 styczen 2010 2,8100 - (99)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 20 lipiec 2009 8 styczen 2010 2,7980 - (73)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 24 lipiec 2009 19 styczen 2010 2,7285 - (58)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 28 lipiec 2009 19 styczen 2010 2,6900 - (27)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 20 sierpien 2009 19 styczen 2010 2,7425 - (75)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 21 sierpien 2009 19 luty 2010 2,7070 - (214)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 21 sierpien 2009 10 luty 2010 2,6720 - (113)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 25 sierpien 2009 8 styczen 2010 2,6350 - -
Ptatnosci za gaz 15 min USD 7 wrzesien 2009 10 marzec 2010 2,7025 - (292)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 8 wrzesien 2009 10 luty 2010 2,6570 - (94)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 8 wrzesien 2009 10 marzec 2010 2,6595 - (207)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 10 wrzesien 2009 19 luty 2010 2,6575 - (131)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 14 wrzesien 2009 19 luty 2010 2,6800 - (165)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 16 wrzesien 2009 19 marzec 2010 2,6445 - (214)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 17 wrzesien 2009 19 marzec 2010 2,6070 - (158)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 20 pazdziernik 2009 9 kwiecien 2010 2,5980 - (204)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 23 pazdziernik 2009 9 kwiecien 2010 2,5900 - (192)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 6 listopad 2009 20 kwiecien 2010 2,6600 - (343)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 6 listopad 2009 10 maj 2010 2,6685 - (423)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 9 listopad 2009 20 kwiecien 2010 2,6320 - (286)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 9 listopad 2009 10 maj 2010 2,6300 - (339)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 12 listopad 2009 10 maj 2010 2,5800 - (249)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 13 listopad 2009 9 kwiecien 2010 2,5900 - (192)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 18 listopad 2009 9 kwiecien 2010 2,5550 - (147)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 23 listopad 2009 20 kwiecien 2010 2,5680 - (185)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 23 listopad 2009 20 maj 2010 2,5850 - (285)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 23 listopad 2009 20 maj 2010 2,5680 - (257)
Ptatnosci za gaz 15 min USD 1 grudzien 2009 20 maj 2010 2,5665 - (255)
Ptatnosci za gaz 16 min USD 2 grudzien 2009 10 czerwiec 2010 2,5280 - (239)
Ptatnosci za gaz 17 min USD 3 grudzien 2009 18 czerwiec 2010 2,5200 - (243)
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Instrumenty pochodne cd.

Wartosce . Cen_a lub Wycena t_:lo wartosci godziwej
Instru_ment nominalna w Data zawarcia Data wymagalnosci przedz_lal ceny instrumentu _
zabezpieczany walucie zabezpieczenia _ realizacji 30 czerwca 31 grudnia
instrumentu 2010 2009
Ptatnosci za gaz 10 min USD 18 styczen 2010 9 lipiec 2010 2,5950 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 luty 2010 20 lipiec 2010 2,6400 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 3 luty 2010 10 sierpien 2010 2,6400 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 5 marzec 2010 20 sierpien 2010 2,6300 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 marzec 2010 20 wrzesien 2010 2,6395 2) -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 10 marzec 2010 20 wrzesien 2010 2,6400 (2) -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 11 marzec 2010 10 wrzesien 2010 2,6510 (1) -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 12 kwiecien 2010 20 lipiec 2010 2,6240 - -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 czerwiec 2010 10 listopad 2010 3,0550 (334) -
Ptatnosci za gaz 10 min USD 21 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 3,0712 (460) -
(799) (5842)
Forward
PGNiG Norway pozyczka 50 min NOK 21 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5147 (498) -
PGNiG Norway pozyczka 40 min NOK 21 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5135 (443) -
PGNiG Norway pozyczka 50 min NOK 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5165 (407) -
PGNiG Norway pozyczka 100 min NOK 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5164 (829) -
PGNiG Norway pozyczka 50 min NOK 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5165 (407) -
PGNiG Norway pozyczka 100 min NOK 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5169 (780) -
PGNiG Norway pozyczka 30 min NOK 28 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5184 (188) -
PGNIiG Norway pozyczka 40 min NOK 30 czerwiec 2010 31 grudzien 2010 0,5232 - -
(3 552) -
Opcje call commodity
Ptatnosci za gaz 6500 MT** Gasoil 27 maj 2010 10 sierpien 2010 640,00 214 -
Ptatnosci za gaz 6500 MT Fueloil 27 maj 2010 10 sierpien 2010 440,00 63 -
Ptatnosci za gaz 6800 MT Gasoil 2 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 640,00 221 -
Ptatnosci za gaz 6800 MT Fueloil 2 czerwiec 2010 8 pazdziernik 2010 440,00 64 -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Gasoil 8 czerwiec 2010 10 listopad 2010 665,00 365 -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Fueloil 8 czerwiec 2010 10 listopad 2010 465,00 193 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Gasoil 10 czerwiec 2010 10 styczen 2011 685,00 217 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Fueloil 10 czerwiec 2010 10 styczen 2011 477,00 125 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Fueloil 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 490,00 163 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Gasoil 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 695,00 313 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Fueloil 15 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 490,00 163 -
Ptatnosci za gaz 6000 MT Gasoil 16 czerwiec 2010 19 listopad 2010 705,00 119 -
Ptatnosci za gaz 6000 MT Gasoil 17 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 710,00 104 -
Ptatnosci za gaz 6000 MT Fueloil 17 czerwiec 2010 19 listopad 2010 490,00 82 -
Ptatnosci za gaz 6000 MT Fueloil 17 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 490,00 82 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Gasoil 15 czerwiec 2010 19 listopad 2010 695,00 312 -
23800 -
Swap commodity
Ptatnosci za gaz 6500 MT Gasoil 26 maj 2010 20 lipiec 2010 603,75 1012 -
Ptatnosci za gaz 6500 MT Fueloil 26 maj 2010 20 lipiec 2010 412,50 669 -
Ptatnosci za gaz 5900 MT Gasoil 28 maj 2010 20 sierpien 2010 644,00 113 -
Ptatnosci za gaz 5900 MT Fueloil 28 maj 2010 20 sierpien 2010 439,00 77 -
Ptatnosci za gaz 5900 MT Gasoil 1 czerwiec 2010 10 wrzesien 2010 623,00 530 -
Ptatnosci za gaz 5900 MT Fueloil 1 czerwiec 2010 10 wrzesien 2010 425,25 350 -
Ptatnosci za gaz 6700 MT Gasoil 1 czerwiec 2010 20 wrzesien 2010 617,50 726 -
Ptatnosci za gaz 6700 MT Fueloil 1 czerwiec 2010 20 wrzesien 2010 423,50 437 -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Gasoil 8 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 630,75 604 -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Fueloil 8 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 436,75 297 -
Ptatnosci za gaz 12000 MT Gasoil 9 czerwiec 2010 20 grudzien 2010 632,75 642 -
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Instrumenty pochodne cd.

Wartosé ) Cen_a lub Wyc_ena_ <_:|o wartosci
Instru_ment nominalna w Data zawarcia Data wymagalnosci przedz_lal ceny godziwej instrumentu _
zabezpieczany walucie zabezpieczenia . realizacji 30 czerwca 31 grudnia

instrumentu 2010 2009
Ptatnosci za gaz 12000 MT Fueloil 9 czerwiec 2010 20 grudzien 2010 441,50 164 -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Gasoil 11 czerwiec 2010 19 listopad 2010 649,50 (31) -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Gasoil 11 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 649,00 (14) -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Fueloil 11 czerwiec 2010 19 listopad 2010 449,70 (141) -
Ptatnosci za gaz 10000 MT Fueloil 14 czerwiec 2010 10 grudzien 2010 452,00 (218) -
Ptatnosci za gaz 14100 MT Gasoil 14 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 654,50 (299) -
Ptatnosci za gaz 14100 MT Fueloil 14 czerwiec 2010 20 pazdziernik 2010 455,50 (433) -
Ptatnosci za gaz 14100 MT Fueloil 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 456,00 (457) -
Ptatnosci za gaz 14100 MT Gasoil 14 czerwiec 2010 10 listopad 2010 654,00 (275) -
3753 -
Razem (179 519) (242 426)
Z tego: premia od opcji aktywa 63 193 25938
wycena pozytywna* aktywa 74 797 (7 936)
Wycena negatywn: zobowigzania (317 509) (260 428)

* Zawiera odwrdcenie sie dodatniej wyceny, ze wzgledu jednak na przewage premii za opcje oraz ich wyceny zostaty one
tacznie zaprezentowane w aktywach.

** MT - metryczne tony

Wycena pozytywna instrumentéw pochodnych na koniec okresu jest prezentowana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w odrebnej pozycji aktywéw obrotowych. Natomiast wycena negatywna jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji zobowigzan
krétkoterminowych. Skutki wyceny otwartych pozycji odnoszone sg w wynik finansowy okresu lub
bezposrednio w kapitaty w przypadku wystapienia czesci skutecznej stanowigcej efektywne
zabezpieczenie zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. W takim przypadku w momencie realizacji instrumentu
pochodnego i pozycji zabezpieczanej zmniejszeniu/zwiekszeniu ulegajg kapitalty Spotki, a wartosc
skuteczna odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat w miejscu powstawania kosztow pozyciji
zabezpieczanej. Czes¢ nieskuteczna oraz wartos¢ godziwa transakcji niewyznaczonych jako
transakcje zabezpieczajgce odnoszona jest w pozostate pozycje wyniku finansowego danego okresu.

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Okres od
1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2009

Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych- niezrealizowane (76 015) (237 365)
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowane (7 235) 4172
Raze[n vyynik na instrumentach pochodnych ujety w rachunku (83 250) (233 193)
zyskow i strat
z tego:
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto (155 504) (231 567)
ujete w koszcie zuzycia surowcow i materiatdw* 72 254 (1 626)
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych ujety w innych

. . - 87 888 -
catkowitych dochodach- niezrealizowane*
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w kapitatach 4638 (233 193)

*Od 1 kwietnia 2009 Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.
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36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

36.1. Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji

Wysokos¢ udzielonego Waluta Wysokos¢ udzielonego Dat snosci zobowi . Rodzai udziel bowi .
Beneficjent zobowiazania zobowiazania zobowiazania ata waznoscl zobowlazania 0dza} udzielonego zobowiazania
. * warunkowego warunkowego
warunkowego w walucie  warunkowego warunkowego * w PLN
Zobowiazania warunkowe udzielone przez PGNiG S.A.
PANSTWO NORWESKIE 627 556 EUR 2601720 1 styczen 2050 gwarancja bankowa
NATIONAL OIL CORPORATION 108 000 usD 366 617 1 czerwiec 2013 gwarancja bankowa
URZAD REGULACJI ENERGETYKI 10 000 PLN 10 000 10 czerwiec 2020 gwarancja nalezytego wykonania umowy
TMF NEDERLAND B.V. 1000 EUR 4146 30 listopad 2010 gwarancja bankowa
PKO BP SA Il Regionalny Oddziat Korporacyjny Warszawa 70 PLN 70 31 styczen 2012 gwarancja nalezytego wykonania umowy
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Spoétki Gazownictwa
é"b"w'q.za”'a warunkowe udzielone przez Spoiki 1 250 000 EUR 5182 250 27 styczen 2012 gwarancja splaty
azownictwa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. z}) 326 PLN 326 2010-2013 gwarancje
Zobowiazania warunkowe udzielone przez Geofizyke Krakow Sp. z o0.0.
Urzad Celny w Pakistanie 800 usb 2716 1 grudzien 2010 gwarancja celna
Komercni Banka a.s. Ostrava Czechy 5000 CzK 805 18 marzec 2011 gwarancja bankowa
Orlen Upstream Sp. z 0.0. 584 PLN 584 15 pazdziernik 2010 gwarancja kontraktowa
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Geofizyke Torun Sp. z o0.0.
Oil india 1801 usb 6113 15 kwiecien 2011 gwarancja bankowa
PPC 1598 usb 5425 17 grudzien 2010 gwarancja bankowa
ADANI 1259 usb 4275 25 lipiec 2010 gwarancja bankowa
GSPC 1408 uUsD 4780 1 grudzien 2011 gwarancja bankowa
CAIRN 684 uUsD 2322 8 lipiec 2010 gwarancja bankowa
Oil india 658 USD 2232 15 czerwiec 2011 gwarancja bankowa
ADANI 20 000 THB 2 094 do czasu wywozu sprzetu gwarancja bankowa
QOil india 558 USD 1893 15 listopad 2010 gwarancja bankowa
CAIRN 510 UsD 1731 11 listopad 2010 gwarancja bankowa
Oil india 333 USD 1130 15 kwiecien 2011 gwarancja bankowa
PGE Elektrownia Betchatow S.A. 858 PLN 858 28 sierpien 2010 gwarancja bankowa
PGE Elektrownia Betchatow S.A. 509 PLN 509 21 lipiec 2010 gwarancja bankowa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 141 uUsb 480 2010 gwarancja bankowa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 35 PLN 35 2013 gwarancja bankowa
Zobowigzania warunkowe udzielone przez PNiG Jasto Sp. z 0.0.
TURKISH PETROLEUM OVERSEAS CO.LTD 200 uUsD 679 30 kwiecien 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
RWE GAS STORAGE 198 EUR 820 16 sierpien 2010 gwarancja przetargowa
Zaktad Komunalny "Kleszczéw" Sp. z 0.0. 500 PLN 500 15 sierpien 2010 gwarancja przetargowa
Zobowigzania warunkowe udzielone przez PN Diament Sp. z o.o.
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 3005 PLN 3 005 2010-2014 gwarancje przetargowe, gw. nalez. wykonania
Zobowigzania warunkowe udzielone przez BUG Gazobudowa Zabrze Sp. z o.0.
IMP Promont Montaza Lubljana 128 EUR 529 8 marzec 2013 gwarancja ubezpieczeniowa
Hydrobudowa Polska S.A. Przezmierowo 2298 PLN 2298 31 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
GAZ-SYSTEM o/Gdansku 655 PLN 655 30 grudzien 2012 gwarancja nalezytego wykonania umowy
IMP Promont Montaza Lubljana 180 EUR 748 31 sierpien 2013 gwarancja nalezytego wykonania umowy
ALKATKrakéw 1519 PLN 1519 31 sierpien 2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
Gmina Dabrowa Goérnicza 1792 PLN 1792 30 wrzesien 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
BONATTI S.pA Parma Wiochy 206 EUR 856 30 kwiecien 2011 gwarancja nalezytego wykonania umowy
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 1688 PLN 1688 2010 gwarancja przetargowa
Razem 8 218 200

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku.
Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji wynosita 8.089.326 tysiecy ztotych.
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Na dzien 30 czerwca 2010 roku obowigzywata umowa zawarta 22 wrzesnia 2005 roku przez PGNiG
S.A. ze Spotkami Gazownictwa, dotyczaca udzielenia gwarancji w zwigzku z Umowg Kredytowg
zawartg przez PGNiIG S.A. z konsorcjum bankéw w dniu 27 lipca 2005 roku. Umowa ta dotyczy
udzielonych solidarnie przez Spétki, Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. (Agentowi Kredytu)
nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji terminowej sptaty kredytu do kwoty 1.250.000 tysiecy
EUR do dnia przypadajacego 18 miesiecy po dacie rozwigzania umowy odnosnie Transzy A Kredytu,
tj. do dnia 27 stycznia 2012 roku. Spétka dokonata sptaty kredytu terminowego w kwocie 600.000
tysiecy EUR zapewniajgc sobie jednoczesnie mozliwosé wykorzystania kwoty w tej samej wysokosci
w ramach kredytu odnawialnego. Kredyt odnawialny byt wykorzystywany w | poétroczu 2010 roku i
2009 roku. Gwarancje Spétek Gazownictwa stanowig teraz jego zabezpieczenie.

W tabeli 36.1. Spétka nie prezentuje gwarancji bankowych, ktére na zlecenie Jednostki Dominujacej
zostaly wystawione przez banki na rzecz beneficjentéw, wobec ktérych Jednostka Dominujgca
posiada istotne zobowigzania z tytutu zawartych umoéw na dostawe towardéw i ustug. Na dzien 30
czerwca 2010 roku wartosc¢ takich gwarancji bankowych wynosita 930.657 tysiecy ztotych a na dzien
31 grudnia 2009 roku 912.546 tysiecy ztotych.

36.2. Zobowiazania warunkowe z tytutu wystawionych weksli

Wysokosé Wysokos¢

) Waluta . Data

Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel wystawione wystawione wystawione obowigzywania

go weksla w go weksla w
walucie go weksla ZHotych weksla

Weksle wystawione przez PGNiG SA
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci 2557 PLN 2557 31 grudzien 2014
(PARP)
Weksle wystawione przez PNiG Jasto Sp. z o.0.
ING Bank Slaski S.A. 12 000 PLN 12 000 26 sierpien 2010
Bank PEKAO S.A. 7 000 PLN 7 000 31 grudzien 2010
Bank PEKAO S.A. 5000 PLN 5000 31 grudzien 2010
Bank PEKAO S.A. 198 EUR 820 16 sierpien 2010
Bank PEKAO S.A. 180 usbD 611 18 grudzien 2010
Bank PEKAO S.A. 500 PLN 500 15 sierpien 2010
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. z}) 175 uUsD 594 2010
Weksle wystawione przez PN Diament Sp. z o.0.
BRE BANK S.A. 4 000 PLN 4 000 bezterminowo
Weksle wystawione przez BUG Gazobudowe Zabrze Sp. z o.0.
TU ALLIANZ 15 000 PLN 15000 14 marzec 2011
Bank PEKAO S.A. 1600 EUR 6 633 31 lipiec 2010
ING Bank Slaski 6 000 PLN 6 000 30 styczen 2011
ERGO HESTIA Katowice 6 000 PLN 6 000 28 wrzesien 2011
Deutche Bank 5000 PLN 5000 4 styczen 2011
Bank PEKAO S.A. 5000 PLN 5000 31 grudzien 2010
GENERALI TU 4000 PLN 4000 31 sierpien 2010
Bank PEKAO S.A. 3 000 PLN 3000 31 lipiec 2010
Bank PEKAO S.A. 180 EUR 748 31 sierpien 2013
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. z}) 30 PLN 30 bezterminowo
Weksle wystawione przez BN Naftomontaz Krosno Sp. z o.0.
TU InterRiskSA O/Kielce 1173 PLN 1173 2010-2013
Razem 85 666

Na koniec poprzedniego okresu warto$¢ zobowigzah warunkowych z tytutu wystawionych weksli
wynosita 71.548 tysiecy ziotych.

36.3. Inne zobowigzanie warunkowe

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w skfadzie 7
sedziéw zadecydowata, ze podziemne wyrobiska goérnicze nie podlegajg podatkowi od nieruchomosci.
Poniewaz dla gérnictwa nafty i gazu wyrobiskiem goérniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z
rejonu dziatania Oddziatu w Zielonej Goérze odstapity od egzekucji podatku od nieruchomosci z tego
tytutu, natomiast niektére z nich uznaty, ze przedmiotem opodatkowania jest system sktadajacy sie na
uzbrojenie tych odwiertow.

Obowigzek podatkowy od rurociggéw istnieje od 2001 roku. Oddziat w Zielonej Gérze w poprzednich
latach utworzyt rezerwy na roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomos$ci w wysokosci 821,3
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tysiecy ztotych. W zwigzku z pozytywnym rozwigzaniem dotychczasowych spraw sadowych
zwigzanych z tym roszczeniem PGNiIG S.A. ponownie oszacowata ryzyko roszczen z tego tytutu i
uznajgc, ze jest ono niewielkie rozwigzata w 2007 roku rezerwe z tego tytutu. Z kolei gminy
Podkarpacia nie wystepowaty do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytutu. W zwigzku z tym zakfady
gornicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaly i nie zarachowaty podatku od
nieruchomosci od wyrobisk gérniczych za lata 2001 - | polrocze 2010. Ewentualne
nieprzeterminowane zobowigzanie z tego tytutu, wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu
finansowym, wynosi na dzien 30 czerwca 2010 roku 157.865 tysiecy ztotych (na koniec 2009 roku
zobowigzanie to wynosito 127.514,3 tysiecy ztotych).

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

W swojej dziatalnosci gospodarczej Grupa wykorzystuje obiekty, ktére mogg by¢ potozone na
gruntach nie bedacych wtasnoscig Grupy. Grupa nie posiada dla czesci z tych obiektéw tytutu
prawnego do korzystania z gruntéw, na ktérych te obiekty sg potozone. W przysziosci Grupa moze
by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci lub
koniecznosci przebudowy (likwidacji) obiektu. Zdaniem Grupy wiarygodne oszacowanie potencjalnych
zobowigzan z tego tytutu jest niemozliwe z uwagi na nieokreslong liczbe gruntéw i brak jednolitego
orzecznictwa sadowego. Koszty z tytulu bezumownego korzystania z gruntdéw Grupa ujmuje w
sprawozdaniu finansowym w momencie uregulowania statusu prawnego (zawarcie ugody,
prawomocny wyrok sgdowy). Zdaniem Grupy dotychczasowe doswiadczenie wskazuje, ze ewentualne
optaty z tego tytutu nie wptyng w sposdb istotny na sytuacje finansowg Grupy.

37. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

37.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
W okresie do 1 roku - -
W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem - -

37.2. Zobowiazania z tytulu podpisanych uméw (nie ujete jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej)

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw 3776 346 3810 209
Stan realizacji uméw na dzien bilansowy 1283 668 914 763
Zobowigzania wynikajace z umow po dniu bilansowym 2492 678 2 895 446
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38. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

38.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Jednostki stowarzyszone
konsolidowane metodg praw

wiasnosci

Podmioty zalezne i stowarzyszone

nie konsolidowane

Razem podmioty powiazane

30 czerwca 2010
30 czerwca 2009

30 czerwca 2010

30 czerwca 2009

30 czerwca 2010
30 czerwca 2009

. Naleznosci S Udzielone Udzielone Zobowigzania
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci netto . . . .
oy ey . brutto od o pozyczki brutto pozyczki netto wobec
rzecz podmiotéw podmiotow Saldo na dzien o od podmiotéw ) ) ey
' . podmiotow : podmiotom podmiotom podmiotow
powigzanych powigzanych . powigzanych . . .
powigzanych powigzanym powigzanym powigzanych
10 338 9 30 czerwca 2010 1600 1600 - - 6 559
14 833 62 680 31 grudnia 2009 2626 2625 - - 8943
31087 131 393 30 czerwca 2010 149 123 15479 31236 7 089 135248
2642 105539 31 grudnia 2009 143 231 9 598 28 622 9 551 143 540
41 425 131 402 30 czerwca 2010 150 723 17 079 31236 7 089 141 807
17 475 168 219 31 grudnia 2009 145 857 12 223 28 622 9 551 152 483

Najistotniejszymi transakcjami z akcjonariuszami w | pétroczu 2010 oraz 2009 roku byty wyptaty dywidendy przedstawione doktadnie w nocie 10.

W | pétroczu 2010 roku Jednostka Dominujaca ani spétki od niej zalezne nie zawarty zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz warunki

rynkowe.

Grupa sporzgdza dokumentacje dla transakcji z jednostkami powigzanymi zgodng z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Procedura stosowana jest
kazdorazowo przy zawieraniu przez podmioty z Grupy Kapitatowej PGNiG umoéw (w tym uméw ramowych), anekséw do umow, zlecen (uméw szczegotowych) lub zamowien
skladanych na podstawie uméw ramowych z podmiotami powigzanymi, w przypadku gdy tgczna kwota zobowigzan/naleznosci (z jednym kontrahentem na podstawie jednej
umowy) lub jej rownowartosé w ztotych przekracza w roku kalendarzowym wartos¢ 100 tysiecy EURO dla transakcji towarowych oraz 30 tysiecy EURO dla transakcji zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug, sprzedazg lub udostepnieniem wartosci niematerialnych i prawnych. Grupa stosuje metody i sposob kalkulacji zyskéw oraz okreslenia ceny przedmiotu
transakcji wskazane w art. 11 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, tj. porownywalnej ceny niekontrolowanej, ceny odsprzedazy, rozsadnej marzy (,koszt plus”)
oraz dodatkowe metody zysku transakcyjnego (podziatu zyskdw, marzy transakcyjnej netto).
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38.2. Transakcje z jednostkami, ktérych udzialowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

W | pétroczu 2010 roku Grupa najwieksze obroty uzyskata z nastepujacymi podmiotami, ktdrych
akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Rafineria Trzebinia S.A., Zaktady Azotowe
ANWIL S.A., Zaklady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe KEDZIERZYN S.A., Zaktady
Chemiczne ,POLICE” S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A., PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw sp. z 0.0.

Warto$¢ sprzedazy do powyzszych jednostek w | pétroczu 2010 roku wyniosta 1.874 milionéw ztotych,
co stanowito 17,4% przychoddéw ze sprzedazy. Wartos¢ zakupdéw od powyzszych jednostek w |
potroczu 2010 roku wyniosta 858 miliondw ztotych, co stanowito 9% kosztéw operacyjnych.

Na dzienn 30 czerwca 2010 roku warto$¢ bilansowa naleznosci wyniosta 745 milionéw ziotych
natomiast warto$¢ zobowigzan na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 74 milionéw ziotych.

W | pétroczu 2009 roku Grupa najwieksze obroty uzyskata z nastepujagcymi podmiotami, ktdrych
akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Rafineria Trzebinia S.A., Zaktady Azotowe
ANWIL S.A., Zaklady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe KEDZIERZYN S.A., Zaktady
Chemiczne ,POLICE” S.A., Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A., PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw sp. z 0.0.

Warto$¢ sprzedazy do powyzszych jednostek w | potroczu 2009 roku wyniosta 1.867 milionéw ztotych,
co stanowito 18,2% przychoddw ze sprzedazy. Warto$¢ zakupoéw od powyzszych jednostek w 2009
roku wyniosta 720 milionéw zfotych, co stanowito 6,6% kosztéw operacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ bilansowa naleznosci wyniosta 1.003 milionéw ziotych
natomiast warto$¢ zobowigzan na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 91 milionéw ztotych.

38.3. Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych w spétkach Grupy Kapitalowej

Okres od Okres od
1 stycznia 2010 do 1 stycznia 2009 do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych 11 812 18 187
Jednostka dominujgca 1547 1416
Jednostki zalezne 6 802 6 882
Jednostka wspétzalezna 3073 9459
Jednostki stowarzyszone 390 430
Wynagrodzenie os6b nadzorujacych 3977 5165
Jednostka dominujgca 166 178
Jednostki zalezne 2515 1898
Jednostka wspétzalezna 930 2723
Jednostki stowarzyszone 366 366
Razem 15789 23 352

38.4. Pozyczki udzielone Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w spétkach Grupy
Kapitatowej

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Cztonkowie Zarzadow

Oprocentowanie (%) 1%-3,5% 1%-3,5%
Warunki sptaty (na ile lat) 3-10 lat 1,5-10 lat
Wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 54 72
Czionkowie Rad Nadzorczych

Oprocentowanie (%) 2%-4% 0%-4%
Warunki spfaty (na ile lat) 3-5 lat 1,5-3 lat
Wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 13 4
Razem wartosci pozyczek pozostatych do splaty 67 76
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38.5. Wspodlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji

W | potroczu 2010 roku PGNIG S.A. wspétpracowata na terytorium Polski z nastepujgcymi firmami: FX
Energy Poland Sp. z 0.0., EuroGas Polska Sp. z 0.0., Energia Bieszczady Sp. z 0.0., Orlen Upstream
Sp. z 0.0., Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k., Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.

FX Energy Poland sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubinskiego 8

W I pétroczu 2010 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg FX Energy Poland Sp. z 0.0. na
obszarach koncesyjnych PGNiG S.A.:

e Ptotki” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynoszg: PGNIG S.A. — 51%, FX Energy — 49%

e Plotki"-,PTZ" tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla na podstawie Umowy Operacyjnej
Uzytkownikéw Gorniczych z dnia 26 pazdziernika 2005 roku; udziaty wynoszg PGNIG S.A. —
51%, FX Energy — 24,5%, CalEnergy — 24,5%

e ,Poznan” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2005 roku; udziaty
wynosza: PGNIG S.A. — 51%, FX Energy — 49%

oraz na obszarach koncesyjnych FX Energy Poland Sp. z 0.0.:

e Blok 255 na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 29 pazdziernika 1999 roku;
udziaty wynosza: FX Energy — 81,82%, PGNiG S.A. — 18,18%.

e ,Ostrowiec” na podstawie Umowy o Wspodlnych Operacjach z dnia 27 lutego 2009 roku,
obejmujacy obszar blokéw koncesyjnych 163 i 164; udziaty wynoszg: FX Energy — 51%, PGNIG
S.A. —49%.

Na obszarze ,Plotki” prowadzona byta eksploatacja zloza Kleka oraz ztoza Roszkow. W | potowie

2010 roku zakonczono eksploatacje ztoza Kleka i podjeto decyzje o likwidacji odwiertu na ztozu wraz z

infrastruktura. Laczne wydobycie gazu ziemnego ze ztoza Kleka wyniosto ok. 76 min m®. Na obszarze

~Plotki”-,PTZ” kontynuowano eksploatacje ztoza gazu ziemnego Zaniemysl.

Na obszarze ,Poznan” zakonczono reprocessing i interpretacje zdjecia 3D Zerkéw-Pleszew. W lipcu
2010 roku PGNIG S.A. uzyskata koncesje na wydobywanie gazu ziemnego ze zi6z: Kromolice,
Kromolice S oraz Sroda Wielkopolska na obszarze ,Poznan”. W Il potowie 2010 roku planuje sie
rozpoczecie wiercenia otworow Lisewo-1k oraz Plawce 2 (tight gas).

Pomimo zakonczenia eksploatacji ztoza Wilga (,Blok 255”) oraz braku przeptywu weglowodoréw
w otworze Ostrowiec-1, w | potowie 2010 roku prowadzone byly analizy materiatéw, w celu okreslenia
mozliwosci prowadzenia dalszych prac poszukiwawczych na tych obszarach..

EuroGas Polska Sp. z 0.0., siedziba: Pszczyna 43-200, ul. Gérnoslaska 3
Energia Bieszczady Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

W | potroczu 2010 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspotprace z firmg EuroGas Polska Sp. z 0.0. oraz
Energia Bieszczady Sp. z 0.0. na obszarze koncesyjnym ,Bieszczady” (koncesje oraz prawo
uzytkowania gorniczego do poszukiwania i rozpoznawania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego na
powyzszym obszarze nalezg do PGNiG S.A).

Na obszarze ,Bieszczady” w | pétroczu zakohczono processing i interpretacje zdjecia sejsmicznego
2D Kostarowce-Zahutyn w rejonie Karpat oraz dokonano lokalizacji otworu Niebieszczany-1.
Rozpoczecie wiercenia otworu planowane jest na Il potowe 2010 roku.

Orlen Upstream Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 02-159, ul. J. G. Bennetta 2B,

W | pétroczu 2010 roku PGNiG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg Orlen Upstream Sp. z 0.0., na
obszarze ,Sierakow” (udziaty w przedsiewzieciu wynoszg: PGNiIG S.A. — 51%, Orlen Upstream Sp. z
0.0. —49%).

Na obszarze ,Sierakdéw” zostaly zakonczone prace rekonstrukcyjne oraz test ztozowy w otworze
Sierakéw-4. W |l potowie 2010 roku planuje sie odwiercenie otworu poszukiwawczego Sierakdw-3.
Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

PGNiG S.A. wspolpracuje z firmg Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. na obszarach:
,Budzéw”, ,Bielsko-Biata”, ,Bestwina” oraz ,Cieszyn”. Energia Karpaty Zachodnie Sp.z 0.0. Sp. k.
petni funkcje Operatora i posiada 60% udziatéw, a PGNiG S.A. posiada 40% udziatow.

W ramach wspotpracy z firmg Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k, w | potroczu 2010 roku na
obszarach koncesyjnych rozpoczeto reprocessing 3.000 km profili 2D.
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Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

PGNIG S.A. wspodtpracuje z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. na obszarach ,Mszana
Dolna” i ,Jordanéw”. Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. petni funkcje Operatora i posiada
80% udziatéw, a PGNIiG S.A. posiada 20% udziatow.

Wszystkie opisane powyzej wspdlne przedsiewziecia nie byty konsolidowane w 2009 oraz 2008 roku,
poniewaz wszystkie zwigzane z nimi aktywa, zobowigzania, przychody oraz koszty zostaty ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat Jednostki Dominujacej w proporcjach
odpowiadajacych udziatowi we wspdolinym przedsiewzieciu.

38.6. Dziatalnos$¢ poza granicami kraju

Udziaty PGNIG S.A. w spdétkach zagranicznych

Ukraina

Spotka "Dewon” Z.S.A. jest spotkg akcyjng typu zamknietego (nie gietdowq). Zostata utworzona
17 listopada 1999 roku. Podstawowym celem i zadaniem spofki jest realizacja ustug zwigzanych z
wydobyciem gazu ziemnego, rekonstrukcjg odwiertow oraz zagospodarowaniem i eksploatacjg zt6z
na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zakltadowy) spdtki wynosi 11.146,8 tysiecy UAH to jest 4.785,32 tysiecy
Ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku) i dzieli sie na 120,0 tysiecy akcji o wartosci
nominalnej 92,89 UAH kazda. Zaangazowanie w spétce wynosi 4.055,2 tysiecy UAH to jest 1.740,9
tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku). Warto$¢ udziatéw w ksiegach
Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2010 roku, wynosi 2.499.4 tysiecy ztotych i w catosci zostata
objeta odpisem aktualizujgcym.

Struktura wlasnosci akcji przedstawia sie nastepujgco:

e PGNIiG S.A. 36,38%
e Prawniczyj Alians Sp. z o.0. 25,99%
e Ferrous Trading Ltd. 25,08%
e NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
e Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJuttawa Sp. z o.o. 0,01%

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez spétke w listopadzie 2003 roku. Obiektem
eksploatacji jest sachalihskie zloze gazokondensatu w Rejonie Krasnokuckim Obwodu
Charkowskiego (wschodnia Ukraina). Spotka wydobywa weglowodory, prowadzi produkcje gazu
ziemnego i kondensatu oraz zajmuje sie ich sprzedaza na rynku ukrainskim.

Eksploatacja ztoza Sachalinskiego odbywata sie w ramach joint venture, na podstawie umowy
zawartej przez spotke "Dewon” Z.S.A z NAK ,Nadra Ukrainy” (posiadaczem licencji na eksploatacje
weglowodoréw) i spétkg PoltavaNaftoGasGeologia. W dniu 24 kwietnia 2009 roku wygasta licencja na
prowadzenie prac na ztozu Sachalinskim, ktérej posiadaczem byta spétka NAK ,Nadra Ukrainy”. Od
tego czasu eksploatacja ztoza przez spotke "Dewon” Z.S.A nie jest prowadzona. Pomimo wielu
interwencji Ambasady Polskiej w Kijowie i przedstawicieli Rzadu RP do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie zostata wydana licencja umozliwiajaca wznowienie przez Dewon Z.S.A. prac na
ztozu. Wstrzymanie wydobycia spowodowato znaczne pogorszenie sytuacji finansowej-ekonomicznej
spotki.

Oman

Kapitat zaktadowy spotki ,Sahara Petroleum Technology Lic” wynosi 150,0 tysiecy OMR (omanskich
riali), to jest 1.320,6 tysiecy ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010) i dzieli sie
na 150,0 tysiecy udziatébw o wartosci 1 OMR kazdy. Zaangazowanie PGNiIiG S.A. w spotce wynosi
73,5 tysiecy riali, to jest 647,1 tysiecy ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010
roku). Warto$é udziatéw w ksiegach Jednostki Dominujgcej na 30 czerwca 2010 roku wynosi 879,0
tysiecy ztotych i w catosci zostata objeta odpisem aktualizujacym.

Struktura wlasno$ci udziatéw przedstawia sie nastepujaco:

e PGNIG S.A. 73.500 udziatow 49%,
e Petroleum and Gas Technology lic 76.500 udziatow 51%
P.O. Box 3641, Ruwi, Suttanat Omanu.
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Spotka zostata zawigzana w 2000 roku, z inicjatywy Zaktadu Robot Goérniczych w Krosnie (do 30
czerwca 2005 roku Oddziat PGNiIG S.A. a obecnie jest to spotka, w ktérej PGNIG S.A. posiada 100%
udziatdéw). Gtébwnym celem zawigzania spotki byto prowadzenie przez nig ustug serwisowych w
zakresie obrébki i rekonstrukcji odwiertow, operacji technikg linowa, konserwacji gtowic
eksploatacyjnych i lekkich oraz $rednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu technologicznego
PGNIG S.A.

Spétka nigdy nie podjeta dziatalnosci, do ktérej prowadzenia zostata powotana. W dniu 7 czerwca
2009 roku wspdlnicy podjeli uchwate o rozwigzaniu spoétki i wyznaczeniu likwidatora. Obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji Spotki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNIG S.A. oraz VNG-Verbundnetz Gas AG zostaty
podpisane dwie umowy zatozycielskie spotek na prawie niemieckim:

e InterTransGas GmbH (ITG),
e InterGasTrade GmbH (IGT).

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatdbw w kazdej ze spétek. Kapitat zaktadowy zatozonych spotek
wynosi po 200 tysiecy EUR (to jest 829,2 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2010 roku), a ich siedziby znajdujg sie w Poczdamie (InterGasTrade GmbH (IGT)) i
Lipsku(InterTransGas GmbH (ITG).

Spoétka InterGasTrade GmbH nie zostata wpisana do rejestru handlowego.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku spoétka InterTransGas GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego w
Poczdamie. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest budowa, eksploatacja i sprzedaz mocy
przesytowych.

Celem zawigzania spétki InterTransGas GmbH byta realizacja budowy interkonektora, taczacego
polski i europejski system przesytowy, stanowigcego jeden z elementéw dywersyfikacji dostaw paliwa
gazowego do Polski. Aktualnie na podstawie decyzji Wspolnikow, InterTransGas GmbH dziata przy
zatozeniu ponoszenia minimalnych kosztéw niezbednych do funkcjonowania spétki. Po zaistnieniu
okolicznosci umozliwiajgcych budowe gazociagu taczacego polski i niemiecki system przesytu paliwa
gazowego, spotka bedzie mogta podjaé podstawowg dziatalnos¢ okreslong w Umowie Spotki.

W roku 2007, na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow, siedziba spofki InterTransGas GmbH
zostata przeniesiona z Poczdamu do Lipska.

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zgromadzenie Wspdlnikow InterTransGas GmbH podjeto uchwaty w
sprawie zatwierdzenia modelu biznesowego budowy gazociggu przesytowego Bornicke — Hintersee —
Police, zatwierdzenia planu gospodarczego na rok 2009 oraz wptaty na kapitat rezerwowy przez
wspolnikéw po 3 miliony EUR. Dokapitalizowanie ma forme wptaty na kapitat rezerwowy, bez emis;ji
nowych udziatéw. Pierwsza transza wptaty na kapitat rezerwowy w wysokosci po 750 tysiecy EUR od
obydwu wspolnikow nastgpita w czerwcu 2009 roku. Kolejna transza wptaty na kapitat rezerwowy w
wysokosci po 2.250 tysiecy EUR przez kazdego wspdlnika nastgpita w lipcu 2010 r., po zawarciu 30
czerwca 2010 r. przez wspoélnikéw Aneksu do ,Umowy wspolnikow o wspotpracy”, konkretyzujacego
warunki wspotpracy przy realizacji budowy gazociggu ,Interkonektor Niemcy - Polska”, w
szczegoblnosci w odniesieniu do praw i obowigzkéw wspoélnikéw ITG.

Zaktada sie, ze decyzja o realizacji budowy interkonektora zostanie podjeta w 2011 r.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zaangazowanie PGNiG S.A. w spéice InterTransGas GmbH wynosito
3.100 tysiecy EUR (to jest 12.852 tysigce ztotych wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2010 roku). Wartos¢ udziatéw w ksiegach Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2010 roku wynosi
13.602,5 tysiecy ztotych.

Norwegia

W dniu 24 maja 2007 roku Jednostka Dominujgca powotata w Norwegii spotke zalezng — PGNIG
Norway AS w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, jako spotke celowg do realizacji zadan
PGNiG na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (NCS).

Jedynym wiascicielem PGNiG Norway AS jest PGNIiG S.A. w Warszawie. Przedmiot dziatalnosci
PGNiG Norway AS obejmuje eksploatacje ropy naftowej i gazu ziemnego oraz inng dziatalnosc
podobnego typu lub z tym zwigzang. PGNiG Norway AS ma réwniez mozliwos¢ zaangazowania sie
w projekty infrastrukturalne zwigzane z dziatalnoscig przesylowg siecig podmorskg (np. budowa i
operatorstwo na gazociggach) oraz prowadzenia dziatalnosci handlowej i finansowej oraz innych
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dziatalnosci na wszystkich etapach fancucha wartosci zwigzanych z wykorzystaniem ropy naftowej i
gazu ziemnego.

Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiG Norway AS wspdlnie z partnerami prowadzi projekt
zagospodarowania zt6z Skarv, Snadd i Idun. Udziaty w ztozach wynoszg: PGNiG Norway AS — 12%,
British Petroleum — 24% (operator), Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%. Projekt jest realizowany
zgodnie z harmonogramem, a jego stopien zaawansowania przekroczyt 80%. W ramach projektu
Skarv w | potroczu 2010 roku odwiercone zostaty pierwsze odwierty eksploatacyjne. W Il potowie 2010
roku planuje sie zakohczenie budowy platformy wydobywczej, magazynowania i zatadunku (FPSO)
oraz przetransportowanie jej do Norwegii. Rozpoczecie wydobycia przewiduje sie w 2011 roku.

W | pétroczu 2010 roku na Morzu Norweskim na obszarze koncesji PL 212, w poblizu ztoza Skarv,
PGNiG Norway AS wspdlnie z partnerami odkryta nowe zloze ropno-gazowe Snadd North. Udziat
PGNIG Norway AS w ztozu wynosi 12%, natomiast pozostate udziaty nalezg do British Petroleum —
24%, Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%. Zasoby wydobywalne ztoza Snadd North wstepnie
szacowane sg na poziomie od 9 do 16 mld m3 gazu ziemnego. Rozpoczecie zagospodarowania zfoza
Snadd North planowane jest w 2011 roku.

Ponadto w | pétroczu 2010 roku na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiG Norway AS:

e objeta 15% udziatow w koncesji PL 558 w wyniku rozstrzygniecia rundy koncesyjnej; operatorem
na tej koncesiji jest firma E.ON Ruhrgas

e kupita od firmy Statoil Petroleum AS 10% udziatébw w koncesji PL 326, na obszarze ktorej
potwierdzono wystepowanie ztoza gazu ziemnego Gro; pozostate udziaty nalezg do firm: Shell —
50%, Statoil — 30%, Gaz de France SUEZ — 10%.

Na koniec 30 czerwca 2010 roku dotychczas poniesione przez Grupe (poprzez spotke zalezng
Jednostki Dominujacej) naktady inwestycyjne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy wyniosty 4.959.035 tysiecy NOK to jest 2.588.616 tysiecy ztotych (wedtug kursu
NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku), natomiast zwigzane z tym przedsiewzieciem bezposrednie koszty
ujete w rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2010 roku wyniosty 122.918 tysiecy NOK to jest 61.496
tysiecy zitotych (przeliczone po $rednim kursie NOK stanowigcym $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dziei kazdego miesigca okresu sprawozdawczego).

Na potrzeby sfinansowania zakupu udziatu w ztozach oraz potrzeby inwestycyjne Jednostka
Dominujgca udzielita spétce pozyczke w kwocie 3.800.000 tysiecy NOK. Pozyczka jest uruchamiana w
transzach a date sptaty ustalono na grudzien 2022 roku. Po przekazaniu, w styczniu 2009 roku,
trzeciej transzy pozyczki w wysokosci 1.312.000 tysiecy NOK, saldo otrzymanej pozyczki przez spotke
PGNiG Norway AS osiggneto poziom docelowy 3.800.000 tysiecy NOK.

W dniu 13 stycznia 2010 roku Jednostka Dominujaca udzielita spotce drugiej pozyczki w kwocie
786.000 tysiecy NOK. Pozyczka ta jest uruchamiana w transzach na wniosek spoétki. W | pétroczu
2010 roku zostata przekazana spotce kwota 460.000 tysiecy NOK. W zwigzku z tym catkowite
zadtuzenie spoétki PGNIG Norway AS na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 4.260.000 NOK to jest
2.223.720 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku).

Jednoczesnie Spotka prowadzi zaawansowane rozmowy z bankami w celu pozyskania kredytu
konsorcjalnego w kwocie 300 — 400 min USD, zabezpieczonego m.in. na aktywach spétki, gtéwnie na
dalsze finansowanie projektu Skarv i dziatalnosci operacyjnej, w tym na innych koncesjach, do czasu
osiggniecia przychodéw z wydobycia weglowodorow.

Struktura finansowania dziatalnosci spétki jest zgodna z obowigzujagcymi w Norwegii zasadami
dotyczacymi relacji kapitatu wiasnego i dtugu (tzw. cienkiej kapitalizacji).

Na koniec 30 czerwca 2010 roku zaangazowanie kapitatowe Jednostki Dominujacej w spotce wynosito
951.327 tysiecy NOK to jest 496.592,7 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010
roku). Wartos¢ udziatow w ksiegach Jednostki Dominujgcej na 30 czerwca 2010 roku wynosi
462.872,6 tysiecy ztotych.

Holandia - Libia

Spoétka PGNIG Finance B.V. zostata zawigzana w dniu 14 wrzesnia 2001 roku do obstugi emis;ji
obligacji PGNiIiG S.A. denominowanych w EUR. Jedynym udzialowcem spdtki jest PGNIG S.A. Jej
kapitat zaktadowy wynosi 20 tysiecy EUR to jest 82,9 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30
czerwca 2010 roku).

W styczniu 2008 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
wykorzystanie spétki PGNIG Finance B.V. na potrzeby prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczo-
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wydobywczej na terytorium Libii. W tym samym dniu Zarzad PGNIG S.A. podjat Uchwate w sprawie
zmiany umowy i zarzadu spétki PGNIG Finance B.V. oraz zatozenia przez te spétke oddziatu w Libii.

Zmiana umowy spotki zostata zarejestrowana w Holandii w dniu 4 lutego 2008 roku. Nowg umowag
spotki dokonano zmiany jej nazwy na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. (POGC - Libya B.V.).

Zarzad spotki Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. podjat dziatania, ktére doprowadzity do
podpisania w lutym 2008 roku z firmg libijskg National Oil Corporation umowy Exploration and
Production Sharing Agreement (EPSA), okre$lajacej warunki realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego w Libii w zwigzku z wygraniem przetargu na koncesje w obszarze 113 o powierzchni
5.494 km? potozonym na pograniczu basenéw Murzuq i Gadamesh w poblizu granicy z Algieria.
Zgodnie ze ztozong ofertg przetargowa, firma zobowigzata sie do wykonania prac poszukiwawczych
na taczng kwote 108.000 tysiecy USD, w tym: 3000 km? sejsmiki 2D, 1500 km? sejsmiki 3D i
wykonania 8 otwordw wiertniczych.

Zgodnie z zawartg umowg EPSA, w przypadku odkrycia na powyzej opisanej koncesji komercyjnego
ztoza weglowodoréw, zaalokowane do koncesji zgodnie z umowg koszty jako baza ,cost recovery”,
ktére zostaty poniesione przez Jednostke Dominujgcg za posrednictwem POGC Libya mogg zostac
zwrocone poprzez ich zaliczenie do przychodow uzyskiwanych z wydobycia weglowodoréw.

W lutym 2008 roku zostata udzielona przez PGNiIG S.A. na rzecz National Oil Corporation gwarancja
dotyczaca realizacji przez POGC - Libya B.V. zobowigzan koncesyjnych na kwote 108.000 tysiecy
USD to jest 366.616,8 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku).

W | potowie 2010 zakonczono realizacje | i Il fazy prac sejsmicznych 2D, w ramach ktérych wykonano
w sumie 3.027 km sejsmiki 2D. Ponadto kontynuowano processing danych sejsmicznych. oraz
rozpoczeto interpretacje danych geofizycznych. W Il potowie 2010 roku bedg kontynuowane prace
przetwarzania i interpretacji danych.

Warto$¢ prac w | pétroczu 2010 roku wyniosta 6.405 tysiecy EUR to jest 25.647 tysiecy ztotych
(przeliczone po srednim kursie EUR stanowigcym $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego).

W marcu 2009 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat uchwate o dokapitalizowaniu POGC Libya BV kwotg
47.500 tysiecy EUR, to jest 196.925,5 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010
roku), z przeznaczeniem gtdwnie na finansowanie wydatkbw poszukiwawczych w Libii.
Dokapitalizowanie zostato dokonane bez emisji nowych udziatbw. W dniu podjecia uchwaty o
dokapitalizowaniu dokonano potracenia czesci kwoty wptaty na kapitat rezerwowy z wierzytelno$cig
PGNIG S.A. z tytutu pozyczki w kwocie 20.591 tysiecy USD udzielonej w 2008 roku. Pozostata po
potraceniu pozyczki wraz z odsetkami kwota wktadu kapitatowego, zostata wptacona w 2009 roku w
gotéwce w trzech transzach.

W dniu 1 lutego 2010 roku, pomiedzy POGC Libya BV i PGNIG S.A., zostata zawarta umowa wktadu,
na mocy ktérej Wspélnik zobowigzat sie do dokapitalizowania Spotki kwotg 18.000 tysiecy EUR, to jest
74.624,4 tysigce ziotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku). Dokapitalizowanie ma
forme wptaty na kapitat zapasowy bez emisji nowych udziatéw. Srodki maja by¢ przeznaczone gtéwnie
na finansowanie dziatalnosci poszukiwawcze;j.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zaangazowanie Jednostki Dominujgcej w spotke wynosito 65.520,0
tysiecy EUR, to jest 271.632,8 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2010 roku).
Warto$¢ udziatéw w ksiegach Jednostki Dominujgcej na 30 czerwca 2010 roku wynosi 291.922,0
tysiecy ztotych.

Dziatalno$¢ bezposrednia Jednostki Dominujgcej poza granicami kraju - udziaty w koncesjach
poszukiwawczych:

Jednostka Dominujgca prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na koncesiji Kirthar wspdlnie z
firmg Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z podziatem udziatéw: PGNiG S.A. — 70%, PPL — 30%. W |
potroczu 2010 roku zakohczono testy majace na celu okreslenie wydajnosci otworu poszukiwawczego
Rehman-1 oraz rozpoczeto akwizycje danych sejsmicznych 3D. W Il potowie 2010 roku planuje sie
zakonczenie polowych prac sejsmicznych 3D i rozpoczecie rekonstrukcji otworu Hallel-1.

W Danii Jednostka Dominujgca realizowata dziatalno$¢ poszukiwawczg na terenie koncesji 1/05.
Udziaty w koncesji wynoszg: PGNiG S.A. (operator) — 80%, Nordsofonden — 20%. W | potowie 2010
roku zakonczono akwizycje oraz processing danych sejsmicznych 3D i 2D. Ponadto rozpoczeto
zaawansowane przetwarzanie danych sejsmicznych, ktérych zakonczenie planowane jest w Il potowie
2010 roku. Na podstawie wynikdw powyzszych prac zostanie podjeta decyzja o ewentualnym
wierceniu otworu poszukiwawczego.
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W Egipcie Jednostka Dominujaca prowadzita prace poszukiwawcze na koncesji Bahariya (Blok nr 3).
Spotka posiada 100% udziatéw w koncesji. W | potroczu 2010 roku rozpoczeto reprocessing 2.000 km
sejsmiki 2D, ktéry zostat zakoniczony w lipcu 2010 roku. W Il potowie 2010 roku planowane jest
wykonanie prac grawimetrycznych.

Oddziaty Grupy poza granicami kraju:

Spdtki Grupy PGNIG posiadajg poza granicami kraju oddziaty, ktére prowadzg dziatalno$¢ operacyjng
lub wspierajg dziatalno$¢é rozwojowag Grupy poza granicami kraju.

PGNiG S.A. - Jednostka Dominujaca:
Oddziat Operatorski w Pakistanie — Islamabad;
Oddziat w Egipcie — Kair;

Oddziat w Danii — Kopenhaga,

Oddziat w Algierii — Algier.

Geofizyka Krakéw Sp. z o.0.

Oddziat Pakistan Branch — Islamabad;

Zakfad Stowacja w Bratystawie;

Zaktad Czechy w Ostrawie;

Oddziat Libia Branch - Trypolis.

Geofizyka Torun Sp. z o.0.
Oddziat w Tajlandii — Bangkok;
Oddziat w Egipcie — Kair.

PNiG Jasto Sp. z o.0.

Oddziat w Libii - Trypolis.

PNiG Krakéw Sp. z o.0.
Oddziat w Pakistanie — Karachi;
Oddziat w Kazachstanie — Almaty.
Oddziat w Republice Ugandy
PNiG Pita Sp. z o0.0.

Oddziat w Indiach - Baroda;
Oddziat w Egipcie - Kair.

ZRG Krosno Sp. z o.0.
Oddziat w Czechach — Ostrava.
POGC Libya BV

Oddziat w Libii
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39. ZATRUDNIENIE (DANE W OSOBACH)

Zatrudnienie na koniec okresu w podziale na segmenty 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Centrala Spétki PGNIG S.A* 838 833
Poszukiwanie i wydobycie 11 751 10 800
Obrét i magazynowanie 4117 4128
w tym spotki konsolidowane metoda praw wtasnosci 293 292
Dystrybucja 13 840 13 851
Pozostate 2 081 2073
Razem 32 627 31 685

*Centrala Spétki PGNiG S.A. wykonuje zadania na rzecz wszystkich pozostatych segmentéw, w zwigzku z tym nie zostata
przypisana do zadnego z nich.

40. INFORMACJE NA TEMAT PROCESU RESTRUKTURYZACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ

W | potroczu 2010 roku obowigzywat, przyjety w dniu 11 grudnia 2008 roku przez NWZ PGNiG S.A.
.Program racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikéw Grupy Kapitatowej
PGNIG S.A. lata 2009-2011 (Il etap)”, (,Program”). Program ten ma formute ,na gotowos¢”. Moze byc¢
uruchamiany w sytuacjach szczegélnych, tj. decyzje o realizacji Programu podejmowane mogg by¢
wytagcznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione skalg projektowanych dziatan restrukturyzacyjnych,
zwigzanych ze zmniejszeniem zatrudnienia i/lub likwidacjg stanowisk.

W przypadku PGNiIiG S.A., decyzje o zastosowaniu Programu (czyli miedzy innymi zgoda na
uruchomienie wyptat tak zwanych oston na zasadach sprecyzowanych w Programie), w odniesieniu
do oddziatéw i Centrali Spotki podejmuje Zarzagd PGNIG S.A. w formie uchwaly.

Do konca okresu sprawozdawczego tj. do dnia 30 czerwca 2010 roku, z wylgczeniem przypadku
szczegoblnego, o ktéorym mowa ponizej, nie podejmowano decyzji o uruchomieniu Programu w
oddziatach Spotki PGNIG S.A. oraz w podmiotach Grupy Kapitatowe;.

Wyzej wymieniony wyjatek dotyczyt PNiG Krakéw Sp. z 0.0., tj. podmiotu, ktéry zostat wymieniony w
Programie jako uprawniony do jego stosowania, jezeli zostanie podjeta stosowna uchwata jego
Zgromadzenia Wspolnikéw, a ktéry znalazt sie w trudnej sytuacji finansowej uniemozliwiajgcej
ponoszenie samodzielnie przez zainteresowang spotke wszystkich wymaganych Programem kosztow
racjonalizacji zatrudnienia. Podmiot taki, zgodnie z zatozeniami Programu ma mozliwose,
wnioskowania o skorzystanie przez jego bylych pracownikéw, z ktérymi rozwigzano stosunek pracy,
ze $rodkow kapitatu rezerwowego PGNIG S.A. pod nazwg Centralny Fundusz Restrukturyzacii, o ile
WZ PGNIG S.A. wyrazi na to zgode. Z takiej mozliwosci Spotka skorzystata i wystapita z wnioskiem w
sprawie uzycia srodkow z kapitatu rezerwowego CFR na zasadach przewidzianych w Programie, na
jednorazowe wyptaty (ostony) dla 23 bylych pracownikéw w wysokosci 1 070,0 tysiecy ziotych.
Whiosek ten zostat przyjety Uchwatg WZ PGNIG S.A.

W dniu 16 czerwca 2010 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje dotyczacg przeprowadzenia
konsolidacji (poprzez inkorporacje) spoétek zajmujgcych sie ustugami serwisowymi w Grupie
Kapitatowej. Realizacja projektu konsolidacji bedzie mozliwa dzieki objeciu przez PGNiG S.A. nowych
udziatéw, o wartosci 2 min ziotych, w spoétce Gornictwo Naftowe Sp. z o.0., ktéra bedzie
odpowiedzialna za przeprowadzenie konsolidacji.

Celem konsolidacji jest zbudowanie spétki, ktéra bedzie mogta efektywnie konkurowac¢ zaréwno na
krajowych jak i zagranicznych rynkach zamowien, uczestniczac z powodzeniem w przetargach na
duze projekty inwestycyjne.

Konsolidacjg zostang objete m.in. BN Naftomontaz Sp. z 0.0., BUG Gazobudowa Sp. z 0.0., ZRUG
Pogdrska Wola Sp. z 0.0. oraz ZUN Naftomet Sp. z 0.0., na bazie ktérych powstanie spdtka pod
nazwg PGNiIG Technologie Sp. z o0.0. W przysztoéci planowane jest przeksztatcenie PGNiG
Technologie w spétke akcyjna.
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41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu
warto$ci Grupy dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by
wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j.

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1801 247 2028 163
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 3226722 2799472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (2 093 837) (1 196 325)
Zadtluzenie netto 2934132 3631310
Kapl.tai leas.ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 22 032 976 21 426 830
dominujacej)

Kapitat i zadtuzenie netto 24 967 108 25 058 140
Wskaznik dzwigni 11,8% 14,5%

42. INFORMACJA NA TEMAT NIEODPLATNEGO NABYCIA AKCJI SPOLKI PGNiG S.A. PRZEZ
UPRAWNIONYCH PRACOWNIKOW

Pracownicy Spotki na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji
(,Ustawa”), sg uprawnieni do bezptatnego nabycia 15% akcji Spotki. Powyzsze prawo przystuguje tzw.
uprawnionym pracownikom, to jest osobom o ktérych mowa w artykule 2 pkt 5 Ustawy. Prawo do
nieodptatnego nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
pierwszych akcji na zasadach ogdélnych.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Skarb Panstwa zbyt na zasadach ogdinych jedng akcje Spétki PGNIG
S.A.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 38 ust. 2 Ustawy, prawo do nieodptatnego nabycia akgc;ji
Spotki przez uprawnionych pracownikow powstato w dniu 1 pazdziernika 2008 roku i wygasnie w dniu
1 pazdziernika 2010 roku.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego
nabycia do 15% akcji objetych przez Skarb Parnstwa w dniu wpisania Spotki do rejestru, tj. nie wiecej
niz 750.000.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Lista uprawnionych pracownikéow
zostata ustalona w grudniu 1997 roku i wynosi 61 516 o0sob.

Warto$¢ rynkowa pakietu 750.000.000 sztuk akcji na koniec 30 czerwca 2010 roku wynosita
2.467.500 tysiecy ztotych (na dzien sporzadzenia sprawozdania to jest na koniec 17 sierpnia 2010
roku wartos¢ tego pakietu wynosita 2.602.500 tysiecy ztotych).

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, proces wydawania akcji zostat uruchomiony w dniu 6 kwietnia
2009 roku. Na dzierh 30 czerwca 2010 roku zostato objetych (zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych), przez uprawnionych pracownikéw lub ich spadkobiercow, 713 630 894 sztuk akc;ji.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy akcje nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw nie moga
by¢ przedmiotem obrotu przed dniem 1 lipca 2010 roku natomiast akcje nabyte nieodptatnie przez
cztonkéw zarzadu Spétki przed dniem 1 stycznia 2011 roku.

Podstawowg zasadg MSSF 2 Platnosci w formie akcji jest ujmowanie kosztu $wiadczen
pracowniczych w okresie ich faktycznego $wiadczenia. Prawa do bezptatnego nabycia akcji
wynikajgce z Ustawy miaty z zalozenia stanowi¢ rekompensate za sSwiadczenie pracy przez
uprawnionych pracownikoéw za okres przed wejsciem ustawy w zycie w szczegolnosci za okres sprzed
1989 r., kiedy mialy miejsce zmiany ustrojowe w Polsce. Zgodnie z MSSF 2 warto$¢ powyzszego
programu powinna zosta¢ okreslona na dzien ustalenia ilosci akcji przypadajacej na poszczegdlnych
pracownikow, w oparciu o wartos¢ godziwg tych akcji. W przypadku PGNiG S.A. akcje beda
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wydawane z puli akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa. W zwigzku z tym Spétka ponosi jedynie koszty
administracyjne zwigzane z operacjg wydania akcji uprawnionym pracownikom.

Bezposrednie koszty zwigzane z udostepnianiem akcji poniesione w | pétroczu 2010 roku ujete w
rachunku zyskow i strat wyniosty 126,6 tysiecy ztotych. Z tego koszt ogtoszen prasowych wyniost
20,00 tysiecy ztotych, koszt zawierania umow nieodptatnego zbycia akcji przez CDM Pekao S.A.
wyniost 46,2 tysiecy ztotych a koszt zawierania uméw nieodptatnego zbycia akcji przez pracownikéw
GK PGNIG wyniést 60,4 tysiecy ziotych.

43. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAKUPEM GAZU

W czerwcu 2010 roku ponownie miaty miejsce zaktocenia w dostawach gazu z kierunku wschodniego.
Z uwagi na polityke gtdbwnego dostawcy oraz sytuacje polityczng i gospodarcza w krajach
tranzytowych, zakitécenia w dostawach gazu mogg mie¢ miejsce w przysziosci. Ponadto istnieje
ryzyko braku mozliwosci pokrycia zapotrzebowania na paliwo gazowe, o ile w terminie do potowy
pazdziernika br. nie dojdzie do podpisania porozumienia miedzyrzadowego przez rzady
Rzeczypospolitej Polskiej i Federacji Rosyjskiej. W przypadku niepodpisania powyzszego
porozumienia nalezy spodziewac sie, ze OGP GAZ-SYSTEM S.A. wprowadzi ograniczenia w poborze
gazu zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 wrzesnia 2007 roku w sprawie sposobu i
trybu wprowadzania ograniczen w poborze gazu ziemnego. Wprowadzone przez OGP GAZ-SYSTEM
S.A. ograniczenia mogg okazal sie niewystarczajgce dla zbilansowania obnizonego popytu w
stosunku do podazy gazu.

44. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

a. W dniu 26 lipca 2010 roku miata miejsce emisja obligacji w kwocie 1.235 milionéw ziotych,
zgodnie z umowg z dnia 10 czerwca 2010 roku (raport biezacy nr 30/2010 z dnia 10 czerwca 2010
roku) w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 miliardéw ztotych, zawartg z szescioma
bankami, tj.: Bank Polska Kasa Opieki SA, ING Bank Slaski SA, Powszechna Kasa Oszczedno$ci
Bank Polski SA, Bank Handlowy w Warszawie SA, Societe Generale SA, BNP Paribas SA Oddziat
w Polsce). Srodki uzyskane z pierwszej emisji zostaly przeznaczone na sptate kredytu
wielowalutowego, ktérego termin zapadalnosci przypadat na dzien 27 lipca 2010 roku.
Oprocentowanie obligacji oparte jest o stope WIBOR powiekszong o marze, kidrej wysokosc
uzalezniona jest od stopnia wykorzystania Programu oraz wskaznika skonsolidowanego dtugu
netto do skonsolidowanej EBITDA.

b. W dniu 30 lipca 2010 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe kompleksowa sprzedazy paliwa
gazowego (,Umowa”) z KGHM Polska Miedz SA z siedzibg w Lubinie (,KGHM"). Umowa dotyczy
sprzedazy gazu ziemnego na cele energetyczne — zasilanie dwéch blokéw gazowo-parowych o
mocy 45 MWe kazdy — do punktéw zdawczo-odbiorczych w Glogowie i Polkowicach w ilosci
docelowej 266 milionéw m® rocznie. Paliwo gazowe bedzie dostarczane za posrednictwem sieci
dystrybucyjnej Wielkopolskiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Umowa obowigzuje od dnia jej
podpisania do dnia 30 czerwca 2033 roku z mozliwoscig uzgodnienia terminu rozpoczecia dostaw
miedzy 1 lipca 2012 roku a 31 grudnia 2012 roku. Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi ok. 4,0
miliardy ztotych. Maksymalna wysokos¢ kar umownych moze przekroczy¢ 10% wartosci Umowy, a
ich wysokos¢ zalezy od ilosci zamowionego i nieodebranego przez KGHM gazu. Umowa nie
zawiera zapisow, ktére przewidywatyby mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania
ponad wysokos¢ tych kar.

c. W dniu 3 sierpnia 2010 roku Jednostka Dominujgca zawarta porozumienia rozwigzujgce umowy
sprzedazy gazu ziemnego, zawarte w dniu 1 grudnia 2003 roku, z Energetyka Sp. z 0.0. (spotka
zalezna od KGHM Polska Miedz S.A.) na dostawe gazu na cele energetyczne do punktéw odbioru
w Zukowicach i Polkowicach. Przyczyng rozwiazania jest brak mozliwosci realizacji przez strony
umow na dostawy gazu ziemnego na zasadach okreslonych w umowach oraz sfinalizowanie tresci
nowej umowy na dostawy gazu ziemnego dla KGHM Polska Miedz S.A. Nie przewiduje sie
skutkéw finansowych wynikajacych z rozwigzania w/w umoéw.

d. W dniu 16 sierpnia 2010 roku do Rady Nadzorczej PGNiG wplyneta rezygnacja Pana Waldemara
Wojcika z funkcji wiceprezesa Zarzadu PGNIG S.A. ds. Gérnictwa Naftowego z dniem 15 sierpnia
2010 roku.
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