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Rozdziat I. Dane o Grupie Kapitalowe]

Grupa Kapitatlowa PGNIiG jest jedyna pionowo zintegrowana firma w sektorze gazowym w Polsce
i posiada wiodaca pozycje w wigkszosci obszaréw sektora gazowego w kraju. Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PGNIiG.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (PGNiG S.A.) z siedziba w Warszawie,
ul. Marcina Kasprzaka 25, powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod
nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. Dnia
30 pazdziernika 1996 roku Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego pod firma Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedziba w Warszawie pod numerem RHB 48382. Dnia
14 listopada 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000059492,

W dniu 24 maja 2005 roku decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd akcje PGNiG S.A.
zostaty dopuszczone do obrotu publicznego. Debiut gietldowy PGNiG S.A. odbyt si¢ 23 wrzes$nia 2005
roku. Akcje PGNiG S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od
20 pazdziernika 2005 roku. Kapitat zakladowy PGNiG S.A. wynosi obecnie 5,9 mld zt i dzieli si¢ na
5.900.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGNiG obejmuje poszukiwanie zi6z, wydobycie,
magazynowanie paliw gazowych oraz obrot i dystrybucje gazu ziemnego. Wydobycie gazu ziemnego
i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikow zapewniajacych Grupie konkurencyjna pozycje
na liberalizowanym rynku gazu. Obrét i dystrybucja gazu ziemnego stanowia integralny obszar
dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej PGNiG. Obrotem gazem ziemnym zajmuje si¢ PGNiG
S.A. natomiast dystrybucja prowadzona jest przez szeSciu Operatorow Systemu Dystrybucyjnego,
bedacych podmiotami Grupy Kapitalowej PGNiG.

1. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej PGNiG

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzily PGNiG
S.A. jako podmiot dominujacy oraz 36 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 27 spotek zaleznych od PGNiG S.A.,

e 9 spodlek posrednio zaleznych od PGNiG S.A.

Wykaz spotek GK PGNiG wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zostal przedstawiony
W ponizszej tabeli.
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Tabela nr 1. Wykaz spétek GK PGNiG

Udziat
Firmaspotki LGIpness Pvcvﬁlj;gitii? slegiEtie | 90 sy
zaktadowy w zt il PGNiG S.A. PGNiG S.A.
w zt
Spotki zalezne od PGNiG S.A.

1 | Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o0.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 | Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 | Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4 | GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5| GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 | Poszukiwania Naftowe ,,Diament” Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7 | Zaktad Robot Gorniczych Krosno Sp. z 0.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8 | PGNiG Norway AS (NOK)" 951 327 000,00 951 327 000,00 100,00% 100,00%
9 fgg;h)f?ﬂ and Gas Company - Libya B.V. 20 000,00 20000,00  100,00%  100,00%
10 | ,INVESTGAS” S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
11 | Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,00 658 384 000,00 100,00% 100,00%
12 | Gérnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 1 300 338 000,00 | 1300 338 000,00 100,00% 100,00%
13 | Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 484 953 000,00 | 1484 953 000,00 100,00% 100,00%
14 | Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255 800 000,00 | 1255 800 000,00 100,00% 100,00%
15 | Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 614 696 000,00 614 696 000,00 100,00% 100,00%
16 | Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1033 186 000,00 | 1033 186 000,00 100,00% 100,00%
17 | B.S. i P.G. ,,Gazoprojekt” S.A. 4000 000,00 3 000 000,00 75,00% 75,00%
18 | BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39220 000,00 39220 000,00 100,00% 100,00%
19 | Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. 23 500 000,00 23 500 000,00 100,00% 100,00%
20 | Geovita Sp. z 0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
21 | Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o.0. 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83% 88,83%
22 | PGNiG Energia S.A. 5000 000,00 5 000 000,00 100,00% 100,00%
23 | Gornictwo Naftowe Sp. z o.0. 50 000,00 50 000,00 100,00% 100,00%
24| ,NYSAGAZ Sp. z0.0.” 6 800 000,00 3 468 000,00 51,00% 51,00%
25 | ZRUG Sp. z o0.0. (Pogodrska Wola) 4300 000,00 4300 000,00 100,00% 100,00%
26 | BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
27 | PPUIH ,,TURGAZ” Sp. z 0.0. w likwidacji 176 000,00 90 000,00 51,14% 51,14%
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Tabela nr 1. Wykaz spotek GK PGNiG — cd.

. Uiﬁiﬁgﬁi}ek % ka’pital"u % gl’oséw
S| b ol e Ay NG LA Lo PGNIG S.A. el s
zaktadowy w zt o7 leypitels zalgznych zale;nych
saktadowym w 71 PGNiG S.A. PGNiG S.A.

28 | Geofizyka Torun Kish Ltd (IRR)"-? 10 000 000,00 10 000 000,00 100,00% 100,00%
29 | Oil Tech International F.Z.E. (USD)" 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
30 | Powisle Park Sp. z 0.0. 81 131 000,00 81 131 000,00 100,00% 100,00%
31 (Z;‘il;i';‘d Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500,00 1806500,00  100,00%  100,00%
32 | Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00%
33 | ,,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0.” 2 500 000,00 1 288 000,00 51,52% 51,52%
34 | GAZ Sp. z 0.0. (Blonie) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
35 | GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
36 | NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadiosci 667 500,00 450 000,00 67,40% 67,40%
1) Wartosci podane w walutach obcych
2) Kapitat nieoptacony
3) 51,52% udziatéw w spolce posiada PGNiG Energia S.A., pozostate 48,48% - PGNiG S.A.

W I potroczu 2010 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany struktury Grupy Kapitatowej PGNiG:

e 11 stycznia 2010 roku zarejestrowano w KRS spotke PGNiG Energia S.A.,
e 19 stycznia 2010 roku spotka GEOFIZYKA Krakow Libya JSC w likwidacji zostata wykreslona

z rejestru handlowego w Libii,

e 12 maja 2010 roku zawiazana zostata spotka Biogazownia Ostrowiec Sp. z o0.0.; kapital
zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i zostat w calosci pokryty gotowka przez PGNIG

Energia Sp. z 0.0.; rejestracja spotki w KRS miata miejsce 13 maja 2010 roku,

e 29 czerwca 2010 roku sad rejonowy w Krosnie wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacj¢ majatku NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci,
e 14 czerwca 2010 roku PGNiG Energia S.A. odkupita od PGE Energia Odnawialna S.A. 1.288
udzialow spotki Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji, co stanowi 51,52% kapitatu
zaktadowego spotki; 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Polskie
Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia spotki

i uchylenia likwidacji.

W I potroczu 2010 roku zostaty zarejestrowane w KRS nastepujace podwyzszenia kapitahu:

e rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Goérnoslaskiej Spotki Gazownictwa Sp. zo.o.

o kwote 850.000 zt do poziomu 1.300.338.000 zt, ktéra miata miejsce 4 stycznia 2010 roku,

e rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki Powisle Park Sp. z 0.0. o kwotg 3.000.000
zt do poziomu 81.131.000 zt, ktora miata miejsce 5 lutego 2010 roku.

Zdarzenia po zakohczeniu okresu sprawozdawczego

14 lipca 2010 roku PPUiH ,,TURGAZ” Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

30 lipca 2010 roku NZW spotki Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. podjgto uchwaty w sprawie zmiany
umowy spoltki, podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki o kwote 2.000.000 zt oraz objgcia
i pokrycia wszystkich nowoutworzonych udziatow wktadem pieni¢znym przez PGNiG S.A. Po
zarejestrowaniu zmian w KRS spotka zmieni nazwg na PGNiG Technologie Sp. z 0.0. Dziatania te
zwiazane sa z rozpoczgciem realizacji procesu konsolidacji spotek budowlano-montazowych

i projektowych w Grupie Kapitatowej PGNiG.
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Na ponizszym schemacie zostat przedstawiony wykaz jednostek konsolidowanych Grupy Kapitatowe;j

PGNIiG w podziale na segmenty dziatalnosci na dzien 30 czerwca 2010 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

2. Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2010 roku w podziale na segmenty zostal przedstawiony

w ponizszej tabeli. Centrala PGNiG S.A. $wiadczy ustugi na rzecz wszystkich segmentow, w zwiazku
z czym nie zostata przypisana do zadnego z nich.

Tabela nr 2. Stan zatrudnienia wedkui seiment(')w (W osobach)

Centrala PGNiG S.A. 838
Poszukiwanie i wydobycie 11751
Obro6t i magazynowanie 3824
Dystrybucja 13 840
Pozostata dziatalno$¢ 2 081

Od stycznia 2009 roku w GK PGNiG funkcjonuje ,,Program racjonalizacji zatrudnienia oraz oston
finansowych dla pracownikow Grupy Kapitatowej PGNiG lata 2009-2011 (III etap)”. W odrdznieniu
od poprzednich programoéw restrukturyzacji zatrudnienia, program ten zostat oparty na formule ,,na
gotowos¢”. Moze on by¢ wdrazany w sytuacjach szczegdlnych i wymaga stosowania przez
poszczegdlne spoiki jednolitej dla catej Grupy Kapitalowej procedury. Decyzje o realizacji programu
podejmowane moga by¢ wylacznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione skala projektowanych
dziatan restrukturyzacyjnych, zwiazanych ze zmniejszeniem zatrudnienia lub likwidacja stanowisk.

W kwietniu 2010 roku uchwala NWZ PGNiG S.A. zostaly uruchomione $rodki z kapitalu

rezerwowego PGNiG S.A. pod nazwa ,,Centralny Fundusz Restrukturyzacji” na jednorazowe wyplaty
dla 23 zwolnionych pracownikow PGNiG Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 1.070.002 zt.

8252



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

3. Sprzedaz i pozyskanie gazu

GK PGNIiG osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 10,8 mld zt, z czego 91% stanowity
przychody ze sprzedazy gazu ziemnego.

Tabela nr 3. Przichodi ze sirzedazi w mlin zt

Gaz ziemny, w tym: 9758,2
- gaz ziemny wysokometanowy 9154,9
- gaz ziemny zaazotowany 603,3

Ropa naftowa 374,1

Kondensat 1,9

Hel 21,5

Mieszanina propan-butan 223

Ustugi geofizyczno-geologiczne 136,3

Ustugi poszukiwawcze 208,1

Pozostata sprzedaz 239,5

W I pétroczu 2010 roku GK PGNIG sprzedata 7,5 mld m® gazu ziemnego, z czego 95% stanowita
sprzedaz z systemu przesylowego i dystrybucyjnego, a pozostata czg$¢ — sprzedaz gazu bezposrednio
ze 7107.

Tabela nr 4. Sprzedaz gazu ziemnego w mln m®

Obrot i magazynowanie 7152,4

Poszukiwanie i wydobycie 348,7

W I potroczu 2010 roku GK PGNiG pozyskata 7,7 mld m® gazu ziemnego, z czego 71,8% stanowit
gaz z importu, glownie pochodzenia rosyjskiego. Wydobycie gazu ziemnego ze zt6z krajowych
stanowilo 27,5% pozyskania gazu. Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ zaopatrzenia w gaz ziemny
w przeliczeniu na gaz wysokometanowy.

Tabela nr 5. Poiskanie iazu w mln m®

Import 5498,3
Wydobycie krajowe 2103,9
Dostawcy krajowi 51,3
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

Rozdziatl II. Organy Spotki

1. Zarzad

W sktad Zarzadu PGNiG S.A. na dzien 1 stycznia 2010 roku wchodzity nastepujace osoby:

e  Michat Szubski — Prezes Zarzadu,

e  Mirostaw Dobrut — Wiceprezes Zarzadu ds
e Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds
e  Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds
e  Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu ds
e Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzadu ds

. Gazownictwa i1 Handlu,

. Strategii,

. Finansowych,

. Dialogu Spotecznego i Majatku,
. Gornictwa Naftowego.

26 kwietnia 2010 roku Mirostaw Dobrut ztozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu PGNiG
S.A. ds. Gazownictwa i Handlu ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2010 roku. Powodem zlozenia
rezygnacji byl wybor Mirostawa Dobruta na stanowisko prezesa zarzadu SGT ,,EUROPOL GAZ”

S.A.

12 maja 2010 roku Marek Karabuta, cztlonek Rady Nadzorczej, zostal delegowany do czasowego
wykonywania czynno$ci Wiceprezesa Zarzadu ds. Gazownictwa i Handlu w okresie od 1 czerwca

2010 roku do 31 sierpnia 2010 roku.

W sktad Zarzadu PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzity nastgpujace osoby:

e  Michat Szubski — Prezes Zarzadu,

e Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds
e Slawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds
e  Marek Karabuta — Wiceprezes Zarzadu ds
e  Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu ds
e  Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzadu ds

. Strategii,

. Finansowych,

. Gazownictwa 1 Handlu,

. Dialogu Spotecznego i Majatku,
. Gornictwa Naftowego.

19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza PGNiG S.A. powotata Marka Karabul¢ na stanowisko cztonka

Zarzadu PGNiG S.A.

15 sierpnia 2010 roku Waldemar Wojcik ztozyt rezygnacjg z funkcji Wiceprezesa Zarzadu PGNiG

S.A. ds. Gornictwa Naftowego.
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2. Rada Nadzorcza

W I potroczu 2010 roku sktad Rady Nadzorczej PGNiG S.A. nie zmieniat si¢ i na dzien 30 czerwca
2010 roku przedstawial si¢ nastgpujaco.

e  Stanistaw Rychlicki — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Marcin Moryn — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej,

e  Grzegorz Banaszek — cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Chmielarz — cztonek Rady Nadzorczej,

e  Marek Karabuta — cztonek Rady Nadzorczej,

e  Mieczystaw Pulawski — cztonek Rady Nadzorczej,

e Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorcze;j.

19 lipca 2010 roku Marek Karabuta ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PGNiG S.A.
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Rozdziat ITII. Akcjonariat

Akcje pracownicze

W dniu 25 czerwca 2008 roku Ministerstwo Skarbu Pafistwa zbyto na zasadach ogolnych jedna akcje
PGNIiG S.A. Zgodnie z ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji prawo do
nieodptatnego nabycia akcji Spolki przez uprawnionych pracownikéw Iub ich spadkobiercow
powstato 1 pazdziernika 2008 roku i wygasnie 1 pazdziernika 2010 roku. Uprawnionym osobom
przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akcji objgtych przez Skarb Panstwa w dniu
wpisania Spotki do rejestru, tj. nie wigcej niz 750.000.000 akcji na okaziciela serii A1 PGNiG S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje nabyte nieodptatnie przez pracownikéw lub ich
spadkobiercow nie moga by¢ przedmiotem obrotu przed 1 lipca 2010 roku, natomiast akcje nabyte
nieodptatnie przez cztonkow Zarzadu Spoiki — przed 1 lipca 2011 roku. Nieodptatne nabycie akcji
przez wszystkich uprawnionych, spowoduje spadek procentowego udzialu Skarbu Panstwa w ogolnej
liczbie gloséw z poziomu 84,75% do poziomu 72,03%. Zawieranie umow nieodplatnego zbycia akcji
rozpoczeto sie 6 kwietnia 2009 roku. Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku 57.702
uprawnione osoby objety 713.630.894 akcji, co stanowi okoto 95,2% liczby akcji przeznaczonych do
nieodptatnego nabycia oraz ponad 12% liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

W zwiazku z uplywem 30 czerwca 2010 roku terminu zakazu obrotu akcjami pracowniczymi
okreslonego w ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji, 1 lipca 2010
roku dokonano asymilacji oraz wprowadzono do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie 749.944.750 akcji PGNiG S.A. 55.250 akcji objetych przez cztonkow Zarzadu Spoéiki
nie podlegalo asymilacji i nie zostalo wprowadzonych do obrotu gieldowego. Asymilacja
i wprowadzenie ich do obrotu zostang dokonane 1 lipca 2011 roku.

Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapital zakladowy PGNiG S.A. wynosit 5.900.000.000 zt i sktadato
si¢ na niego 5.900.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Jedynym akcjonariuszem
posiadajacym znaczny pakiet akcji PGNiG S.A. w sposob bezposredni byt Skarb Panstwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz B sa akcjami zwyklymi na okaziciela i uprawniaja do jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 6. Struktura akcjonariatu

Udziat % w Liczba olosé Udziat % w
Liczba akcji kapitale nik f. ca ZV liczbie gtosow na
Akcjonariusz na dzien zaktadowym :lZ'i n aJ zzier’l WZA
30.06.2010 . na dzien 20.06.2010 ¢ na dzieh
30.06.2010 r. o ' 30.06.2010 r.
Skarb Panstwa 4286 369 105 72,65% 4 286 369 105 72,65%
Pozostali 1613 630 895 27,35% 1613 630 895 27,35%
Razem 5900 000 000 100,00% 5900 000 000 100,00%

Akcje w posiadaniu 0sOb zarzadzajacych i1 nadzorujacych

Stan posiadania akcji PGNiG S.A. oraz akcji i udziatdw w jednostkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30 czerwca 2010 roku zostal przedstawiony w ponizszych
tabelach.
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Tabela nr 7. Akcje w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych

Michat Szubski 6 825 - 6 825 6 825
Mirostaw Szkatuba 9425 - 9425 9425
Waldemar Wojcik 19 500 - 19 500 19 500

Tabela nr 8. Akcje w posiadaniu 0s6b nadzorujacych

Stanistaw Rychlicki 9 897 - 9897 9 897
Mieczystaw Kawecki 19 500 - 19 500 19 500
Jolanta Siergiej 9 425 - 9 425 9 425

Tabela nr 9. Akcje w posiadaniu prokurentOw

Mieczystaw Jakiel 30101 - 30101 30 101

Tadeusz Kulczyk 21316 - 21316 21316
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Rozdziat IV. Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku PGNiG S.A. posiadata nizej wymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawy Prawo energetyczne:

1 koncesjg na obrot paliwami gazowymi,

1 koncesjg na obrot gazem ziemnym z zagranica,
1 koncesjg¢ na magazynowanie paliw gazowych,
1 koncesjg na obrot paliwami ciektymi,

1 koncesjg na wytwarzanie energii elektryczne;.

W dniu 17 sierpnia 2009 roku PGNiG S.A. zlozyla do Prezesa URE wniosek o zmiang zakresu
koncesji na magazynowanie paliw gazowych. Zmiana zakresu koncesji obejmuje wylaczenie
pojemnosci czynnych instalacji magazynowych wykorzystywanych na potrzeby dziatalnosci
produkcyjnej PGNiG S.A. i na potrzeby Operatora Systemu Przesylowego oraz zmiany
w pojemnos$ciach czynnych KPMG Mogilno i PMG Hus6w, wynikajace z technicznych uwarunkowan
prowadzenia dzialalnos$ci. Do dnia sporzadzenia sprawozdania postgpowanie przed Prezesem URE nie
zostalo zakonczone.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku Spotka posiadata nizej wymienione koncesje, udzielone
na podstawie ustawy Prawo geologiczne i gérnicze:

89 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu,
1 koncesjg na rozpoznanie ztoza soli kamiennej,

218 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z,

9 koncesji na podziemne magazynowanie gazu (PMGQG),

3 koncesje na sktadowanie odpadow.

2. Zmiany w taryfach PGNiG S.A.

Do dnia 31 maja 2010 roku w rozliczeniach z odbiorcami obowiazywata Taryfa dla paliw gazowych
nr 2/2009 zatwierdzona decyzja Prezesa URE z dnia 7 maja 2009 roku.

W dniu 12 lutego 2010 roku PGNiG S.A. wystapita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie
Taryfy dla paliw gazowych PGNiG S.A.

Prezes URE decyzja z dnia 17 maja 2010 roku zatwierdzit Taryfe dla paliw gazowych PGNiG S.A.,

ktora w rozliczeniach z odbiorcami obowiazuje od dnia 1 czerwca 2010 roku, w tym:

o (Cze$¢ A ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych nr 3/2010” zostata zatwierdzona na
okres do dnia 30 listopada 2010 roku,

o (Cze$¢ B ,Taryfa w zakresie ustlug magazynowania paliw gazowych nr 1/2010” zostata
zatwierdzona na okres do dnia 31 maja 2011 roku.

W ponizszych tabelach przedstawiono $rednie oplaty (zt/m®) stosowane w rozliczeniach z odbiorcami

pobierajacymi paliwa gazowe w podziale na rodzaj dostarczanego paliwa oraz miejsce odbioru paliwa
gazowego.
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Tabela nr 10. Obszar Dolnoslqsklei Sﬁolkl Gazownictwa Si Z 0.0.

2,4073 2,3528 2,3%
W-2 1,8265 1,7798 2,6%
W-3 1,6838 1,6249 3,6%
W-4 1,5742 1,5206 3,5%
W-5-W-7B 1,4273 1,3752 3,8%
W-8 - W-10 1,1587 1,1207 3,4%
————
1,7686 1,6798 5,3%
S-2 1,3437 1,2450 7,9%
S-3 1,2181 1,1371 7,1%
S-4 1,0583 1,0002 5,8%
S-5-S-7B 1,0301 0,9612 7.2%
S-8 —S-10 0,8735 0,8241 6,0%
————
1,3897 1,3124 5,9%
Z—2 1,2377 1,1419 8,4%
Z-3 1,0865 1,0100 7,6%
Z-4 0,9715 0,9130 6,4%
Z-5-Z-7B 1,0055 0,9296 8,2%

Tabela nr 11. Obszar Gomoslqsklei Sio1k1 Gazownictwa Sﬁ Z 0.0.

2,3981 2,3142 3,6%
W—2 1,9388 1,8665 3,9%
W-3 1,6488 1,5846 4,1%
Ww-4 1,5693 1,5129 3,7%
W-5-W-7B 1,4627 1,4080 3,9%
W-8 - W-10 1,1881 1,1441 3,8%

Tabela nr 12. Obszar Karpackiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

2,3057 2,2241 3,7%
W—2 1,8178 1,7483 4,0%
W-3 1,5886 1,5245 4,2%
Ww-4 1,5336 1,4697 4,3%
W-5-W-7B 1,4422 1,3845 4,2%
W-8 - W-10 1,1664 1,1233 3,8%
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Tabela nr 13. Obszar Mazow1ecklei Sioikl Gazownictwa Si Z 0.0.

2,6210 2,5681 2,1%
W-2 1,7665 1,7210 2,6%
W-3 1,5520 1,5085 2,9%
W-4 1,4994 1,4592 2,8%
W-5-W-7B 1,4115 1,3728 2,8%
W-8 - W-10 1,0942 1,0609 3,1%
Tabela nr 14. Obszar Pomorsklei Sﬁolkl Gazownictwa Si Z 0.0.

2,5192 2,4457 3,0%
W-2 1,8964 1,8459 2,7%
W-3 1,6611 1,6050 3,5%
W-4 1,5875 1,5336 3,5%
W-5-W-7B 1,4712 1,4252 3,2%
W-8 - W-10 1,1476 1,1194 2,5%

Tabela nr 15. Obszar Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

2,5206 2,4259 3,9%
W-2 1,8355 1,7731 3,5%
W-3 1,6749 1,6151 3,7%
W-4 1,5712 1,5159 3,6%
W-5-W-7B 1,4005 1,3545 3,4%
W-8 - W-10 1,1324 1,0964 3,3%
S-1 1,7620 1,6803 4,9%
S-2 1,3222 1,2637 4,6%
S-3 1,1800 1,1407 3,4%
S-4 1,0799 1,0388 4,0%
S-5-S-7B 1,0371 1,0192 1,8%
Z-1 1,6440 1,5663 5,0%
7-2 1,2071 1,1522 4,8%
Z-3 1,0465 1,0067 4,0%
Z-4 0,9740 0,9359 4,1%
Z-5-7-7B 0,9385 0,9197 2,1%
Tabela nr 16. Odbiorci iriiqczeni do sieci irzesiiowei' OGP GAZ-SYSTEM S.A.
E-1A - E-4B 1,0410 1,0114 2,9%
Lw-1—Lw-4 0,8033 0,7549 6,4%
Ls-1 - Ls-4 0,6652 0,6175 7,7%

* $rednie ceny na 2009 rok zostaty wyliczone w oparciu o strukturg sprzedazy przyjeta do kalkulacji taryfy
3/2010 stosownie do metodologii kalkulacji taryf.

W dniu 2 lipca 2010 roku PGNiG S.A. zlozyta do Prezesa URE wniosek o stwierdzenie niewaznosci
decyzji Prezesa URE z dnia 17 maja 2010 roku zatwierdzajacej Taryfe dla paliw gazowych PGNiG
S.A. (Czg$¢ A ,,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych nr 3/2010”) w zakresie okresu jej
obowiazywania, z powodu jednostronnego wydtuzenia go przez Prezesa URE o dwa miesiace. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania postgpowanie przed Prezesem URE nie zostato zakonczone.
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W dniu 23 lipca 2010 roku Spétka ztozyta do Prezesa URE wniosek o korekte Taryfy dla paliw
gazowych (Czeg$¢ A ,,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych nr 3/2010”) w zakresie cen za
paliwo gazowe (z wyjatkiem gazoéw: propan-butan-powietrze oraz propan-butan-rozprgzony). Do dnia
sporzadzenia sprawozdania postepowanie przed Prezesem URE nie zostato zakonczone.

3. Zmiany w taryfach Spotek Gazownictwa

Do dnia 31 maja 2010 roku w rozliczeniach z odbiorcami Spo6tki Gazownictwa obowiazywaty Taryfy
dla ustug dystrybucji paliwa gazowego, zatwierdzone decyzjami Prezesa URE z dnia 7 maja 2009
roku.

Prezes URE decyzjami z dnia 17 maja 2010 roku zatwierdzit Taryfy dla ustug dystrybucji paliwa
gazowego dla Spotek Gazownictwa, ktore w rozliczeniach z odbiorcami obowiazuja od 1 czerwca
2010 roku.

4. Ryzyko otoczenia regulacyjnego

Zmiany prawne

W II pétroczu 2010 roku nalezy oczekiwaé kolejnych zmian w przepisach prawnych regulujacych
dzialalno$¢ sektora gazowego, przede wszystkim planowane jest przyjecie ustawy Prawo gazowe,
ktora ma zastapi¢ ustaweg Prawo energetyczne w zakresie regulacji sektora gazowego. Ustawa Prawo
gazowe wdraza¢ bedzie takze regulacje zawarte w przyjetym przez Parlament Europejski 111 Pakiecie
Energetycznym, ktory obejmuje m.in. ,,Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacej
wspolnych zasad rynku wewngtrznego gazu ziemnego i uchylajacej dyrektywe 2003/55/WE”.

W lipcu 2010 roku weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 2 lipca 2010 roku
w sprawie szczegotowych warunkéw funkcjonowania systemu gazowego (tzw. rozporzadzenie
systemowe). W zwiazku z powyzszym w najblizszym czasie nalezy si¢ spodziewac rozpoczecia prac
nad nowelizacja rozporzadzenia taryfowego.

Zmiany prawa oraz opdznienia w nowelizacji aktéw prawnych stwarzaja ryzyko wynikajace przede
wszystkim z niepewnos$ci, co do zakresu zmian uregulowan prawnych oraz krétszego terminu na
dostosowanie si¢ do tych przepiséw, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki
oraz perspektywy jej rozwoju.

Projekt ustawy o efektywno$ci energetycznej

W 2009 roku prowadzone byly prace nad projektem ustawy o efektywnosci energetycznej, ktory
stanowi¢ ma wypelienie postanowien ,Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
5 kwietnia 2006 roku w sprawie efektywnosci koncowego wykorzystania energii i1 uslug
energetycznych  2006/32/WE”. Projekt ustawy zawiera zapisy, ktore preferuja sektor
elektroenergetyki, co w konsekwencji prowadzi¢ moze do wystapienia zjawiska subsydiowania
sektora energii elektrycznej kosztem innych sektorow (miedzy innymi sektora gazowego)
i spowodowa¢ zaburzenia konkurencyjnosci cenowej pomiedzy poszczegdlnymi nosnikami energii.
Wejscie w zycie ustawy doprowadzi réwniez do konieczno$ci zakupu przez PGNiG S.A., jako
przedsigbiorstwa obrotu, $wiadectw efektywnos$ci energetycznej lub uiszczenia tzw. oplaty zastepczej.
W konsekwencji spowoduje to wzrost kosztow prowadzenia dziatalno$ci regulowane;j, a zatem cen dla
odbiorcow gazu. Ponadto implementacja zapisOw ustawy wplynie na zahamowanie rozwoju rynku
gazu.
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Kalkulacja taryf

Zatwierdzany przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki poziom cen decyduje o mozliwosci pokrycia
kosztow podstawowej dziatalnosci PGNiG S.A. Prezes URE, ustalajac taryfy na dany okres, bierze
pod uwagge inne, niezalezne od PGNiG S.A., czynniki zewngtrzne. W dazeniu do ochrony stabszych
odbiorcow, przy weryfikacji kosztow prowadzonej dziatalnosci, nie uznaje ich cze$ci za uzasadnione.
Jednoczesnie Prezes URE nie zawsze akceptuje przyjmowane przez PGNiG S.A. zatozenia w zakresie
glownych czynnikoéw ksztaltujacych zmiang kosztow i zaktadanego poziomu zysku uwzgledniajacego
ryzyko prowadzonej dzialalnosci. W konsekwencji, wnioskowane przez PGNiG S.A. poziomy cen
i stawek optat okreslanych w taryfie czesto spotykaja si¢ z brakiem akceptacji ze strony URE.
Zanizanie cen i stawek optat taryfowych przektada si¢ na obnizenie rentownosci PGNiG S.A.

Zapotrzebowanie na gaz

Obecnie stosowana metodologia kalkulacji cen i stawek oplat bazuje na planowanych wielkos$ciach,
w zwiazku z czym przychody obarczone sa ryzykiem prognozowania. Nietrafno$¢ oszacowania przez
odbiorcow zapotrzebowania przenoszaca si¢ na wielko§¢ prognozowanych zakupow i1 wielkosci
dostaw, a takze wysokos$¢ kosztow, ktore byly podstawa do ustalania cen i optat taryfowych, moga
niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe. Wzrost zapotrzebowania przez odbiorcow powyzej
prognozowanego poziomu oznacza konieczno$¢ zakupu gazu ze wszystkich mozliwych do
zrealizowania (niejednokrotnie drozszych) kontraktow.

Ceny zakupu gazu z importu

Ceny gazu z importu ustalane sa w USD i EUR oraz ksztaltowane w oparciu o formuty indeksacyjne
oparte na cenach produktow ropopochodnych. Zmiany kursow walutowych oraz produktow
ropopochodnych znaczaco wptywaja na wysoko$¢ kosztéw pozyskania gazu z importu. Znaczace
zmiany cen paliw na rynku migdzynarodowym wplywaja na zmiang cen zakupu gazu z importu.
Doktadna prognoza zmian ceny gazu ziemnego obarczona jest wysokim ryzykiem bledu. Istnieje
zagrozenie, ze pomimo ustalonych w prawie regul okreslajacych mozliwosci korekty cen
zatwierdzonych na okres obowigzywania taryfy, wzrost cen zakupu gazu z importu moze nie by¢
w pelni przeniesiony na wzrost cen sprzedazy gazu dla odbiorcow lub tempo tych zmian bedzie
nastgpowato z pewnym opoznieniem.

Koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie z10z

Wzrost cen paliw na rynkach $§wiatowych w ostatnich latach przelozyt si¢ w sposoéb bezposredni na
wzrost zainteresowania dzialalno$cia poszukiwawcza. Istnieje ryzyko wystapienia konkurencji na
rynku polskim ze strony innych firm w zakresie nabywania koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie
716z czy realizowania strategii uzyskiwania dost¢pu do wiasnych zt6z weglowodoréw. Po uzyskaniu
stosownych koncesji pojawia si¢ firmy, ktore bgda mogly skutecznie konkurowa¢ z PGNiG S.A.
Powazna konkurencj¢ stanowi¢ moga duze firmy =z ugruntowana pozycja na rynkach
migdzynarodowych, posiadajace wielokrotnie wigksze zasoby finansowe od PGNiG S.A., a tym
samym akceptujace wysokie ryzyko dziatalno$ci poszukiwawczej w Polsce.

18252



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

Rozdziat V. Poszukiwanie 1 wydobycie

1. Poszukiwanie

W I poétroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa PGNiG prowadzita prace w zakresie poszukiwania
i rozpoznawania zt6z weglowodorow, w ramach ktorych wykonata m.in. 105.383 m wiercen, 4.232,5
km sejsmiki 2D oraz 1.542,7 km® sejsmiki 3D. Powyzsze prace byly prowadzone na potrzeby
GK PGNiG w obszarze poszukiwania i zagospodarowania zt6z oraz ustugowo dla podmiotow
zewngtrznych w kraju i za granica.

1.1. Prace poszukiwawcze w Polsce

W I potowie 2010 roku PGNiG S.A. prowadzita prace poszukiwawczo-rozpoznawcze na obszarze
Karpat, Przedgorza Karpat oraz na Nizu Polskim i LubelszczyZznie. W czterech otworach, w tym
3 poszukiwawczych oraz jednym rozpoznawczym uzyskano wyniki ztozowe. Dwa odwierty zostaty
zakwalifikowane jako pozytywne, a dwa jako negatywne. PGNiG S.A. wykonata ogétem 12.590 m
wiercen.

W 1 poélroczu 2010 roku PGNiG S.A. zakonczyta wiercenie odwiertu Markowola-1. Otwoér
zlokalizowany jest na koncesji Pionki-Kazimierz na Lubelszczyznie. W zwiazku z tym, Ze analiza
pomiardw geofizycznych wykazata prawdopodobienstwo wystepowania niekonwencjonalnego ztoza
gazu typu tight gas, w lipcu 2010 roku wykonano zabieg hydraulicznego w otworze Markowola-1.

W kraju prace geofizyczne PGNiG S.A. prowadzita na terenie Karpat oraz na Nizu Polskim.
W I poétroczu 2010 roku wykonano 409,4 km prac sejsmicznych 2D oraz sejsmike 3D na powierzchni
368,4 km’.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wielko$¢ udokumentowanych zasobow zatwierdzonych
przez Ministra Srodowiska wyniosta:

e 953 mld m’ gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz wysokometanowy,

e 20,8 mln ton ropy naftowe;.

Wspdlne przedsiewziecia w Polsce

W I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. prowadzita wspotpraceg z firmami:

e FX Energy Poland Sp. z 0.0. na obszarach: ,,Plotki,” ,,Ptotki”-,,PTZ”, ,,Poznan”, ,,Blok 255 oraz
,,Ostrowiec”,

e FEurogas Polska Sp. z 0.0. oraz Energia Bieszczady Sp. z 0.0. na obszarze ,,Bieszczady”

e Orlen Upstream Sp. z 0.0. na obszarze ,,Sierakow”,

e Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o0.0. Sp. k. na obszarach: ,,Budzow”, ,Bielsko-Biata”,
»Bestwina” oraz ,,Cieszyn”,

e Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. na obszarach ,,Mszana Dolna” i ,,Jordanow”.

Na obszarze ,,Plotki” prowadzona byla eksploatacja ztoza Klgka oraz ztoza Roszkéw. W I potowie
2010 roku zakonczono eksploatacj¢ zloza Klgka i podjeto decyzje o likwidacji odwiertu na ztozu wraz
z infrastruktura. Laczne wydobycie gazu ziemnego ze ztoza Klgka wyniosto ok. 76 min m’. Na
obszarze ,,Ptotki”-,,PTZ” kontynuowano eksploatacj¢ ztoza gazu ziemnego Zaniemysl.

Na obszarze ,,Poznan” zakoficzono reprocessing i interpretacje zdjecia 3D Zerkow-Pleszew. W lipcu
2010 roku PGNiG S.A. uzyskala koncesje na wydobywanie gazu ziemnego ze zt6z: Kromolice,
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Kromolice S oraz Sroda Wielkopolska na obszarze ,,Poznan”. W II potowie 2010 roku planuje si¢
rozpoczecie wiercenia otwordw Lisewo-1k oraz Plawce-2 (tight gas).

Pomimo zakonczenia eksploatacji ztoza Wilga (,,Blok 255”) oraz braku przyptywu weglowodoroéw
w otworze Ostrowiec-1, w [ potowie 2010 roku prowadzone byly analizy materialow, w celu
okreslenia mozliwosci prowadzenia dalszych prac poszukiwawczych na tych obszarach.

Na obszarze ,,Bieszczady” w 1 potroczu zakonczono processing i interpretacje zdjecia sejsmicznego
2D Kostarowce-Zahutyn w rejonie Karpat oraz dokonano lokalizacji otworu Niebieszczany-1.

Rozpoczegcie wiercenia otworu planowane jest na Il potowe 2010 roku.

Na obszarze ,,Sierakow” zostaly zakonczone prace rekonstrukcyjne oraz test zlozowy w otworze
Sierakow-4. W II potowie 2010 roku planuje si¢ odwiercenie otworu poszukiwawczego Sierakow-3.

W 1 poélroczu 2010 roku rozpoczgto reprocessing okoto 3.000 km profili 2D na obszarach
koncesyjnych w ramach wspotpracy z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o.0. Sp. k.
1.2. Prace poszukiwawcze za granica

PGNiG Norway AS

Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiG Norway AS wspoélnie z partnerami prowadzi projekt
zagospodarowania z16z Skarv, Snadd i Idun. Udzialy w zlozach wynosza: PGNiG Norway AS — 12%,
British Petroleum — 24% (operator), Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%. Projekt jest realizowany
zgodnie z harmonogramem, a jego stopien zaawansowania przekroczyt 80%. W ramach projektu
Skarv w I poétroczu 2010 roku odwiercone zostaly pierwsze odwierty eksploatacyjne. W 11 potowie
2010 roku planuje si¢ zakonczenie budowy platformy wydobywczej, magazynowania i zaladunku
(FPSO) oraz przetransportowanie jej do Norwegii. Rozpoczecie wydobycia przewiduje si¢ w 2011
roku.

W I pétroczu 2010 roku na Morzu Norweskim na obszarze koncesji PL 212, w poblizu ztoza Skarv,
PGNiG Norway AS wspdlnie z partnerami odkryta nowe zloze ropno-gazowe Snadd North. Udziat
PGNiG Norway AS w ztozu wynosi 12%, natomiast pozostate udzialy naleza do British Petroleum —
24%, Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%. Zasoby wydobywalne ztoza Snadd North wstgpnie
szacowane sa na poziomie od 9 do 16 mld m’ gazu ziemnego. Rozpoczecie zagospodarowania ztoza
Snadd North planowane jest w 2011 roku.

Ponadto w I pétroczu 2010 roku na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiG Norway AS:

e objeta 15% udzialow w koncesji PL 558 w wyniku rozstrzygnigcia rundy koncesyjnej; operatorem
na tej koncesji jest firma E.ON Ruhrgas,

e kupita od firmy Statoil Petroleum AS 10% udzialéow w koncesji PL 326, na obszarze ktorej
potwierdzono wystgpowanie ztoza gazu ziemnego Gro; pozostale udziaty naleza do firm: Shell —
50%, Statoil — 30%, Gaz de France SUEZ — 10%.

POGC-Libya B.V.

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. prowadzita prace poszukiwawcze na koncesji numer 113
zlokalizowanej w basenie naftowym Murzuq w Libii. W I polowie 2010 zakonczono realizacjg I i 11
fazy prac sejsmicznych 2D, w ramach ktérych wykonano w sumie 3.027 km sejsmiki 2D. Ponadto
kontynuowano processing danych sejsmicznych. oraz rozpoczeto interpretacje danych geofizycznych.
W II potowie 2010 roku bgda kontynuowane prace przetwarzania i interpretacji danych.
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Pakistan

PGNiG S.A. kontynuowata prace poszukiwawcze w Pakistanie na koncesji Kirthar wspdlnie z firma
Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z podzialem udziatéw: PGNiG S.A. — 70%, PPL — 30%.
W Ipotroczu 2010 roku =zakonczono testy majace na celu okreSlenie wydajnosci otworu
poszukiwawczego Rehman-1 oraz rozpoczgto akwizycje danych sejsmicznych 3D. W II potowie 2010
roku planuje si¢ zakonczenie polowych prac sejsmicznych 3D i rozpoczecie rekonstrukcji otworu
Hallel-1.

Dania

W Danii PGNiG S.A. realizowata dziatalno$¢ poszukiwawcza na terenie koncesji 1/05. Udziaty
w koncesji wynosza: PGNiG S.A. (operator) — 80%, Nordsofonden — 20%. W I potowie 2010 roku
zakonczono akwizycje oraz processing danych sejsmicznych 3D i 2D. Ponadto rozpoczeto
zaawansowane przetwarzanie danych sejsmicznych, ktorych zakonczenie planowane jest w II polowie
2010 roku. Na podstawie wynikdw powyzszych prac zostanie podjeta decyzja o ewentualnym
wierceniu otworu poszukiwawczego.

Egipt

W Egipcie PGNiG S.A. prowadzita prace poszukiwawcze na koncesji Bahariya (Blok nr 3). Spotka
posiada 100% udziatow w koncesji. W I potroczu 2010 roku rozpoczgto reprocessing 2.000 km
sejsmiki 2D, ktory zostat zakonczony w lipcu 2010 roku. W II polowie 2010 roku planowane jest
wykonanie prac grawimetrycznych.

1.3. Ustugi w zakresie poszukiwania 76z

W I péiroczu 2010 roku spoétki segmentu poszukiwanie i wydobycie prowadzily wiercenia otworow:
poszukiwawczo-badawczych, eksploatacyjnych oraz na potrzeby podziemnych magazynéw gazu. Na
rynku krajowym wiercenia wykonywane byly gtownie dla PGNiG S.A. Dla podmiotéw spoza GK
PGNIG spotki realizowaty wiercenia na obszarze koncesyjnych z16z miedzi dla KGHM Polska Miedz
S.A. oraz wiercenia otworu geologiczno-poszukiwawczego dla RWE Dea AG S.A. i otworu
geotermalnego dla PWiK Gotdap Sp. z 0.0. Ponadto spotki prowadzity wiercenia otworéw w zakresie
poszukiwania niekonwencjonalnych zt6z gazu dla Geometric Drilling Ltd (poszukiwania metanu
z poktadéw wegla), Lane Energy Poland Sp. z o.0.(shale gas) oraz Energia Zachod Sp. z o.0. (tight
gas). Za granica wiercenia prowadzone byly glownie w Libii, Kazachstanie, Pakistanie, Ugandzie,
Egipcie i na Stowacji.

Spotki  $wiadczyly ustugi specjalistycznych serwiséw gornictwa otworowego m.in. zabiegi
intensyfikacji wydobycia, ustugi pluczkowe, cementacyjne oraz wykonywaly remonty, rekonstrukcje,
likwidacje i modernizacje odwiertow. W kraju gléwnym odbiorca ustug serwisowych byla GK
PGNiG. Dla inwestorow spoza GK PGNiG $§wiadczono m.in. ustugi serwisu cementacyjnego dla
Geotermia Mazowiecka S.A., Warbud S.A. i LOTOS Petrobaltic S.A. oraz serwisu rekonstrukcyjno-
wiertnicznego dla FX Energy Poland Sp. z 0.0. Spotki wykonywaly rowniez szereg ustug w zakresie
specjalistycznych serwisow na Litwie 1 Ukrainie oraz prowadzily rekonstrukcje odwiertow
w Czechach i Rosji.

W I pétroczu 2010 roku spoétki segmentu poszukiwanie 1 wydobycie §wiadczyly ushugi geofizyczne
z zakresu prac sejsmiki polowej, przetwarzania i interpretacji danych sejsmicznych oraz projektowania
i akwizycji danych sejsmicznych. Na rynku krajowym spotki prowadzity akwizycje¢ danych
sejsmicznych 2D i 3D dla RWE Dea AG S.A., Orlen Upstream Sp. z 0.0., Aurelian Oil and Gas PLC
oraz Lane Energy Poland Sp. z 0.0. Na rynkach zagranicznych prowadzono prace akwizycji danych
sejsmicznych 2D i 3D dla kontrahentéw w Libii, Pakistanie, Indiach i Tajlandii. Dla GK PGNiG
spolki swiadczyty pelna game ustug geofizycznych.
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2. Wydobycie

Eksploatacja zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej na terenie Polski prowadzona jest przez dwa
oddziaty PGNiG S.A.: Oddziat w Zielonej Gorze oraz Oddziat w Sanoku. Oddziat w Zielonej Gorze
wydobywa rope naftowa i gaz ziemny zaazotowany w 21 kopalniach (13 gazowych oraz 8 ropno-
gazowych), natomiast Oddziat w Sanoku pozyskuje gaz ziemny wysokometanowy i zaazotowany oraz
ropg naftowa w 46 kopalniach (26 gazowych oraz 20 ropno-gazowych i ropnych).

W I pétroczu 2010 roku PGNIiG S.A. wydobyta 2,1 mld m® gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy) oraz 226,8 tys. ton ropy naftowej. Wielko$¢ wydobycia PGNiG S.A. w I potroczu

2010 roku zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 17. Wielkos¢ wydobycia

Jednostka I péirocze 2010 1.
1 | Gaz ziemny, w tym: mln m® * 2103,9
a | wysokometanowy, w tym mln m’ 797,4
- Oddziat w Zielonej Gorze mln m’ 0
- Oddziat w Sanoku mln m® 7974
b | zaazotowany, w tym mln m® * 1 306,5
- Oddziat w Zielonej Gorze mln m® * 12654
- Oddziat w Sanoku mln m® * 41,1
2 |Ropa naftowa tys. ton 226,8
- Oddziat w Zielonej Gorze tys. ton 203,2
- Oddziat w Sanoku tys. ton 23,6

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

W I poétroczu 2010 roku na terenie dzialania Oddziatu PGNiG S.A. w Sanoku podtaczono do
eksploatacji cztery nowe odwierty: Pantalowice 6k, Pantalowice 5k, Zalesie 15k oraz Przemysl 280k.
Laczny przyrost zdolno$ci wydobywczych na tych odwiertach wynosi okoto 11,7 tys. m*/h.

W I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. prowadzita szereg prac w celu utrzymania poziomu wydobycia
gazu ziemnego i ropy naftowej z eksploatowanych zi6z, m.in. zakonczono wiercenie odwiertu
eksploatacyjnego Buszewo 6k. Dla ograniczenia naturalnego spadku wydobycia przeprowadzono
remonty 16 odwiertéw, ktorych stan techniczny nie pozwalal na dalsza eksploatacj¢. Ponadto
wykonano zabiegi intensyfikacyjne m.in. szczelinowanie odwiertow, kwasowanie, obrobke
odwiertow, ktorych celem bylo utrzymanie badz poprawa zdolnosci wydobywczych odwiertow
eksploatacyjnych oraz poprawa chtonnosci w odwiertach do zatlaczania wod zlozowych. W celu
podniesienia ci$nienia gazu oddawanego do sieci przesytowej zainstalowano dwie sprezarki na ztozu
Jodtowka.

W wyniku przerobki ropy naftowej uzyskiwane sa produkty handlowe tj. kondensat ropny, siarka oraz
mieszanina propan-butan. Natomiast czgs¢ gazu zaazotowanego, pochodzacego z kopalni Oddzialu
w Zielonej Gorze, jest przetwarzana na gaz wysokometanowy w Oddziale w Odolanowie. W procesie
kriogenicznego odazotowania gazu uzyskuje si¢ rowniez hel i LNG. W odazotowni w Grodzisku
Wielkopolskim, ktora zajmuje sig¢ przetwarzaniem gazu zaazotowanego na gaz wysokometanowy
1 LNG, trwaja proby technologiczne.

Ponizsza tabela przedstawia pozataryfowa sprzedaz gazu ziemnego (w tym LNG) oraz sprzedaz ropy
naftowej i innych produktéw na rzecz odbiorcow zewngtrznych w uktadzie ilosciowym. Gltéwnymi
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odbiorcami gazu ziemnego byli odbiorcy przemystowi, ktérych udzial w wolumenie sprzedazy
stanowit 84 %.

Tabela nr 18. Sprzedaz podstawoich produktow

1 |Gaz ziemny, w tym: mln m’ 348,7

- gaz ziemny wysokometanowy mln m’® 26,5

- gaz ziemny zaazotowany* mln m’ 3222
2 | Ropa naftowa tys. ton 231,0
3 | Kondensat tys. ton 1,1
4 | Hel mln m’ 1,6
5 | Mieszanina propan-butan tys. ton 9,7
6 |Azot tys. kg 565,8
7 | Siarka tys. ton 11,9

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

W I pétroczu 2010 roku PGNiG S.A. sprzedata poza granice kraju 41% wolumenu ropy naftowej oraz
83% helu. Sprzedaz zagraniczna ropy naftowej prowadzona byta poprzez ropociag ,,Przyjazn” do
rafinerii niemieckich, natomiast wigkszo$¢ wolumenu helu sprzedano w formie cieklej zagranicznemu
odbiorcy hurtowemu, ktoéry dokonuje jego dystrybucji w krajach europejskich.

Podziemne magazyny gazu

W I pétroczu 2010 roku PGNiG S.A. kontynuowata rozbudoweg magazynu gazu wysokometanowego
PMG Strachocina oraz budowg¢ nowego magazynu gazu zaazotowanego (Lw) PMG Bonikowo.
Pojemno$ci czynne magazyndéw na dzien 30 czerwca 2010 roku wykorzystywane na potrzeby
wydobycia przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 19. Poi' emnosci czinne maiain(')w seimentu poszukiwanie i idobicie w mln m’

Brzeznica (E) 65,0
Strachocina (E) 150,0
Swarzow (E) 90,0
Daszewo (Ls) 30,0

3. Inwestycje w segmencie poszukiwanie 1 wydobycie

W I potroczu 2010 roku w segmencie poszukiwanie i wydobycie PGNiG S.A. poniosta naktady
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne w wysokosci 853,4 miln zi.
Najwazniejsze przedsigwzigcia zostaly opisane ponize;j.
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Poszukiwanie zt6z

Inwestycje w obszarze poszukiwania zt6z wyniosty 108,3 mln zl, z czego 95,5 min zt stanowily
naklady na odwierty, ktorych realizacja nie zostala zakonczona, dwa odwierty pozytywne oraz na
prace zagraniczne. Pozostale naktady zostaly poniesione na odwierty negatywne, ktore zostaly
odniesione w koszty w biezacym okresie sprawozdawczym.

Projekt Skarv

Projekt obejmuje zagospodarowanie z16z Skarv, Snadd i Idun na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
przy wykorzystaniu ptywajacej platformy wydobywczej, magazynowania i zatadunku (FPSO).
W ramach projektu zostanie wykonanych 16 odwiertow. W 1 pétroczu 2010 roku odwiercone zostaty
pierwsze odwierty eksploatacyjne. Naktady poniesione w I potowie 2010 roku wyniosty 308,8 mlin zt.
Rozpoczecie wydobycia przewiduje si¢ w 2011 roku.

Projekt Lubiatow-Miedzychdéd-Grotow

Projekt ten zaktada zagospodarowanie z16z ropy naftowej i gazu ziemnego Lubiatow-Migedzychod-
Grotow oraz umozliwienie transportu, magazynowania i sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego,
siarki ptynnej i mieszaniny propan-butan z Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego LMG.

W I potowie 2010 roku kontynuowano prace przygotowawcze pod budowe Osrodka Centralnego oraz
prowadzono prace projektowe pod budowe gazociagu do Odazotowni Grodzisk w ramach zadania
inwestycyjnego ,,Projekt LMG-Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe i inne”. Naktady poniesione
w I potowie 2010 roku wyniosty 118,8 min. zt. Laczna szacowana warto$¢ projektu wynosi okoto
1,6 mld zt.

Projekt Grodzisk

Celem tego projektu jest umozliwienie sprzedazy gazu ze zt6z zaazotowanych po uprzednim
przetworzeniu  (kriogeniczne odazotowanie gazu zaazotowanego) do parametréw  gazu
wysokometanowego. Budowa odazotowni w Grodzisku Wielkopolskim ma na celu zwigkszenie
wydobycia gazu zaazotowanego z istniejacych kopalni i ze zt6z planowanych do zagospodarowania.

W 1 potowie 2010 roku prowadzono prace budowlane na KGZ Papro¢-Cicha Gora oraz prace
zwiazane z zagospodarowaniem z16z Wielichowo i Ruchocice z podtaczeniem odwiertoéw Elzbieciny,
Jabtonna i L.eki. Wydajnos¢ docelowa odazotowni bedzie wynosi¢ okoto 35 tys. m*/h. W I péiroczu
2010 roku poniesiono naktady w wysokosci 59,6 min zt. Zakonczenie projektu Grodzisk planowane
jest w 2011 roku. Catkowita szacowana warto$¢ projektu wynosi okoto 463 min zt.

Gazociag do KGHM

Projekt zaktada budowg gazociagu wysokiego cisnienia oraz kabla $wiattowodowego wraz
z infrastruktura na trasie KGZ Koscian-KGHM Polkowice/Zukowice w celu bezposredniej sprzedazy
gazu ziemnego do KGHM Polkowice/Zukowice. W I potowie 2010 roku kontynuowano budowe
gazociagu. Naktady poniesione w I potroczu 2010 roku wyniosty 6,1 mln zi. Szacowane calkowite
naktady na projekt wynosza okoto 220 min zt.

Pozostate inwestycje w obszarze wydobycia

Pozostale inwestycje obejmuja zadania inwestycyjne zwiazane z zagospodarowaniem
udokumentowanych badz eksploatowanych z16z gazu ziemnego, utrzymaniem i odtworzeniem
wydajnosci produkcji weglowodorow oraz funkcjonowaniem obszaru wydobycia. Do najwazniejszych
zadan nalezaty:
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modernizacja i rozbudowa istniejacych kopalni gazu ziemnego,

zagospodarowanie ztoza gazu ziemnego Gora Ropczycka,

zagospodarowanie odwiertow Sarzyna i Zalesie,

modernizacja instalacji: produkcyjnej KRIO, skraplania helu i LNG odazotowni w Odolanowie,
zakup gotowych dobr inwestycyjnych oraz zaplecza i infrastruktury.

Podziemne magazyny gazu

W I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. zakonczyta wiercenia kolejnych dwoch odwiertow
kierunkowych na PMG Strachocina. Ponadto kontynuowano rozbudowe czgsci napowierzchniowej
magazynu gazu wysokometanowego PMG Strachocina oraz budowe nowego magazynu gazu
zaazotowanego (Lw) PMG Bonikowo. Naklady poniesione w I potowie 2010 roku wyniosty 94,6 min
zt.

4. Planowane dzialania

Poszukiwanie zt6z

W 2010 roku GK PGNiG planuje prace poszukiwawcze w zakresie badan geofizycznych
i wiertniczych na terenie Karpat, Przedgérza Karpat oraz w okolicach Gdanska i Poznania.
W II potowie 2010 zostana wykonane wiercenia otworow poszukiwawczych: Tymowa-1, Piaski-3,
Plawce-2 (zloze typu tight gas) oraz Lubocino-1 (ztoze typu shale gas). GK PGNiG bedzie
kontynuowa¢ dziatania zmierzajace do pozyskania nowych obszaréw poszukiwawczych
i koncesyjnych w krajach Afryki Péinocnej oraz w Iraku oraz prace poszukiwawcze na obszarach
koncesyjnych w Danii, Libii, Egipcie, Norwegii i Pakistanie.

Ustugi w zakresie poszukiwania zt6z

W II potowie 2010 roku GK PGNiG bedzie kontynuowaé¢ wiercenia w Ugandzie, Czechach i na
Ukrainie oraz w kraju m.in. dla KGHM Polska Miedz S.A., Lane Energy Poland Sp. z 0.0. i Energia
Zachdd Sp. z o.0. Rekonstrukeje, likwidacje oraz ushugi specjalistycznych serwiséw beda prowadzone
w Czechach, Rosji i na Ukrainie. Natomiast ustugi geofizyczne bgda realizowane m.in. dla firmy Lane
Energy Poland Sp. z 0.0. oraz dla odbiorcow w Indiach.

Wydobycie gazu ziemnego

W 2010 roku planuje si¢ wydobycie na poziomie 4,3 mld m’ w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
o cieple spalania 39,5 MJ/m’. Utrzymanie poziomu wydobycia zwiazane jest z wlaczeniem do
eksploatacji zl6z Wielichowo i Ruchocice, z ktérych wydobyty gaz bedzie stanowit wsad do
odazotowni w Grodzisku Wielkopolskim. Ponadto w II potowie 2010 roku beda oddane do
eksploatacji ztoza: Jasionka II etap, Kupno, Morawsko i Palikowka. W celu zwigkszenia wydobycia
do poziomu okoto 4,5 mld m* PGNiG S.A. planuje w najblizszych latach zagospodarowaé i wlaczy¢é
do eksploatacji kolejne udokumentowane zloza gazu ziemnego m.in. Migdzychdod, Jablonna,
Elzbieciny (zloza gazu zaazotowanego w zachodniej Polsce) oraz Rudka II etap (zloze gazu
wysokometanowego na Podkarpaciu).

Wydobycie ropy naftowej

W I pétroczu 2010 roku kontynuowano byly prace przy realizacji zadania inwestycyjnego ,,Projekt
LMG-Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe i1 inne”. Zagospodarowanie zloza Lubiatow-
Migdzychod-Grotow (LMG) jest projektem majacym na celu zwigkszenie wydobycia ropy naftowej
przez PGNiG S.A. W roku 2010 planuje sig¢ wydobycie ponad 500 tys. ton ropy naftowej. Znaczacy
przyrost wydobycia ropy naftowej nastapi w 2013 roku po zagospodarowaniu i wiaczeniu do
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eksploatacji zt6z LMG oraz po zagospodarowaniu pigciu odwiertdéw eksploatacyjnych na ztozu
Barnowko-Mostno-Buszewo (BMB) i osiagnie roczny poziom ok. 0,9 min ton. W II potowie 2010
roku planuje si¢ podtaczenie dwoch z pigciu odwiertow na ztozu BMB.

Podziemne magazyny gazu

W 2010 roku PGNiG S.A. planuje zakonczy¢ budowg podziemnego magazynu gazu PMG Bonikowo
o0 pojemnosci czynnej 200 mln m’. Na PMG Strachocina beda kontynuowane prace rozbudowy czesci
napowierzchniowej oraz planowane jest odwiercenie jeszcze jednego odwiertu. Zakonczenie
rozbudowy PMG Strachocina do pojemnosci czynnej 330 mln m® planowane jest w 2011 roku.

5. Ryzyko poszukiwania 1 wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobow

Dziatalno$¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkim ryzykiem braku odkrycia ztoza, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza to, iz nie w kazdym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
ztozowym istnieje nagromadzenie wegglowodoréw spehiajace kryteria definicji ztoza. Istnienie
nagromadzenia weglowodorow uzaleznione jest od spelnienia szeregu warunkoéw geologicznych.
Ponadto ilos¢ 1 jako$¢ nagromadzonych weglowodoréw moga by¢ inne od szacowanych. W sytuacji,
gdy wyniki zakonczonej sukcesem dziatalnosci poszukiwawczej w postaci udokumentowanych
nowych zasobow nie zréwnowaza wydobycia z obecnych z16z, udokumentowane zasoby
wydobywalne w ztozach GK PGNiG beda zmniejszaé si¢ wraz z ich postepujaca eksploatacja.

Wielkosci zasobow i prognoz wydobycia sa obarczone biedami wynikajacymi z niedoskonatosci
sprzetu oraz technologii, ktore wplywaja na jako$¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ztozowych.
Niezaleznie od stosowanych metod dane w zakresie ekonomicznie optacalnych do eksploatacji
zasobOw gazu ziemnego i ropy naftowej maja zawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista produkcja,
przychody i koszty w odniesieniu do zt6z moga rézni¢ si¢ w powaznym stopniu w stosunku do
dokonanych szacunkéw. Powyzsze ryzyko ma szczegdlne znaczenie z tego wzgledu, ze cykl od
rozpoczecia poszukiwan do udostgpnienia ztoza do eksploatacji zamyka si¢ w okresie 6-8 lat, a cykl
produkcji weglowodorow wynosi 10-40 lat. Okre$lone w trakcie dokumentowania parametry z16z sa
weryfikowane podczas eksploatacji. Kazda ujemna korekta wielkosci zasoboéw czy wielkosci
wydobycia moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychodéw, a przez to wptynaé negatywnie na wyniki
ekonomiczne GK PGNiG.

Poszukiwanie z16z gazu niekonwencjonalnego

Ryzykiem zwiazanym z poszukiwaniami zt6z gazu niekonwencjonalnego w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu tupkowego (shale gas) oraz gazu zaci$nigtego (tight gas). W przypadku
potwierdzenia wystgpowania zasobOéw geologicznych istnieje ryzyko, ze eksploatacja bedzie
nieoptacalna z powodu niewystarczajacego poziomu wydobycia gazu oraz wysokich nakladow
inwestycyjnych na wiercenia otworow i budowe kopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest
utrudniony dostep do obszarow wystepowania zl6z gazu niekonwencjonalnego, ze wzgledu na
przepisy prawa w zakresie ochrony $rodowiska oraz mozliwosci uzyskania zgod wiascicieli gruntow
na wejscie w teren.

Konkurencja

W kraju i za granica istnieje ryzyko wystapienia konkurencji ze strony innych firm w zakresie
nabywania koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie ztdz, czyli realizowania strategii uzyskiwania
dostgpu do wiasnych zasobow weglowodorow. Niektorzy konkurenci GK PGNiG, zwlaszcza
dzialajacy globalnie, posiadaja silna pozycje rynkowa oraz wigksze niz GK PGNiG zasoby finansowe.
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W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze firmy te przystapia do przetargdw i beda w stanie naby¢
koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczych. Konkurenci moga réwniez definiowac,
wycenia¢, oferowac i kupowa¢ wigksza liczbg pol, wlaczajac w to operatorstwo i koncesje, anizeli
pozwalaja na to zasoby finansowe i ludzkie GK PGNiG. Przewaga ta jest szczegolnie istotna na arenie
mi¢dzynarodowe;.

OpoOznienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, w mysl
aktualnych przepiso6w prawa krajowego, trwa od jednego do pottora roku. W dziatalnosci zagraniczne;j
okres oczekiwania na ratyfikowanie kontraktu po wygraniu przetargu na koncesje moze trwa¢ nawet
dwa lata. Ponadto przed rozpoczgciem prac terenowych Spotka jest zobowigzana m.in. do uzyskania
podstaw formalno-prawnych na wejScie w teren, spetlnienia wymogoéw w dziedzinie ochrony
srodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologicznych oraz przestrzegania przepisow w zakresie
przeprowadzania przetargdéw na wykonawce prac. W mys$l obowiazujacych przepisow do momentu
podpisania umowy z wykonawca prac uptywa kolejnych kilka miesigcy. Czgste sa rowniez przypadki
bardzo dhugiego oczekiwania na odprawy celne importowanego sprzetu. Powyzsze czynniki stwarzaja
ryzyko opdznien prac poszukiwawczych.

Sprawy formalno-prawne niezalezne od PGNiG S.A. sg zwiazane migdzy innymi z:

e brakiem uchwalonych Miejscowych Planow Zagospodarowania Przestrzennego przez jednostki
samorzadu terytorialnego,

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP,

e uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tym S$rodowiskowych) lub innych formalno-
prawnych,

e zmianami aktualnej koncepcji programowo-przestrzennej,

e trudno$ciami z uzyskiwaniem zgod wilascicieli gruntoéw na wejscie w teren.

Sa to czynniki istotnie opozniajace dzialania inwestycyjne 1 wejscie w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowiazek stosowania przez PGNiG S.A. ustawy Prawo zamoéwien publicznych czgsto
wpltywa na wydluzenie procedury przetargowej. Odwolania lub skargi oferentow skutkuja
dhugotrwatym postepowaniem sadowym, co w konsekwencji powoduje opdznienie realizacji calego
projektu inwestycyjnego. Przedluzajacy si¢ proces inwestycyjny zwigksza ryzyko zwiazane
z szacowaniem naktadow na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochtonnos¢ prac poszukiwawczych maja wpltyw ceny nos$nikow energii oraz materiatow.
Koszty prac poszukiwawczych sa szczegolnie wrazliwe na poziom cen stali, ktore przektadajq si¢ na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanych w pracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materiatbw powoduje wzrost kosztow prac poszukiwawczych. Istotny wplyw na rentowno$¢
zagranicznych projektow poszukiwawczych bedzie miata sytuacja w zakresie ksztaltowania si¢ cen
produktow ropopochodnych oraz wahania kurséw walutowych.

Przepisy w zakresie bezpieczenstwa, ochrony srodowiska i1 zdrowia

Dostosowanie do regulacji ochrony $rodowiska w Polsce i za granica moze znaczaco zwigkszy¢
koszty dziatalnosci PGNiG S.A. Aktualnie PGNiG S.A. ponosi znaczne naktady kapitalowe i koszty
w celu dostosowania swojej dziatalnosci do coraz bardziej skomplikowanych i wymagajacych
regulacji odnoszacych si¢ do ochrony zdrowia i bezpieczenstwa oraz ochrony §rodowiska naturalnego.
Ustawa z dnia 18 maja 2005 roku o zmianie ustawy Prawo ochrony $rodowiska oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. Nr 113, poz. 954 z dnia 27 czerwca 2005 roku) spowodowata zaostrzenie
przepisow realizacji przedsigwzigcia mogacego mie¢ oddziatywanie na obszar Natura 2000 oraz
zwigkszyla wymagania w dziedzinie ochrony s$rodowiska naturalnego w zakresie wchodzenia na
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tereny wystepowania chronionych gatunkéw roslin oraz siedlisk chronionych zwierzat. Réwniez
w krajach, gdzie PGNiG S.A. prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza, widoczna jest tendencja
do zaostrzania przepiséw zwiazanych z ochrona $§rodowiska.

Wykwalifikowana kadra

Obecno$¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjawisko przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikéw o duzym doswiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistow z dziedziny poszukiwania zl6z gazu ziemnego i ropy naftowe;.
W krajach, gdzie GK PGNiG prowadzi dziatalno$¢, wystgpuja trudnosci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez GK PGNiG. zloza weglowodoréw znajduja sig czesto na duzych glebokosciach,
co zwiazane jest z wystgpowaniem w nich bardzo wysokich ci$nien, dodatkowo wiele zt6z w sktadzie
chemicznym zawiera siarkowodoér. Powyzsze czynniki stanowia podwyzszone ryzyko wystapienia
wybuchu, erupcji lub wycieku weglowodorow, co z kolei moze powodowaé zagrozenie dla ludzi
(pracownikow 1 okolicznych mieszkancow) 1 $rodowiska naturalnego, a takze wurzadzen
produkcyjnych.

Zmiany prawne
W niektorych krajach nastepuja czgste i niespodziewane zmiany przepisow prawnych, ktoére powoduja
utrudnienia w dziatalno$ci poszukiwawczej. Moze to by¢ szczegolnie niebezpieczne w krajach, gdzie

zmiany prawa podporzadkowane sa decyzjom autorytarnych rzadow.

Sytuacja polityczno-gospodarcza

W panstwach, w ktorych GK PGNiG prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza, istnieje ryzyko
konfliktéw zbrojnych oraz atakow terrorystycznych, ktorych efektem moze by¢ ograniczenie,
zawieszenie lub zaprzestanie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej.

W rejonach dziatalnosci GK PGNiG istnieje takze ryzyko destabilizacji spotecznej i polityczne;.
Zmiany ekip rzadzacych moga doprowadzi¢ do wstrzymywania wydawania zezwolen przez
administracj¢ rzadowa odnos$nie dzialalnos$ci naftowej. Ponadto w krajach tych istnieje ryzyko
wybuchu konfliktow wewnetrznych i niepokojow spolecznych spowodowane zla sytuacja socjalna
i demograficzna ludnosci zamieszkujacej te panstwa. W przypadku wystapienia tych czynnikow
ryzyka dziatalno$§¢ GK PGNiG moze by¢ ograniczona, zawieszona lub wstrzymana.

W niektorych krajach dziatalno$¢ firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiedniej infrastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczaniem sprz¢tu, ludzi i materiatdw w rejon dziatalno$ci
poszukiwawczej. Moga rowniez wystapi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trudnos$ci
z zapewnieniem odpowiednich standardow opieki medycznej. Wystgpowanie powyzszych czynnikow
ryzyka moze wplyna¢ na ograniczenie lub zawieszenie dziatalnosci poszukiwawcze;.

W zwiazku z trwajacym $wiatowym kryzysem gospodarczym istnieje duza niepewnos¢, co do
zachowan inwestorow w sektorze poszukiwania zi6z w najblizszych latach. Utrzymywanie si¢ ceny
barytki ropy naftowej na stosunkowo niskim poziomie spowodowato spadek zapotrzebowania na
nowe poszukiwania oraz wstrzymanie planowanych przetargdw. Spotki §wiadczace ustugi zagranica
sa narazone na utratg¢ niektérych rynkoéw i ograniczenia prac poza granicami kraju. Ponadto wahania
kursow walut maja wplyw na wynik finansowy spotek, poniewaz znaczna cze$¢ przychodow
uzyskiwana jest w walutach obcych.
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Rozdziat VI. Obrot 1 magazynowanie

1. Zakupy

W 1 potroczu 2010 roku GK PGNiG dokonywala zakupdéw gazu ziemnego z importu oraz
w niewielkim stopniu od dostawcow krajowych. PGNiG S.A. importowata gaz gtownie w ramach
wymienionych ponizej umow i kontraktow, tj. dlugoterminowego kontraktu z OOO ,,Gazprom
eksport” oraz umow srednioterminowych na dostawy gazu z VNG-Verbundnetz Gas AG:

e Kontraktu kupna-sprzedazy rosyjskiego gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
25 wrzesnia 1996 roku z OO0 ,,Gazprom eksport”, obowiazujacego do 2022 roku,

e Umowy sprzedazy gazu Lasow z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG,
obowiazujacej do 1 pazdziernika 2016 roku,

e  Umowy sprzedazy gazu Lasow 2008 z dnia 29 wrzesnia 2008 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG,
obowiazujacej do 1 pazdziernika 2011 roku.

Ponizsza tabela przedstawia strukture¢ zakupéw gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy.

Tabela nr 20. Struktura zakupdw gazu ziemnego (w mln m")

I potrocze 2010 r. %
Import w tym: 54983 99,1%
- 000 "Gazprom eksport" 4977,9 90,6%
- VNG AG 4470 8,1%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 73,4 1,3%
Dostawcy krajowi 51,3 0,9%
Razem 5 549,6 100,0%

Nowe umowy

W dniu 27 stycznia 2010 roku podpisane zostato trdjstronne Porozumienie pomigdzy PGNiG S.A.,
a 000 ,,Gazprom eksport” i SGT , EUROPOL GAZ” S.A. Porozumienie zaklada przedluzenie
istniejacego kontraktu na dostawe¢ gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej do Rzeczypospolitej Polskiej
do 31 grudnia 2037 roku, z mozliwos$cia przedluzenia do 31 grudnia 2045 roku oraz zwigkszenie
dostaw gazu w ramach tego kontraktu. Ponadto porozumienie przewiduje przedtuzenie kontraktu na
przesyt gazu przez terytorium Rzeczpospolitej Polskiej gazociagiem nalezacym do SGT ,,EUROPOL
GAZ” S.A. na dotychczasowych warunkach. Obecnie PGNiG S.A. oczekuje na podpisanie
porozumienia mig¢dzyrzadowego pomiedzy rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a rzadem Federacji
Rosyjskiej. Po podpisaniu dokumentéw rzadowych, PGNiG S.A. i OO0 ,,Gazprom eksport” podpisza
aneks, wprowadzajacy zmiany do kontraktu jamalskiego.

W dniu 18 marca 2010 roku zawarta zostalta umowa na zakup uslugi regazyfikacji pomigdzy
PGNiG S.A. a Polskim LNG S.A. z siedziba w Swinouj$ciu. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie
przez Polskie LNG S.A. na rzecz PGNiIG S.A. ushugi regazyfikacji LNG w terminalu LNG
w Swinoujéciu przez okres 20 lat, od dnia 1 lipca 2014 roku. W celu nalezytego wykonania umowy
Polskie LNG S.A. zobowigzata si¢ do wybudowania terminalu i zapewnienia jego pelnej
funkcjonalnosci operacyjnej od dnia 1 lipca 2014 roku. Podpisanie umowy regazyfikacji pozwoli
PGNiG S.A. na realizacj¢ warunkow zakupowych wynikajacych z umowy kupna-sprzedazy LNG
zawartej w czerwcu 2009 roku pomigdzy PGNiG S.A. a Qatargas Operating Company Ltd.

29z52



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

2. Sprzedaz

Zgodnie z wymogami ustawy Prawo energetyczne w I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. kontynuowata
proces wymiany uméw handlowych na umowy kompleksowe.

W I potroczu 2010 roku PGNIG S.A. zawarta umowy kompleksowe na dostawy paliwa gazowego,
zardwno z systemu przesytowego, jak i dystrybucyjnego z 29,3 tys. nowych odbiorcow.

16 czerwca 2010 roku zostata podpisana znaczaca umowa kompleksowa na dostaweg paliwa gazowego
pomigdzy PGNiG S.A. a Grupa LOTOS S.A. Przedmiotem umowy jest dostawa gazu ziemnego od
dnia 16 grudnia 2011 roku. Roczne dostawy gazu ziemnego wyniosa w 2012 roku 403 mln m’,
a docelowo 447 mln m’ gazu rocznie. Szacunkowa warto§¢ umowy w okresie 5 lat wynosi okoto
2,2 mld zt.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segment jest gaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
zaazotowany. W I potroczu 2010 roku sprzedaz gazu ziemnego w poréwnaniu do I polrocza roku
ubieglego wzrosta o okoto 7%, tj. 485,6 mln m’. Wzrost wolumenu sprzedazy spowodowany zostat
gltéwnie niskimi temperaturami w okresie zimy, co wplynglo na zwigkszenie zapotrzebowania na
paliwo gazowe przez odbiorcéw domowych. Zwigkszenie zapotrzebowania na gaz ziemny nastgpito
takze wsrod odbiorcow przemystowych, glownie w branzach, w ktoérych nastapita poprawa
koniunktury tj. przemys$le energetycznym (elektrowniach i elektrocieptowniach), rafineryjnym
i petrochemicznym. GK PGNiG prowadzita sprzedaz gazu gléwnie na rynku krajowym. Struktura
sprzedazy segmentu obrot imagazynowanie GK PGNiG w 1 potroczu 2010 roku zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 21. Struktura sprzedazy podstawowych produktow

Jednostka I péirocze 2010 1.
1 | Gaz ziemny, w tym: mln m’ 71524
- gaz ziemny wysokometanowy mln m’ 6 872,6
- gaz ziemny zaazotowany* mln m’ 279,8
2 | Propan-butan tys. t. 1,0

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gtownymi odbiorcami gazu byl przemyst chemiczny, hutnictwo i energetyka oraz odbiorcy domowi.
Najliczniejsza grupa odbiorcéw gazu ziemnego (ok. 6,4 min) byli odbiorcy domowi, ktorzy stanowili
97% klientow PGNiG S.A. Udziat powyzszej grupy odbiorcoOw w wolumenie sprzedazy wyniost 32%.
Najwigkszy udzial w wolumenie sprzedazy gazu ziemnego mieli odbiorcy przemystowi (54%).
W tabeli zostala zaprezentowana struktura sprzedazy gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy w podziale na grupy odbiorcow.
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Tabela nr 22. Sprzedaz gazu ziemnego systemowego (mln m®)

I potrocze 2010 r. %
Odbiorcy przemystowi 3 860,5 54,0%
Handel, usthugi 925,2 12,9%
Odbiorcy domowi 22564 31,5%
Odbiorcy hurtowi 85,3 1,2%
Eksport 25,0 0,4%
Razem 71524 100,0%

W I poétroczu 2010 roku PGNiG S.A. wspélnie z Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z o.0.
kontynuowata proces inwestycyjny przestawiania odbiorcow gazu propan-butan-powietrze na gaz
wysokometanowy (E), wytworzony na bazie LNG w miejscowosci Pisz w wojewodztwie warminsko-
mazurskim. Zakonczenie procesu inwestycyjnego planowane jest w 11 pétroczu 2010 roku.

30 lipca 2010 roku PGNIiG S.A. zawarta z KGHM Polska Miedz S.A. umowg kompleksowa sprzedazy
paliwa gazowego. Przedmiotem umowy jest sprzedaz gazu ziemnego grupy Lw na cele energetyczne
do punktéw zdawczo-odbiorczych w Glogowie i Polkowicach w iloéci docelowej 266 min m® rocznie.
Paliwo gazowe bedzie dostarczane za posrednictwem sieci dystrybucyjnej Wielkopolskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. Umowa obowiazuje od dnia jej podpisania do dnia 30 czerwca 2033 roku,
z mozliwo$cia uzgodnienia terminu rozpoczecia dostaw miedzy 1 lipca 2012 roku, a 31 grudnia 2012
roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi okoto 4,0 mld zt.

3 sierpnia 2010 roku PGNiG S.A. zawarla porozumienia rozwiazujace umowy sprzedazy gazu
ziemnego zawarte 1 grudnia 2003 roku ze spotka Energetyka Sp. z o0.0. (spotka zalezna od KGHM
Polska Miedz S.A.) na dostawe gazu na cele energetyczne. Przyczyna rozwiazania umow byl brak
mozliwosci realizacji dostaw gazu ziemnego na zasadach okreslonych w umowach oraz sfinalizowanie
tresci nowej umowy na dostawy gazu ziemnego dla KGHM Polska Miedz S.A.

3. Magazynowanie

Od dnia 1 stycznia 2009 roku PGNiG S.A. pelni funkcj¢ Operatora Systemu Magazynowania (OSM).
Szczegdlowe zasady dostgpu do uslug magazynowania paliw gazowych (pojemnos¢ czynna, moc
zattaczania 1 moc odbioru) oraz handlu ustlugami magazynowymi zostaly opracowane w formie
~Regulaminu Swiadczenia Uslug Magazynowych”, ktory wszedt w zycie w dniu 1 lipca 2009 roku.
W dniu 17 maja 2010 roku, po przeprowadzonych konsultacjach spotecznych, wszedt w zycie
znowelizowany ,,Regulamin Swiadczenia Ustug Magazynowych”.

Zgodnie z przyjetym regulaminem PGNiG S.A. udostgpnita w 2009 roku tacznie 627 min m’
pojemnosci czynnych instalacji magazynowych w ramach ustug pakietowych na warunkach ciagtych
i przerywanych. 1 lipca 2010 roku na zasadach umowy krotkoterminowej, PGNiG S.A. przekazata na
potrzeby TPA dodatkowe 8 mln m® pojemnosci czynnej w ramach ushugi pakietowej na warunkach
ciaglych.

W I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. kontynuowata rozbudowe pojemnosci czynnych istniejacych
magazynow gazu wysokometanowego PMG Wierzchowice oraz KPMG Mogilno, gdzie prowadzita
prace zwiazane z budowa czterech kawern. Ponadto Spotka prowadzita prace zwiazane z budowa
nowego magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo, w ramach ktorych kontynuowata
budowg instalacji tugowniczej wraz z rurociagiem do zrzutu solanki oraz wiercenia dla potrzeb
magazynu. Pojemnosci czynne magazynow przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela nr 23. Pojemnosci czynne magazynéw segmentu obrot i magazynowanie w mln m’

I potrocze 2010 r.
Husow 350,0
Mogilno 377,9
Wierzchowice 575,0

4. Inwestycje w segmencie obrot 1 magazynowanie

W I poétroczu 2010 roku zostaly poniesione naktady w wysokosci 215 min zt na prace zwigzane
z budowa czg$ci napowierzchniowej PMG Wierzchowice i rozbudowa pojemnosci czynnej magazynu
gazu wysokometanowego KPMG Mogilno oraz wiercenia na potrzeby nowego magazynu gazu
wysokometanowego KPMG Kosakowo. W sumie w segmencie obroét i magazynowanie zostaly
poniesione naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci
233,2 min zt.

5. Planowane dziatania

Zakup gazu ziemnego

W II potroczu 2010 roku PGNiG S.A. nie przewiduje istotnych zmian w strukturze kierunkéw dostaw
gazu ziemnego w stosunku do poprzednich okresow. Od 2009 roku PGNiG S.A. prowadzi negocjacje
z 000 ,,Gazprom eksport” w zakresie zapisOw istniejacego kontraktu na dostawe gazu ziemnego.
Zawarcie aneksu do kontraktu uzaleznione jest od podpisania porozumienia mig¢dzyrzadowego
pomigdzy rzadem Rzeczypospolitej Polskiej i rzadem Federacji Rosyjskiej, ktore do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostalo podpisane. Zmiana warunkow kontraktu pozwoli na stabilizacj¢ dostaw
importowych gazu do Polski. Spétka podjeta rowniez dziatania majace na celu dywersyfikacje dostaw
gazu w celu wigkszego zréznicowania portfela dostawcow.

Podziemne magazyny gazu

W II potroczu 2010 roku PGNiG S.A. bedzie kontynuowata rozbudowe PMG Wierzchowice oraz
KPMG Mogilno. Docelowo KPMG Mogilno zostanie rozbudowany do pojemnosci czynnej
800 mIn m®. Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy PMG Wierzchowice z obecnej pojemnosci
czynnej 575 min m’ do 1.200 mln m’ planowane jest na koniec 2011 roku. Ponadto Spétka
kontynuowa¢ bedzie budowg nowego magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo, ktory
docelowo sktadaé sig bedzie z 10 podziemnych kawern o facznej pojemnosci czynnej 250 mln m’.

6. Ryzyko obrotu i magazynowania

Dostawy gazu

W czerwcu 2010 roku ponownie mialy miejsce zakiécenia w dostawach gazu z kierunku
wschodniego. Z uwagi na polityke gtownego dostawcy oraz sytuacj¢ polityczna i gospodarcza
w krajach tranzytowych, zaktocenia w dostawach gazu moga mie¢ miejsce w przysztosci. Ponadto
istnieje ryzyko braku mozliwosci pokrycia zapotrzebowania na paliwo gazowe, o ile w terminie do
potowy pazdziernika br. nie dojdzie do podpisania porozumienia migdzyrzadowego przez rzady
Rzeczypospolitej Polskiej i Federacji Rosyjskiej. W przypadku niepodpisania powyzszego
porozumienia nalezy spodziewaé sig, ze OGP GAZ-SYSTEM S.A. wprowadzi ograniczenia
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w poborze gazu zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 wrzes$nia 2007 roku w sprawie
sposobu i trybu wprowadzania ograniczen w poborze gazu ziemnego. Wprowadzone przez OGP GAZ-
SYSTEM S.A. ograniczenia moga okaza¢ si¢ niewystarczajace dla zbilansowania obnizonego popytu
w stosunku do podazy gazu.

Konkurencja

W chwili obecnej PGNiG S.A. jest najwigkszym dostawca gazu ziemnego na krajowym rynku. Udziat
PGNiG S.A. w rynku gazu szacowany jest na okoto 98%, pozostale 2% posiadaja dostawcy spoza GK
PGNIG, ktorzy w znaczacym stopniu dokonuja zakupu gazu od PGNiG S.A. Dziatalno$¢ podmiotow
spoza GK PGNiG zajmujacych si¢ obrotem gazu ukierunkowana jest glownie na obszary
niezgazyfikowane. Wsrod tych przedsigbiorstw sa lokalni dystrybutorzy gazu, ktérzy posiadaja wtasna
infrastruktur¢ przesylowa 1 oferuja (poza tradycyjnymi dostawami sieciowymi) nowoczesne
rozwigzania w zakresie dostaw gazu ziemnego z wykorzystaniem skroplonego gazu LNG. Wzmozona
dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych zmierzajaca do pozyskania obecnych, jak i potencjalnych
klientow PGNiG S.A., moze stwarza¢ w przyszlosci realne zagrozenie ich utraty na rzecz tych firm.

Wzrost naleznosci

W zwiazku z kryzysem gospodarczym, ktorego efektem byto pogorszenie si¢ koniunktury na rynkach
zbytu produktow klientéow PGNiG S.A., a tym samym pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej
odbiorcow gazu, gtownie w branzy chemicznej, moga nadal wystepowaé trudnosci z biezacym
regulowaniem ptatnosci za dostarczone paliwo gazowe.

Magazynowanie

Implementacja ,,.Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacej wspolnych zasad rynku
wewnetrznego gazu ziemnego i uchylajacej dyrektywe 2003/55/WE” do prawa krajowego, moze
w znaczny sposob ograniczy¢ wptyw PGNiG S.A. na rynek ustug magazynowania gazu.

Kolejnym ryzykiem jest mozliwo$¢ wystapienia deficytu $§rodkoéw na finansowanie zaplanowanych
prac inwestycyjnych. W przypadku braku dofinansowania przez Uni¢ Europejska prac inwestycyjnych
na KPMG Mogilno, KPMG Kosakowo, PMG Strachocina i PMG Wierzchowice, PGNiG S.A. bedzie
musiala pozyska¢ dodatkowe $rodki na inwestycje.

33252



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

Rozdziat VII. Dystrybucja

1. Dziatalno$¢ Spotek Gazownictwa

W I pétroczu 2010 roku Spoétki Gazownictwa zajmowaly si¢ przede wszystkim przesylaniem siecia
dystrybucyjna gazu wysokometanowego i zaazotowanego, a takze niewielkich ilosci gazu propan-
butan i koksowniczego. Na podstawie decyzji Prezesa URE Spotki Gazownictwa od polowy 2007
roku posiadaja status Operatorow Systemu Dystrybucyjnego.

Spotki Gazownictwa prowadzity rowniez prace zwiazane z rozbudowa i modernizacja sieci gazowej
oraz dokonywaty przytaczen nowych klientow, zarowno do istniejacej sieci, jak i rozbudowywane;j.
Spoétki kontynuowaly wymiang najbardziej awaryjnych odcinkéw gazociagéw zeliwnych oraz
modernizowaly gazociagi o dlugim okresie uzytkowania, ktorych dalsza eksploatacja zagrazata
bezpieczenstwu i powodowata duze straty gazu.

Najwigkszymi inwestycjami w zakresie rozbudowy infrastruktury gazowej, realizowanymi przez
Spotki Gazownictwa w I potroczu 2010 roku byly:

e kontynuacja prac projektowych gazyfikacji miast Herby i1 Blachownia; projekt wieloletni
obejmuje budowe gazociagow wysokiego ci$nienia (w/c) i $redniego cisnienia (s/c) oraz dwie
stacje redukcyjno-pomiarowe; realizacja inwestycji roztozona jest do roku 2015,

e kontynuacja prac projektowych gazyfikacji Komprachcic i Dabrowy; projekt obejmuje budowg
gazociagow s/c o dtugosci okoto 62 km; oddanie gazociagdw do uzytku planowane jest na lata
2011-2012; dalsza realizacja inwestycji w duzej mierze uzalezniona jest od pozyskania funduszy
unijnych,

e kontynuacja projektu przestawiania odbiorcow gazu propan-butan-powietrze na gaz
wysokometanowy (E) wytworzony na bazie LNG, w miejscowosci Pisz w wojewodztwie
warminsko-mazurskim; przedsigwzigcie jest pierwszym etapem projektu przestawiania na gaz
wysokometanowy miejscowosci Pisz, Etk, Suwalki i Olecko (projekt PESO) realizowanego we
wspolpracy z PGNiG S.A.,

e kontynuacja II etapu budowy gazociagu przesylowego w/c relacji Werbkowice-Zamosc;
inwestycja ma na celu wzrost wolumenu przesytanego gazu ziemnego oraz potaczenie gazociagu
w/c z Ukrainy z krajowym systemem gazowym,

e kontynuacja budowy gazociagu w/c o dlugosci okoto 30 km relacji Kowala-Jedrzejow wraz ze
stacja redukcyjno-pomiarowa I stopnia.

Spotki Gazownictwa podjety réwniez starania o pozyskanie funduszy unijnych na realizacje
kluczowych inwestycji sieciowych, w ramach unijnego Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko.

W I poétroczu 2010 roku w segmencie dystrybucja naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne wyniosty 385,1 min zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono wolumen gazu przestanego systemem dystrybucyjnym, dtugosé

sieci dystrybucyjnej, liczbe uktadow pomiarowych oraz stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2010
roku.
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Tabela nr 24. Podstawowe dane o Spotkach Gazownictwa

Jednostka ~ DSG GSG KSG MSG PSG WSG
llos¢ gazu przestanego mln m’ 559,9 920,3 1085,9 1166,8 552,5 910,9
systemem dystrybucyjnym
Dhugo$¢ sieci bez przylaczy km 77733 | 20799,9 | 444981 | 18663,3 | 9430,7 | 15229,0
Liczba ukladow tys.szt. | 7472 1298.6 14219 14972 741,0 905,4
pomiarowych
Zatrudnienie na dziefi 30 osoby 1412 2612 3311 2921 1761 1823
czerwca 2010 roku

2. Planowane kierunki rozwoju w obszarze dystrybucji

Do najwigkszych projektow inwestycyjnych planowanych na II potrocze 2010 roku naleza:

budowa gazociagu w/c relacji Kolnik k/Pszczotek-Gdansk wraz z przytaczem dla Grupy LOTOS
S.A., o dlugosci okoto 31 km; gazociag oprocz zasilenia Grupy LOTOS S.A. bedzie dodatkowym
zrodtem gazu dla sieci dystrybucyjnej $redniego cisnienia miasta Gdansk i okolic,

kontynuacja prac zwiazanych z gazyfikacja miast Herby i Blachownia oraz Komprachcic
i Dabrowy,

odtworzenie wylaczonego z eksploatacji pokoksowniczego gazociagu w/c relacji Czarnocin-
Ujazd; gazociag umozliwi dostarczenie gazu do nowej strefy gospodarczej w miejscowosci Ujazd
na Opolszczyznie oraz polaczenie w przyszloéci systemow dystrybucyjnych Slaska
1 Opolszczyzny,

kontynuacja II etapu budowy gazociagu przesylowego w/c relacji Werbkowice-Zamos¢ oraz
kontynuacja budowy gazociagu w/c relacji Kowala-Jedrzejow wraz ze stacja redukcyjno-
pomiarowa | stopnia; zakonczenie prac planowane jest na przetomie 2010/2011 roku.

Ponadto w najblizszych latach Spdtki Gazownictwa koncentrowac¢ si¢ beda na utrzymaniu
dotychczasowej pozycji na rynku oraz dalszym zwigkszaniu ilo$ci przesytanego gazu poprzez:

3.

rozbudowge infrastruktury gazociagéw dla nowych odbiorcow,

zapewnienie niezbg¢dnych zdolnosci transportowych i zrddet zasilania systemu gazowego,
wymian¢ gazociagdw taczonych kielichowo oraz modernizacje sieci wysokiego, S$redniego
1 niskiego cisnienia,

zastosowanie nowych systemow dystrybucji gazu przy wykorzystaniu technologii LNG,
dystrybucje¢ biogazu,

poprawg jakosci obstugi klienta,

wykorzystanie funduszy unijnych do refinansowania rozbudowy systemow dystrybucyjnych.

Ryzyko w obszarze dystrybucji

Konkurencja bezposrednia

Liberalizacja rynku gazu powoduje, ze Spotki Gazownictwa narazone sa na zwigkszenie aktywnosci
firm konkurencyjnych. Firmy dostarczajace gaz ziemny wykazuja si¢ systematyczna i stala od kilku
lat aktywnoscia, rozbudowujac stopniowo swoje sieci gazowe i pozyskujac nowych odbiorcow
zaréwno indywidualnych, jak i biznesowych. Ponadto na pozycje konkurencyjna Spotek Gazownictwa
ma wptyw polityka taryfowa Urzedu Regulacji Energetyki, uniemozliwiajaca spotkom prowadzenie
elastycznej polityki cenowej dla waznych odbiorcow. Brak elastycznos$ci cenowej powoduje, ze oferta
firm konkurencyjnych moze stanowi¢ atrakcyjna alternatywe dla odbiorcow spotek.
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Ustawodawstwo

Istotnym czynnikiem wptywajacym na dzialalno$¢ Spotek Gazownictwa jest dtugi czas przygotowania
inwestycji do realizacji. Skomplikowane przepisy prawa budowlanego oraz regulacje w zakresie
ochrony $rodowiska naktadaja obowiazek sporzadzania odpowiedniej dokumentacji oraz uzyskiwania
wielu zgdd i decyzji niezbgdnych do otrzymania pozwolenia na budowg. Ponadto brak aktualnych
studiow uwarunkowan oraz miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego dla gmin, przez
ktore przebiegaja sieci gazowe skutkuje brakiem zapisow o nadaniu im rangi inwestycji celu
publicznego i1 tym samym powoduje utrudnienia w uzyskiwaniu pozwolen na rozbudowg sieci
gazowej. Nadmiernie wydtuzajaca si¢ realizacja nowych projektéw inwestycyjnych moze ograniczac
wzrost wolumenu przesytanego gazu.

Zmniejszenie ilosci przestanego paliwa gazowego

Ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy wplynal na ostabienie wzrostu gospodarczego kraju,
ograniczenie lub wstrzymanie kluczowych inwestycji oraz wzrost bezrobocia. Istnieje ryzyko spadku
zapotrzebowania na gaz ziemny i ustugi dystrybucji w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji ekonomiczne;j
przedsigbiorstw, ktore ograniczaja lub wstrzymuja produkcje.

Substytucja

Szeroki i szybki dostgp do alternatywnych nosnikoéw energii, tj. olej opalowy, gaz ptynny propan-
butan, wegiel kamienny, energia elektryczna badz cieplo wytwarzane w centralnych
elektrocieptowniach, cieptowniach miejskich lub osiedlowych moze ostabi¢ pozycje Spolek
Gazownictwa na lokalnych rynkach energii.
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Rozdziat VIII. Pozostala dzialalnos¢

1. Prace segmentu

W 1 poélroczu 2010 roku segment realizowal prace zwiazane m.in. z budowa gazociagow
przesytlowych, modernizacja weztéw rozdzielczo-pomiarowych gazu, robotami budowlano-
montazowymi z zakresu zagospodarowania zt6z gazu ziemnego, budowy instalacji technologicznych
podziemnych magazynéw gazu, produkcja urzadzen wiertniczych, remontami urzadzen dla gornictwa
weglowego, projektami instalacji do przesylu gazu oraz ushlugami hotelarsko-gastronomicznymi
i odnowy biologicznej. Ponadto zostata rozpoczgta dziatalno§¢ w obszarze elektroenergetyki.

I potroczu 2010 roku zostato wybudowane 30,0 km gazociagdéw przesytowych o przecigtnej Srednicy
500,7 mm zaréwno dla odbiorcow zewngtrznych, jak i na potrzeby GK PGNiG. Najwazniejszymi
realizowanymi kontraktami byly: budowa gazociagu DN 500 w rejonie Podbeskidzia dla OGP GAZ-
SYSTEM S.A. i gazociagow przesytowych DN 500/800 na Stowenii, a takze budowa gazociagu DN
300 doprowadzajacego gaz do Jedrzejowa oraz gazociagu DN 350/200 wraz z $wiattowodem
i infrastruktur relacji KGZ Koscian-KGHM Zukowice dla GK PGNiG.

Ponadto dla odbiorcow z GK PGNiG spotki segmentu $§wiadczyty gtownie ustugi z zakresu robot
budowlano-montazowych, w tym m.in. zagospodarowanie z16z Wielichowo i Ruchocice, budowe
czesci napowierzchniowej PMG Bonikowo i rozbudowe czg$ci napowierzchniowej PMG Strachocina
oraz modernizacj¢ wezla rozdzielczego gazu Szopienice. Spdlki segmentu wytwarzaty rowniez
urzadzenia wiertnicze, w tym m.in. ci$nieniowe urzadzenia do powierzchniowego zagospodarowania
odwiertow, gtowice, wigzby oraz czgsci do urzadzen eksploatacyjnych.

Dla odbiorcéw zewngtrznych spotki segmentu produkowaty urzadzenia i czg$ci zamienne do platform
i statkdbw wiertniczych oraz czegsci zamienne do maszyn budowlanych. Spotki swiadczyly réwniez
ushugi obejmujace m.in. prace projektowe instalacji do przesytu gazu, roboty budowlano-montazowe
zwiazane z przebudowa wezta rozdzielczo-pomiarowego gazu w Rozwadowie oraz remonty urzadzen
dla gormictwa weglowego, a takze ushugi hotelarsko-gastronomiczne i odnowy biologiczne;.

7 maja 2010 roku zostala zawarta umowa realizacyjna projektu ,,Budowa Bloku Gazowo-Parowego
w Stalowej Woli” pomigdzy PGNiIG S.A., PGNiG Energia S.A, TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrownia Stalowa Wola S.A., ktorej przedmiotem bylto okreslenie zasad i przeprowadzenie procesu
inwestycyjnego budowy bloku gazowo-parowego o mocy elektrycznej 400 MW i1 229 MW energii
cieplnej. Do celow budowy i pozniejszej eksploatacji elektrocieptowni z blokiem gazowo-parowym
zostata zawiazana spotka celowa (SPV) Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., w ktorej 100%
udzialow objela Elektrownia Stalowa Wola S.A.

Ponadto w I potroczu 2010 roku PGNiG Energia S.A. rozpoczgta proces optymalizacji kosztow
zakupow energii elektrycznej na potrzeby GK PGNiG.

Inwestycje

W I poétroczu 2010 roku w segmencie pozostata dzialalno$¢ poniesiono naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate 1 wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 3,9 min zt. Najwazniejsze
inwestycje obejmowaly m.in. zakup maszyn iurzadzen produkcyjnych, sprzgtu komputerowego
i srodkow transportu oraz rozbudowe i modernizacje nieruchomosci.

Planowana dziatalnos$¢

W II pétroczu 2010 roku spoétki segmentu kontynuowac beda prace rozpoczete w poprzednim okresie
sprawozdawczym, jak i rozpoczna realizacj¢ nowych projektow. Kontynuowana bgdzie m.in. budowa
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gazociagu DN 500 w rejonie Podbeskidzia i czgsci napowierzchniowej PMG Bonikowo, rozbudowa
czgsci napowierzchniowej PMG Strachocina oraz zagospodarowanie zt6z Wielichowo i Ruchocice,
a takze modernizacja wezta rozdzielczego Szopienice. Realizacja nowych projektow obejmuje m.in.
budowe gazociagow przesylowych na Stowenii i w Niemczech oraz w Polsce na odcinku Mieszalnia-
Klodawa i Taczalin-Radakowice, a takze budowe tloczni w Jarostawiu i tloczni Tworzen wraz
z rurociagiem i infrastruktura wodociagowo-kanalizacyjna.

Pomimo niesprzyjajacej koniunktury na produkty branzy paliwowo-energetycznej spotki segmentu
zamierzaja utrzymac swoja pozycj¢ w zakresie produkcji urzadzen wiertniczych, w tym: elementow
wyposazenia powierzchniowego odwiertow dla zi6z konwencjonalnych i niekonwencjonalnych oraz
platform wiertniczych, aparatéw wyposazenia kopalni ropy i gazu oraz projektowania systemow
gazownictwa i ustug budowlano-montazowych na obiektach naftowo-gazowniczych. Spotki planuja
rozszerzy¢ swoja dzialalno$¢ na inne segmenty rynku krajowego i zagranicznego m.in. zakresie
projektowania inwestycji zwiazanych z budowa instalacji wytwarzajacej energi¢ elektryczna lub
cieplng na bazie biomasy, instalacji transportowania i sktadowania CO,, rurociagéw paliwowych oraz
budowe wodociagow i kanalizacji wraz z towarzyszaca im infrastruktura.

W II poétroczu planowane jest objecie przez PGNiG Energia S.A. 50% akcji spotki celowej (SPV)
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Warunkiem koniecznym do objgcia udzialow w spotce jest

zgoda Prezesa UOKIiK. PGNiG Energia S.A. planuje réwniez rozpoczgcie dziatalno$ci w zakresie
hurtowego obrotu energia elektryczna.

2. Ryzyko pozostatej dziatalnosci

Regulacije prawne

Przepisy 1 procedury administracyjne zwiazane z przygotowaniem inwestycji oraz uzyskaniem
pozwolen na budowe, w tym w szczegdlnosci w zakresie spetnienia wymogdéw ochrony Srodowiska
opOzniaja znacznie termin rozpoczgcia inwestycji i narazaja spotki na dodatkowe koszty zwiazane
z ewentualnym nieterminowym wykonaniem kontraktu i spadkiem przychodéw ze sprzedazy.

Konkurencja

Na dziatalno$¢ spotek segmentu S$wiadczacych ustugi budowlano-montazowe i produkujacych
urzadzenia wiertnicze istotny wplyw ma rosnaca konkurencja ze strony firm zagranicznych
dzialajacych zarowno za granica, jak i wchodzacych na polski rynek oraz polskich spotek. W obszarze
projektowania instalacji do przesylu gazu niekorzystnym zjawiskiem powodujacym zmniejszenie si¢
mozliwosci zawierania konsorcjum z firmami wykonawczymi i uzyskiwaniem nowych zaméowien jest
konsolidacja biur projektowych specjalizujacych si¢ w projektowaniu instalacji do produkc;ji,
magazynowania, przesyhu i rozdzialu gazu oraz powstawanie nowych biur projektowych wewnatrz
firm $wiadczacych ushugi w branzy gazowniczej.

Ponadto obecno$¢ konkurencyjnych firm na lokalnych rynkach spowodowata powstanie ryzyka
przejmowania przez nie wysoko wyspecjalizowanych pracownikow o duzym doswiadczeniu

zawodowym.

Koniunktura gospodarcza

Na dziatalno$¢ spotek segmentu w duzej mierze ma wplyw poziom inwestycji prowadzonych
w obszarze poszukiwania i wydobycie ropy naftowej oraz gazu ziemnego, a w zwiazku z tym na
wzrost lub spadek zapotrzebowania na produkty i ustugi spotek segmentu. Swiatowy kryzys
gospodarczy spowodowat wycofanie si¢ kontrahentow z czesci projektow.
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Projekty energetyczne

Na zaangazowanie w projekty energetyczne istotny wptyw beda wywiera¢ ceny uprawnien do emisji
CO,, ktorych spadek moze powodowaé niska oplacalno$¢ wytwarzania energii elektrycznej
z gazowych uktadow kogeneracyjnych. Wzrost cen ropy naftowej na rynkach swiatowych, skutkujacy
wzrostem cen gazu ziemnego bedzie przyczyniac si¢ do obnizenia konkurencyjnosci paliwa gazowego
stosunku do wegla energetycznego. Ponadto czynnikiem niepewno$ci wplywajacym na rentownosc¢
projektow energetycznych jest brak jasnego stanowiska organdw administracji panstwowej w sprawie
podtrzymania systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej, w postaci ,,zottych certyfikatow”, po 2012
roku.
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Rozdzial IX. Ochrona srodowiska

Likwidacja odwiertow

Zgodnie z ustawa Prawo geologiczne i gornicze, PGNiG S.A. zobowiazana jest do likwidacji
wyeksploatowanych wyrobisk gdorniczych, usunigcia zagrozenia i szkod wyrzadzonych dziatalnoscia
gornicza oraz do przywrdcenia terenu do stanu sprzed rozpoczgcia dzialalnosci gorniczej. Poprzez
likwidacje odwiertow i kopanek zapobiega si¢ wyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchni¢ oraz do ciekow wodnych. Ponadto nielikwidowane odwierty gazowe stwarzaja
mozliwo$¢ nagromadzenia si¢ ulatniajacego gazu, co stwarza zagrozenie wybuchem pozaru.
W Ipodtroczu 2010 roku PGNiG S.A. zlikwidowata 15 odwiertow, w ktorych zakonczono
eksploatacje.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla

W 2010 roku w ramach funkcjonujacego systemu handlu uprawnieniami do emisji CO, (SHUE)
PGNiG S.A. dokonata weryfikacji rocznych raportow emisji CO, za 2009 rok oraz zbilansowania
wielkosci emisji CO, z posiadanymi uprawnieniami. Po umorzeniu wykorzystanych przydzialow
72009 pozostato 23.622 Mg CO, wolnych jednostek emisji. W powyzszym okresie rozliczeniowym
w systemie uczestniczyly instalacje Oddziatow w Odolanowie i Zielonej Gorze oraz instalacja gazu
w KPMG Mogilno.

System Zarzadzania Srodowiskowego

W I potroczu 2010 roku kontynuowano wdrazanie Systemu Zarzadzania Srodowiskowego w WSG Sp.
Z 0.0. oraz rozpoczeto jego wdrazanie w MSG Sp. z o.0.

Emisje metanu
W I potroczu 2010 roku kontynuowano prace zmierzajace do opracowania ujednoliconych
wskaznikéw emisji metanu oraz zunifikowania metod obliczeniowych emisji tego gazu. Ujednolicone

1 wiarygodne wskazniki emisji metanu pozwola na obnizenie kosztéw oplat srodowiskowych.

Rekultywacie i badania na majatku nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustawa Prawo ochrony srodowiska PGNiG S.A. prowadzi prace badawczo - rozpoznawcze
i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonych wskutek przesztej dziatalnosci (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrdcenia nieruchomosci do stanu okre$lonego standardami jakosci
srodowiska. W I potroczu 2010 roku zostaty zakonczone badania uzupehiajace na nieruchomosciach
w Toruniu, Kozminie Wilkp., Gorzowie WIkp., Szczecinie, Katowicach — Mystowicach, Reszlu,
Gryficach, Czersku, Zabrzu ul. Pyskowicka, Radkowie i Szprotawie. Do konca lipca 2010 roku zostaly
zakoficzone prace rekultywacyjne na nieruchomosciach we Wroctawiu, Swidnicy, Jugowicach, Ladku
Zdroju i Zigbicach o tacznej powierzchni okoto 60.000 m™.

Na II potowe 2010 roku zaplanowane sa badania uzupeiniajace nieruchomosci w Kargowej, Zabrzu,

Walbrzychu, Labiszynie i Migdzylesiu, a takze prace rekultywacje na nieruchomos$ciach w Bartoszycach,
Radkowie, Pyrzycach i Kozminie Wielkopolskim o tacznej powierzchni okoto 24.000 m”.
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Rozdziat X. Pozostale informacje

Podziat zysku za rok 2009

29 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podj¢to uchwalg o podziale
zysku netto za 2009 rok w wysokosci 665,9 mln zt. Zysk zostat podzielony w nastgpujacy sposob:

e kwotg 117,4 mln zt przeznaczono na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spoiki,

e kwote 472,0 mln zt przeznaczono na wyptatg dywidendy (co oznacza, ze na jedna akcje przypada
0,08 zl), z czego kwota 340,0 mln zt zostanie przekazana Skarbowi Panstwa w formie dywidendy
niepieni¢znej, ktorej przedmiot i sposdéb wyceny okresli odrgbna uchwata Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem doptaty pieni¢znej, gdy sktadniki rzeczowe nie wyczerpia kwoty
340,0 min z1,

e kwotg 8,9 mln zl przeznaczono na zwigkszenie zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych,

e kwotg 54,6 przeznaczono na nagrody dla pracownikow,

e kwotg 13,0 min zt przeznaczono na zwigkszenie kapitatu rezerwowego pod nazwa Centralny
Fundusz Restrukturyzacji.

Ponadto zysk zatrzymany w kwocie 53,6 mln zl przeznaczono na zwigkszenie kapitatu zapasowego
Spotki.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. ustalito dzien dywidendy na 27 lipca
2010 roku oraz termin wyptaty dywidendy na 4 pazdziernika 2010 roku.

Udzielenie absolutorium

29 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. zatwierdzito: sprawozdanie
finansowe 1 sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A., skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PGNiG oraz o udzielito cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej PGNiG S.A. absolutorium z wykonywania obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Wybor bieglego rewidenta

25 maja 2010 roku dokonano wyboru na bieglego rewidenta spotke Deloitte Audyt Sp. z 0.0. do
przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych PGNiG S.A. i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych GK PGNiG za lata obrotowe 2010, 2011 i 2012.

Sprawy przeciwko PI GAZOTECH Sp. z o.0.

W sprawie z powodztwa PGNiG S.A., ktora zostala wszczgta przeciwko PI GAZOTECH Sp. z o.0.
o uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaly zobowiazujacej PGNiG S.A.
do doptaty w kwocie 52 mln zl. Postgpowanie toczylo si¢ kolejno przed Sadem Okrggowym
w Warszawie, Apelacyjnym w Warszawie i Sadem Najwyzszym. W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad
Okregowy uwzglednil powodztwo PGNiG S.A., stwierdzajac niewazno$¢ uchwaly o umorzeniu
udzialow oraz uchwaty o doptatach.

Postepowanie w sprawie z powddztwa PGNiG S.A. przeciwko PI GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 roku zobowiazujacej PGNiG S.A. do wniesienia
doptaty w kwocie 25.999.998 zi, toczy si¢ przed Sadem Okregowym i Sadem Apelacyjnym
w Warszawie. Wyrokiem z dnia 31 pazdziernika 2008 roku Sad Okrggowy oddalil powodztwo
PGNiG S.A. W dniu 30 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok sadu pierwszej instancji
i przekazat sprawg do ponownego rozpoznania.
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Postepowanie w sprawie z powodztwa PGNiG S.A. przeciwko PI GAZOTECH Sp. z o.0.
o stwierdzenie niewazno$ci badz uchylenie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow PI GAZOTECH Sp.
z 0.0. z dnia 6 pazdziernika 2005 roku zobowiazujacej PGNiG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie
6.552.000 zt zostato wszczete przed Sadem Okregowym w Warszawie. Wyrokiem z dnia 30 maja
2008 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo PGNiG S.A. iuchylil postanowienie w sprawie
zabezpieczenia powodztwa PGNiG S.A. Postgpowania w sprawie o stwierdzenie niewazno$ci badz
uchylenie uchwaty o doplatach oraz w sprawie utrzymania zabezpieczenia powodztwa tocza sig¢ od
2008 roku przed Sadem Apelacyjnym i Sadem Okrggowym w Warszawie. W dniu 21 grudnia 2009
roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego zdnia 30 maja 2008 roku oddalajacy
powddztwo PGNiG S.A. o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwaty o doptatach i przekazat
sprawe Sadowi Okregowemu do ponownego rozpoznania. Postanowieniem z dnia 25 maja 2010 roku
Sad Apelacyjny po raz kolejny uchylit wyrok Sadu Okregowego o uchyleniu postanowienia
o udzieleniu zabezpieczenia i przekazat sprawg do Sadu Okrggowego w Warszawie.

Sprawa z Bartimpex S.A.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku w sprawie wniosku PHZ Bartimpex S.A. Prezes UOKIK wydat decyzj¢
uznajaca dziatanie PGNiG S.A. za praktyke ograniczajaca konkurencje w postaci naduzywania przez
Spotke pozycji dominujacej na krajowym rynku przesytu gazu ziemnego poprzez odmoweg $wiadczenia
ustug przesylowych gazu ziemnego wydobywanego poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej i natozyt
karg pienigzna w wysokosci 2 min zl oraz obowiazek zwrotu kosztow postgpowania na rzecz PHZ
Bartimpex S.A. Prezes UOKIK stwierdzit jednoczesnie zaniechanie stosowania tych praktyk przez
PGNiG S.A. z dniem 2 czerwca 2003 roku.

Dnia 31 sierpnia 2005 roku PGNiIG S.A. odwotala si¢ od powyzszej decyzji. Sprawy toczyly si¢ kolejno
przed Sadem Okregowym w Warszawie, Apelacyjnym w Warszawie i Sadem Najwyzszym. Na skutek
skargi kasacyjnej PGNiG S.A. w wyroku z dnia 15 lipca 2009 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu.

Wyrokiem z dnia 5 stycznia 2010 roku Sad Apelacyjny uchylit decyzj¢ Prezesa UOKIK z dnia 9 sierpnia

2005 roku, oddalit apelacje PHZ Bartimpex S.A. oraz zasadzit od Prezesa UOKIK na rzecz PGNiG S.A.
zwrot kosztow postgpowania odwotawczego, apelacyjnego i kasacyjnego.
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Rozdziat IX. Sytuacja finansowa

Sprawozdanie = finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG zostalo przygotowane zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE) na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNiG za okres zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku.

1. Sytuacja finansowa

W I poétroczu 2010 roku wynik netto GK PGNiG wyniost 994,2 min zt i byt o 1.487,2 min zt wyzszy
od wyniku netto osiagnigtego w I potroczu roku ubieglego.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej GK PGNiG w [ poéiroczu 2010 roku zostaly ujete
w zaprezentowanych ponizej sprawozdaniach sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;:

e sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

e rachunku zyskow i strat,

e sprawozdaniu z przeplywow pienigznych,

e zestawieniu wybranych wskaznikow finansowych.
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Tabela nr 25. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (mln zt

Rzeczowe aktywa trwate 23621,2 22 888,9
Nieruchomosci inwestycyjne 6,9 7,5
Warto$ci niematerialne 192,2 173.,4
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 86,1 89,8
Inne aktywa finansowe 279,8 299.9
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 725,3 591,6
Pozostate aktywa trwate 48,9 49,4

Zapasy 1383,6 12589
E;Lezz;lé)ésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2578.9 3 680.,0
Naleznosci z tytulu podatku biezacego 8,8 199,4
Rozliczenia migdzyokresowe 259,0 55,3
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3,6 7,5
gﬁzﬁwzy tc};ltuku pochodnych instrumentow 138.0 18,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2093.8 1196,3
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2,1 1,5

44 7 52



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGNiG za I potrocze 2010 roku

Tabela nr 25. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (mln zt) — cd.

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900,0 5900,0
Rozmge kursowe z przeliczenia jednostek (33.2) (512)
zagranicznych

Nad\‘)vyzka.ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 1 740.1 1 740,1
nominalnej

Inne kapitaly rezerwowe 12 236,3 114554
Zyski (straty) zatrzymane 2 189,8 2382,5

Kapitat wlasny, przypisany udziatom
niekontrolujacym

12,3

10,5

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz inne

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 68,2 44,1
Rezerwy 1361,7 13158
Przychody przysztych okresow 1 074,9 1.090,7
Rezerwa na podatek odroczony 1267,2 1268,4
Inne zobowiazania dlugoterminowe 18,2 18,6

. . 2 987,5 27334
zobowiazania
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 1733,1 1984,1
Zobowiazania z tytulu pochodnych instrumentow 317.5 260.4
finansowych
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego 221,0 47,4
Rezerwy 258,6 240,3
Przychody przysztych okresow 631,2 633.4
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Tabela nr 26. Skonsolidowany rachunek

skow i strat (mln zt)

Przychody finansowe

Zuzycie surowcOw 1 materialow (5940,7) (7 672,9)
Swiadczenia pracownicze (1282,8) (1228,5)
Amortyzacja (745,2) (762,5)
Ustugi obce (1518,1) (1285,4)
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 361,5 359,6
Pozostate koszty operacyjne netto (434,9) (343,1)

34,8

169,9

Koszty finansowe

(19,5)

(67.,4)

Udzial w wyniku finansowym jednostek

Podatek dochodowy

0.4)

Ecenianich metoda iraw wlasnosci

(222,4)

(0,2)

83,9

Tabela nr 27. Skonsolidowane sprawozdanie z prze

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 991,9 (493,4)
Udziatom niekontrolujacym 2,3 0,4

Ow pienieznych (mln zt

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na poczatku okresu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyijnej 2 638,5 1095,6
Srodki pienigzne netto na dziatalnoéci inwestycyjnej (1439,8) (1698,2)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej (302,3) 527,5

1196,3

1420,9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

2092,7

1345,7
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Wskazniki finansowe

Tabela nr 28. Rentownos¢

EBIT w min zt

zysk operacyjny

EBITDA w miln zt

zysk operacyjny + amortyzacja

ROE

zysk netto* do stanu kapitatéw wiasnych na koniec okresu
RENTOWNOSC SPRZEDAZY NETTO

zysk netto* odniesiony do przychodow ze sprzedazy
ROA

zysk netto* w relacji do stanu aktywdw na koniec okresu
* zysk netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Tabela nr 29. Pinnos’é

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI
aktywa obrotowe (bez rozliczen migdzyokresowych) do zobowiazan 1,0 1,1
krotkoterminowych

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNOSCI
aktywa obrotowe (bez rozliczen miedzyokresowych) minus zapasy do 0,8 0,9
zobowiazan krotkoterminowych

1201,7 (679,2)

1 946,9 83,3

9.2% -4,8%

Tabela nr 30. Zadluzenie

WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 31,1% 31,0%
suma zobowiazan w relacji do sumy pasywow

WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WEASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 45,1% 45,0%
suma zobowigzan do kapitatu wlasnego*

* kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j

W relacji do analogicznego okresu roku ubieglego GK PGNiG odnotowala wzrost zysku
z dziatalno$ci operacyjnej o 1.880,9 min zt (277%). Umocnienie kondycji finansowej Grupy
Kapitalowej spowodowane zostalo przede wszystkim poprawa rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego w segmencie obrot i magazynowanie.

Poszukiwanie 1 wydobycie

Zysk operacyjny w segmencie poszukiwanie i wydobycie wyniost 339,8 min zt i byl wyzszy
0 236,4 mIn zt w poréownaniu do I potrocza 2009 roku. Wzrost wyniku nastapit przede wszystkim
w rezultacie spadku pozostalych kosztow operacyjnych netto, w tym gtéwnie spadku salda odpisow
aktualizujacych warto$ci sktadnikow majatku zwiazanego z dziatalnos$cia poszukiwawczo-
wydobywcza. GK PGNiG odnotowata rowniez wzrost rentownos$ci sprzedazy ropy naftowej, ktory byt
spowodowany wzrostem notowan tego surowca na rynkach $§wiatowych. Ponadto, w efekcie
uruchomienia odazotowni w Grodzisku Wielkopolskim, nastapit wzrost wielkosci wydobycia gazu
zaazotowanego o 11%. Zwigkszenie dostaw gazu do odazotowania oraz realizacja projektow
przestawiania odbiorcéw na gaz wysokometanowy spowodowaly spadek wolumenu sprzedazy gazu
zaazotowanego o 15%.
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Obroét i magazynowanie

Wzrost wynikéw finansowych nastapit przede wszystkim w segmencie obrdt i magazynowanie, gdzie
zysk operacyjny na koniec I potrocza 2010 roku wyniost 342,6 min zt i byl wyzszy od poziomu
z analogicznego okresu roku ubiegtego o 1.416,2 min zi. Tak znaczna poprawa wyniku operacyjnego
spowodowana zostala wzrostem rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego, ktory nastapit
w rezultacie:

e spadku jednostkowych cen zakupu gazu z importu o 30%,
e spadku $rednich cen sprzedazy gazu o okoto 3%.

Decydujacy wplyw na wzrost rentowno$ci sprzedazy gazu wysokometanowego miatl spadek
w stosunku do I poélrocza 2009 roku jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu o 30%.
Utrzymujacy si¢ od II kwartatu 2009 roku stopniowy i tagodny wzrost notowan ropy naftowej
zapewnil Spoélce stosunkowo stabilny poziom cen zakupu gazu z importu. Ponadto na zmniejszenie
jednostkowych kosztéw zakupu gazu importu wplynat spadek sredniego kursu USD o okoto 10%
w relacji do I potrocza 2009 roku.

Poprawa rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego nastapita pomimo spadku $rednich cen
sprzedazy gazu o ok. 3%. Spadek ten byl nastegpstwem dwukrotnych zmian wysokosci stawek i optat
przewidzianych w taryfach na paliwa gazowe. W czerwcu 2009 roku Prezes URE zatwierdzit taryfe,
gdzie $rednia cena gazu zostata obnizona o 8,8%, natomiast od czerwca 2010 roku $rednia cena gazu
wysokometanowego wzrosta o 4,8%.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja zysk operacyjny wynidst 526,1 min zt i byt wyzszy od ubieglorocznego
poziomu o 224,4 min zt, przede wszystkim w rezultacie wzrostu stawek i optat za ustugi sieciowe oraz
wzrostu wolumenu sprzedazy paliw gazowych. Wzrost stawek i1 optat za ustugi sieciowe wynikat
z zatwierdzenia przez Prezesa URE dwukrotnych podwyzek cen taryfowych (w czerwcu 2009 roku
oraz w czerwcu 2010 roku). Wzrost wolumenu sprzedazy ustug sieciowych spowodowany byt
wyzszym zapotrzebowaniem na paliwa gazowe w sezonie grzewczym.
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Wyniki operacyjne segmentéw

Tabela nr 31. Dane finansowe seimentow GK PGNIG za 1 iohocze 2010 roku iw min z%i

Sprzedaz na rzecz

Koszty finansowe netto

Kliontow zewnctranych 10552 9552,9 110,6 10 761,9
Sprzedaz micdzy 596,7 178,3 1791,7 98,0 (2 664,7) -
segmentami

Przychody segmentu 1651,9 97312 1834,9 208,6 (2664,7)  10761,9
ogbtem

Koszty segmentu (1312,1) (9388,6)|  (1308.8) (192,9) 26422 (9560,2)

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
wycenianych metoda

Podatek dochodowy

Naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne i
prawne

(853.,4)

0.4)

(233,2)

(385,1)

(3.9)

iraw wlasnosci

0.4

(222,4)

(1 475,6)

Tabela nr 31. Dane finansowe seimentow GK PGNiG za | iohocze 2009 roku iw mln zt i— cd.

Sprzedaz na rzecz

Klhontom sownetesnych 953,2 9190,3 10 253,6
Sprzedaz micdzy 562,8 107.3 1509,3 86,4 (2 265,8) -
segmentami

Przychody segmentu 1516,0 92976 15359 169,9 (2265.8)|  10253,6
ogbtem

Koszty segmentu (1412,6) (10371,2) | (12342) (174.3) 22595 (10932,8)

Podatek dochodowy

Naktady inwestycyjne
na rzeczowe aktywa
trwale 1 wartosci
niematerialne i prawne

(828,5)

(480,8)

(459,0)

(16,5)

Koszty finansowe netto 102,5
Udziat w wyniku

finansowym jednostek

wycenianych metoda 0.2) 0,2)

iraw wlasnosci

(1784,8)
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W I poétroczu 2010 roku nastapit spadek wyniku na dziatalnosci finansowej o 87,2 min zt w relacji do
I potrocza roku ubiegtego. Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim zmniejszeniem salda
rozwiazanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji finansowych, w rezultacie rozwiazania
w roku ubieglym odpisow aktualizujacych sporne odsetki oraz warto$¢ pozyczki udzielonej SGT
-EUROPOL GAZ” S.A.

Bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sumg bilansowa
w wysokosci 31.984,4 min zl, ktora jest wyzsza od warto$ci wedlug stanu na koniec 2009 roku
0910,5 min zt (3%).

Najwigksza pozycje aktywdw stanowia rzeczowe aktywa trwate, ktorych stan na koniec I potrocza
2010 roku wyniost 23.621,2 min zt i byt o 732,3 min zt (3%) wyzszy od stanu na dzien 31 grudnia
2009 roku. Na wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwalych wpltynely przede wszystkim
realizowane przez GK PGNIiG inwestycje oraz zmiany wynikajace z aktualizacji wartosci sktadnikow
majatku zwiazanego gtdwnie z dziatalno$cia poszukiwawczo-wydobywcza.

Istotnej zmianie ulegly aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktorych warto$¢ w relacji do stanu
z dnia 31 grudnia 2009 roku wzrosta o 133,7 min zt (23%). Wzrost tej pozycji spowodowany byt
przede wszystkim przyslugujqcym PGNiG Norway AS ulgom inwestycyjnym, ktore w kolejnych
latach obrotowych spowoduja zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku stan aktywow obrotowych wyniost 6.467,8 min zt i byt
wyzszy o 50,9 min zt (1%) od stanu na koniec 2009 roku.

Najistotniejsze zmiany aktywow obrotowych wystapily w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci, ktorych wartos¢ w poréwnaniu do konca 2009 roku spadta o 1.101,1 mln zt
(30%). Spadek ten spowodowany byt sezonowym zmniejszeniem wielkosci sprzedazy gazu ziemnego.

W omawianym okresie warto$¢ stanu zapaséw wzrosta o 124,7 mln zt (10%). Wykazane w bilansie
zapasy stanowi przede wszystkim gaz przechowywany w podziemnych magazynach gazu. Wzrost
poziomu zapasOw nastapit w wyniku wzrostu kosztéw pozyskania gazu.

Znaczace zmiany Grupa Kapitatlowa odnotowala w pozycji rozliczenia migdzyokresowe, ktorych
warto$¢ w relacji do konca 2009 roku wzrosta o 203,7 mln zt. Wzrost ten spowodowany byt ujeciem
w aktywach bilansu rozliczanych w czasie kosztow z tytutu podatku od nieruchomosci, w tym gtownie
podatku od gazociagdéw i infrastruktury gazowniczej

Stan $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow wynidst 2.093,8 min zt i byl wyzszy o 897,5 mln zt
(75%) od stanu na koniec roku 2009, przede wszystkim w rezultacie wyzszych wpltywow z biezacej
dziatalnos$ci operacyjne;.

Poziom i struktura majatku obrotowego w dalszym ciagu zapewniala GK PGNiG calkowita zdolnos¢
do biezacego regulowania zobowiazan. Wskazniki charakteryzujace ptynno$¢ przedsigbiorstwa ulegty
nieznacznemu pogorszeniu, wskaznik biezacej ptynnosci spadt z poziomu 1,1 do 1,0, natomiast
wskaznik szybki biezacej ptynnosci obnizyt si¢ z poziomu 0,9 do poziomu 0,8.

Podstawowym zrodtem finansowania aktywow Grupy Kapitalowej jest kapital wlasny, ktorego
warto$¢ w relacji do konca 2009 roku wzrosta o 608,0 mln zt (3%). Na zmiang kapitatow wiasnych
wplyw mial przede wszystkim wypracowany w biezacym okresie zysk netto (994,2 min zt) oraz
wyplata rzeczowej i pieni¢znej dywidendy z tytutu podziatu zysku z roku poprzedniego (472,0 min
zh).

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku poziom zobowiazan krotkoterminowych wzrdst o 249,9
min zt (4%) w relacji do stanu na 31 grudnia 2009 roku. Na poziom zobowiazan krétkoterminowych
wplynat przede wszystkim wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 254,1 min zt gtownie z tytulu
dywidendy na rzecz Skarbu Panstwa, wzrost zobowiazan z tytutu podatku biezacego o 173,6 min zt
oraz spadek zobowiazan z tytutu krotkoterminowych kredytow i pozyczek o 251,0 mln zt w wyniku
sptat wykorzystywanych linii kredytowych.
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Wskazniki opisujace relacje pomigdzy kapitatami i pozostatymi pozycjami pasywow ksztaltowaty si¢
na porownywalnym poziomie jak w koncu 2009 roku. Wskaznik obciazenia kapitalow wiasnych
zobowiazaniami ogotem wzrdst z poziomu 45,0% do 45,1% na koniec I pétrocza 2009 roku, natomiast
wskaznik obciazenia firmy zobowiazaniami ogdlem, stanowiacy sumg zobowiazan w relacji do sumy
pasywow wzrost z poziomu 31,0% do 31,1%.

Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I potroczu 2010 roku PGNiG S.A. oraz spotki od niej zalezne nie zawieraty zadnych istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Gwarancje 1 poreczenia

W I pétroczu 2010 roku PGNiG S.A. oraz spotki od niej zalezne nie udzielaty porgczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, o tacznej wartosci stanowiacej rownowarto$¢, co najmniej 10% kapitalow wlasnych,
PGNiG S.A.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

W I potroczu 2010 roku GK PGNiG nie publikowata prognoz finansowych.

2. Przewidywana sytuacja finansowa

Kluczowe znaczenie na poziom wynikow finansowych GK PGNiG beda mialy notowania ropy
naftowej na rynkach migdzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych oraz stanowisko Prezesa
URE odnosnie poziomu taryf na paliwa gazowe.

Od ponad roku obserwuje si¢ stopniowy i tagodny wzrost cen ropy naftowej oraz produktow
ropopochodnych na rynkach $wiatowych. Utrzymanie si¢ tej tendencji w nastgpnych okresach
zapewni Grupie Kapitatowej wzglednie stabilny poziom cen zakupu gazu z importu.

Na wyniki finansowe GK PGNiG. istotny wplyw ma sytuacja na rynkach walutowych. Od kwietnia
2010 roku kurs dolara wobec ztotego zaczal gwaltownie rosna¢. Umocnienie si¢ kursu dolara
negatywnie wpltywa na koszty zakupu gazu wysokometanowego z importu, a dalszy jego wzrost
istotnie moze wplynac na pogorszenie si¢ rentownosci obrotu gazem wysokometanowym.

Pomimo, iz aktualnie obowiazujace taryfy zostaly zatwierdzone do konca listopada 2010 roku,
PGNiG S.A. wystapita do Prezesa URE z kolejnym wnioskiem o zatwierdzenie Taryfy dla paliw
gazowych PGNiG S.A., ktora w rozliczeniach z odbiorcami obowiazywataby od wrze$nia 2010 roku.
Postulowany wzrost cen sprzedazy gazu ziemnego podyktowany jest wzrostem kursu dolara na rynku
walutowym. Poziom przyszlych marz realizowanych na obrocie gazem ziemnym zasadniczo zaleze¢
bedzie od decyzji Prezesa URE odno$nie wysokos$ci stawek 1 oplat za paliwa gazowe stosowanych
w zaktualizowanej taryfie.

Grupa Kapitatowa pojeta dzialania majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa finansowania biezacej
dziatalno$ci operacyjnej oraz szeroko zakrojonej dziatalnosci inwestycyjnej. W dniu 10 czerwca 2010
roku PGNIiG S.A. podpisata umowe z szeScioma bankami (Pekao SA, ING Bank Slaski SA, PKO BP
SA, Bank Handlowy w Warszawie SA, Societe Generale SA, BNP Paribas SA Oddzial w Polsce),
w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3,0 mld zt (,,Program™). W ramach Programu, ktory
bedzie trwat do 31 lipca 2013 roku, PGNiG S.A. bedzie mogta emitowac obligacje dyskontowe oraz
kuponowe, z terminem zapadalnosci od jednego miesiaca do jednego roku. Spoétka przeznaczyta
srodki pozyskane z pierwszej emisji obligacji na sptate kredytu wielowalutowego, ktérego termin
zapadalnosci przypadt na dzien 27 lipca 2010 roku, a $rodki z kolejnych emisji przeznaczone beda na
ogo6lne potrzeby plynnosciowe.
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Spotki Grupy Kapitatowej dysponujg $rodkami finansowymi gwarantujacymi terminowsa realizacjg
biezacych iplanowanych wydatkéw zwiazanych z dziatalno$cia podstawowa oraz inwestycyjna.
Finansowanie odbywa si¢ w formie kredytow zawieranych z bankami oraz w formie pozyczek
udzielanych przez PGNiG S.A. W celu zwigkszenia bezpieczenstwa PGNiG S.A. posiada rezerwe
w postaci uméw kredytow w rachunkach biezacych (facznie 240,0 min zt).

W I poétroczu 2010 roku GK PGNiG zamierza utrzymac¢ wysoki poziom nakladéw finansowych na
dzialalno$¢ inwestycyjna, w tym gtéownie na realizacjg projektow w zakresie rozbudowy podziemnych
magazynéOw gazu, wzrostu zdolnosci wydobywczych, dywersyfikacji zrodet dostaw gazu,
w dziatalno$ci zwiazanej z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
oraz budowie sektora elektroenergetycznego.

Cztonkowie Zarzadu
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Wiceprezes Zarzadu Radostaw Dudzinski
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