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Rozdziat I. Dane o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa PGNiG prowadzi dziatabdow sektorze gazowym w Polsce i poza granicami
kraju. Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej PGNIG jest Polskie Gornictwo MNafe
i Gazownictwo S.A.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akwy (PGNIG S.A.) z siedzibw Warszawie,
ul. Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przéddsenia przedsbiorstwa pastwowego pod
nazwy Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosea spétke Skarbu Pastwa.
30 padziernika 1996 roku Spétka zostata wpisana do tejeBandlowego pod firm Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzilv Warszawie pod numerem RHB 48382.
14 listopada 2001 roku zostata wpisana do rejgatzedstbiorcow Krajowego Rejestrua8owego
pod numerem 0000059492.

24 maja 2005 roku decyzjKomisji Papieréw Wartciowych i Gield akcje PGNIG S.A. zostaly
dopuszczone do obrotu publicznego. Debiut gield®@NIG S.A. odbyt i 23 wrzénia 2005 roku.
Akcje PGNIG S.A. s notowane na Gieldzie Papierow Wddiowych w Warszawie od
20 padziernika 2005 roku. Kapitat zaktadowy PGNIG S.Amnaesi obecnie 5,9 mid zt i dzieligsha
5.900.000.000 akcji o warkoi nominalnej 1 zt kada.

Grupa Kapitatowa PGNIG ma domimugy pozyckg w wigkszasci obszarow sektora gazowego w kraju,
tj. w obszarze poszukiwania zidwydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, magamarga paliw
gazowych, obrotu gazem ziemnym, azmkego dystrybucji. Wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej zapewnia Grupie konkurencyjpozycg na liberalizowanym rynku gazu.

1. Struktura

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGMchodzity PGNIiG
S.A. jako podmiot dominagy oraz 40 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowyw tym:

o 27 spotek zalnych od PGNIG S.A.

» 13 spotek pérednio zalenych od PGNIG S.A.

Wykaz spétek GK PGNIG wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku zostat przedstawiony
W ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spoétek GK PGNIG
Firma spotki

Spoiki zalezne od PGNIG S.A.
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o.0.

Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o.0.
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0.

GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0.
GEOFIZYKA Toru Sp. z 0.0.
Poszukiwania Naftowe ,Diament” Sp. z 0.0.
Zaktad Robdét Gorniczych Krosno Sp. z o.0.
PGNIG Norway AS (NOKY

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V.
(EUR)1)

POGC Trading GmbH (EUR)

Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.

JNVESTGAS” S.A.

Dolncslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Goérnailaska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0.
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Mazowiecka Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.

Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.

Geovita Sp. z 0.0.

PGNIG Energia S.A.

PGNIG Technologie Sp. z o0.0.
BUD-GAZ PPUH Sp. z o0.0.

.Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0.
PGNIG SPV1 Sp. z o0.0.

PGNIG Finance AB (SEK)

B.S.i P.G. ,Gazoprojekt” S.A.
-NYSAGAZ Sp. z 0.0.”

Kapitat Udziat k_apitaiowy
zaktadowy w zt NG St
w zt
100@mMO0, 100 000 000,00
105@60,00 105 231 000,00
60 00000 60 000 000,00

64 400 000,00
66 000 000,00

64 400 000,00
66 000 000,00

62 000,00 62 000 000,00

26 903,00 26 903 000,00

951 327 000,00 951 327 000,00
20 000,00 20 000,00

10 000 000,00 10 000 000,00
1 00MO00 1 000 000,00

502 250,00 502 250,00

658 384 000,0®58 384 000,00
1 300 338 000,0300 338 000,00
1484 988000 1 484 953 000,00
1 255@um 00, 1 255 800 000,00

614 6960000, 614 696 000,00
1 038080,00 1 033 186 000,00

86 139 000,00 86 139 000,00

20 000 000,00 20 000 000,00
120 398 000,00120 398 000,00

51 760,00 51 760,00
1212000,0 1212000,00
20 000,00 20 000,00
500 000,00 500 000,00
4 000 000,00 3 000 000,00
6 800 000,00 3 468 000,00

% kapitatu

% gtosow

PGNIG S.A. PGNIG S.A.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
75,00%
51,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
75,00%

51,00%
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Wykaz spoétek GK PGNIG - cd.

Udziat kapitatowy
L . . : Kapitat spotek zalenych
Spoiki zalezne od spoétek zalgnych PGNIG S.A. zaktadowy w 74 PGNIG S.A.
w zt

BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39 220 000,0( 39 220 000,0(
Zaktad Uradzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. 23 500 000,0( 23 500 000,0(¢
Budownictwo Naftowe NaftomonteSp. z 0.0. 44 751 000,0( 44 751 000,0(
ZRUG Sp. z 0.0. (Pogodrska Wola) 9 244 000,0(¢ 9 244 000,0(
Geofizyka Torun Kish Ltd (IRR) ? 10 000 000,00 10 000 000,00
Oil Tech International F.Z.E. (USB) 20 000,00 20 000,00
Powisle Park Sp. z 0.0. 81 131 000,00 81 131 000,00
(ZFz)aiIg;ld Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500,00 1 806 500,00
Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 105 000,0C 105 000,00
Poltava Services LLC (EUR} 20 000,00 19 800,00
Osrodek Badawczo - Rozwojowy Gornictwa
Surowcéw Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0, 3 000 000,0¢ 2550 000,00
GAZ Sp. z 0.0. (Btonie) 300 000,00 153 000,00
GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00

Dwartcsci podane w walutach obcych
Y kapitat nieoptacony

% kapitatu

spoétek

zaleznych
PGNIG S.A. PGNIG S.A.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
99,00%

85,00%

51,00%
51,00%

W | p6troczu 2011 roku nagiity ponizsze zmiany struktury Grupy Kapitatowej PGNIG:

% gtosow
spoétek
zaleznych

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
99,00%

85,00%

51,00%
51,00%

e 10 lutego 2011 roku POGC Trading GmbH zostata wigiséo Rejestrugdowego w Monachium

e 29 kwietnia 2011 roku PGNIG S.A. nabyla spoigoldCup 5839 AB; po dokonaniu zakupu
firma spotki zostata zmieniona na PGNIG Finance ABptka kdzie zajmowa sig obstug
emisji euroobligacji PGNIG S.A.; kapitat zaktadowspotki wynosi 500.000 SEK (koron
szwedzkich); nowa firma spotki zostata wpisana @geBtru Spotek w Sztokholmie 20 czerwca

2011 roku

e 17 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. zakupita spd¥GNiG SPV1 Sp. z 0.0., ktorej celerdhie
realizacja projektébw w obszarze elektroenergetigkipitat zaktadowy spotki wynosi 20.000 zt

i dzieli sig na 400 udziatow o warfoi nominalnej 50 zt kadly

» 23 czerwca 2011 roku Poszukiwania Nafty i Gazu KvalSp. z 0.0. zawrata spotk zalezna na
Ukrainie Poltava Services LLC; PNIiG Krakéw Sp. ».oposiada 99% udziatébw w Poltava

Services LLC

* 29 czerwca 2011 roku PGNIG Technologie Sp. z oabyla 5.000 udziatébw Spoétki BN
Naftomonta Sp. z 0.0. od wspoélnikow mniejszrowych; udziat spétki w BN NaftomontaSp.

Z 0.0. zwikszyt st do 100%.

Ponadto w | pétroczu 2011 roku kapitat zakladowyNPG Energia S.A. zostat podurgzony o kwot
14.000.000 zt do poziomu 20.000.000 zt. Wszystkigjeanowej emisji olgjte zostaly przez PGNIG
S.A. Rejestracja podwgzenia kapitatu nagtita 29 kwietnia 2011 roku.

Na pon#szym schemacie zostat przedstawiony wykaz jedndsiekolidowanych Grupy Kapitatowej
PGNIG w podziale na segmenty dziat&lcina dzié 30 czerwca 2011 roku.
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2. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na daie30 czerwca 2011 roku w podziale na segmenty zgsiddstawiony
w ponizszym zestawieniu. Centrala PGNIG S$wiadczy ustugi na rzecz wszystkich segmentow,
w zwiazku z czym nie zostata przypisanazdalinego z nich.

Stan zatrudnienia wedtug segmentow (w osobach)

30 czerwca 2011
Centrala PGNIG S.A. 844
Poszukiwanie i wydobycie 11 737
Obroét i magazynowanie 3801
Dystrybucja 13871
Pozostata dziatalrso 2 304
Razem 32 557

Od stycznia 2009 roku w GK PGNIG funkcjonuje ,Pragr racjonalizacji zatrudnienia oraz oston
finansowych dla pracownikow Grupy Kapitalowej PGNi@a lata 2009-2011 (lll etap)”.
W odr&nieniu od poprzednich programow restrukturyzadjiugnienia, program ten zostat oparty na
formule ,na gotowé”. Moze on by wdrazany w sytuacjach szczegdlnych i wymaga stosowania
przez poszczegolne spoiki jednolitej dla catej Grigapitatowej procedury. Decyzje o realizaciji
programu podejmowane m@gbyé wytacznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione gskal
projektowanych dziata restrukturyzacyjnych, zwranych ze zmniejszeniem zatrudnienia lub
likwidacja stanowisk.

W lutym 2011 roku uchwatNWZ PGNIG S.A. zostaly uruchomiodeodki z kapitatu rezerwowego

PGNIG S.A. pod nazw ,Centralny Fundusz Restrukturyzacji” na jednoragowyptaty dla 35
zwolnionych pracownikéw ZUN Naftomet Sp. z 0.0. wsakasci 1.774.099 zt.
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3. Sprzedai pozyskanie gazu

GK PGNIG osigreta przychody ze sprzegha w wysokaci 11,5 mid zt, z czego 89% stanowita
sprzeda gazu ziemnego.

Przychody ze sprzeéa(w min zi)

Gaz ziemny, w tym: 10 313,2
- gaz ziemny wysokometanowy 9 685,7
- gaz ziemny zaazotowany 627,5
Ropa naftowa 472,3
Kondensat 1,7
Hel 26,3
Mieszanina propan-butan 24,2
Ustugi magazynowania gazu 15,3
Ustugi geofizyczno-geologiczne 209,8
Ustugi poszukiwawcze 239,9
Pozostata sprzeda

W | pétroczu 2011 roku GK PGNIG sprzedata 7,5 mlitigazu ziemnego, z czego 96% stanowita
sprzeda z systemu przesytowego i dystrybucyjnego, a pegastzsé — sprzeda gazu bezpaednio
ze ZiG.

Sprzeda gazu ziemnego (w minn

Obrét i magazynowanie 7 216,

w
w
N
[

Poszukiwanie i wydobycie ,

W | pétroczu 2011 roku GK PGNIG pozyskata 8,1 mitigazu ziemnego, z czego 73% stanowit gaz
z importu, gtdwnie pochodzenia rosyjskiego. Wydabygazu ziemnego ze #d&rajowych stanowito
26% pozyskania gazu. Pasia tabela przedstawia struktuizaopatrzenia w gaz ziemny
w przeliczeniu na gaz wysokometanowy.

Pozyskanie gazu (w min3n

Import 58759
Wydobycie krajowe 2126,0
Dostawcy krajowi 53,1

(o]
N

a1
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Rozdziat Il. Organy Spofki

1. Zarad

Rada Nadzorcza na posiedzeniach w dniach 12 sty@0iil roku oraz 8 marca 2011 roku powotata
Prezesa i cztonkow Zagdu PGNIG S.A. na kolejnwspdlm kadenog rozpoczynajca Sie z dniem
13 marca 2011 roku. Na okres 3 lat ponownie zoptadiotani:

*  Michat Szubski — Prezes Zadu

* Radostaw DudZiski — cztonek Zargdu
e Slawomir Hinc — cztonek Zagdu
 Marek Karabuta — cztonek Zaydu
* Mirostaw Szkatuba — czionek Zadu.

Mirostaw Szkatuba jest czionkiem Zadu wybranym przez pracownikbw w wyborach
przeprowadzonych w okresie od stycznia do lutedd 20ku.

Skiad Zarzdu oraz funkcje powierzone czionkom Zgia PGNIG S.A. na dzfe30 czerwca 2011
roku przedstawiaty ginastpujaco:

e Michat Szubski — Prezes Zadu

* Radostaw Dudziski — Wiceprezes Zagdu ds. Strategii

e Stawomir Hinc — Wiceprezes Zau ds. Finansowych

* Marek Karabuta — Wiceprezes Zadlm ds. Gornictwa Naftowego
* Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zagim ds. Handlu.

2. Rada Nadzorcza

20 kwietnia 2011 roku Walne Zgromadzenie AkcjorsziuPGNiG S.A. dokonato wyboru cztonkéw
Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na kolgjwspdlm kadenog rozpoczynajca sie z dniem 1 maja 2011
roku. Na okres 3 lat ponownie zostali powotani:

»  Stanistaw Rychlicki — przewodnigzy Rady Nadzorczej

* Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
* Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Grzegorz Banaszek — czlonek Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Putawski — czlonek Rady Nadzorczej

» Jolanta Siergiej — czlonek Rady Nadzorczej.

Agnieszka Chmielarz, Mieczystaw Kawecki i Jolant&er§iej @ cztionkami Rady Nadzorczej
wybranymi przez pracownikow w wyborach przeprowanyzoh w okresie od stycznia do lutego 2011
roku.

Do dnia 30 czerwca 2011 roku nie ng@dy zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
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Rozdziat lll: Akcjonariat

Na dziex 30 czerwca 2011 roku kapitat zakladowy PGNIG SwAnosit 5.900.000.000 zt i skladato
sig na niego 5.900.000.000 akcji o wadb nominalnej 1 zt kada. Jedynym akcjonariuszem
posiadagcym znaczny pakiet akcji PGNIG S.A. w sposob bémmini byt Skarb Rastwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz Basakcjami zwyklymi na okaziciela i uprawnigjlo jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu PGNI®@. $1a dzié 30 czerwca 2011 roku zostata
przedstawiona w porszej tabeli.

Struktura akcjonariatu

Udziat % Udziat %
Liczba akcji w kapitale Liczba glosébw  w liczbie gtoséw

Akcjonariusz na dzie zakladowym wynhikajaca z na WZA

30.06.2011 na dzié akeiji na dzié

30.06.2011 30.06.2011

Skarb Pastwa 4 272 416 557 72,41% 4272 416 557 72,41%
Pozostali 1627 583 443 27,59% 1627 583 443 27,59%
Razem 5900 000 00C 100,00% 5900 000 00¢ 100,00%

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udzialy w jednostkawiazanych z PGNIG S.A. w posiadaniu 0séb
zarzidzapcych i nadzorujcych

Stan posiadania akcji PGNIG S.A. przez osobyadapce i nadzoryjce na dzié 30 czerwca 2011
roku zostat przedstawiony w pasiej tabeli.

Akcje PGNIG S.A. w posiadaniu 0s6b zgdzapcych i nadzorujcych

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Warﬁij?svrr;iln lle
Michat Szubski Prezes Zargu 6 825 6 825
Mirostaw Szkatuba Wiceprezes Zarglu 9 425 9 425
Stanistaw Rychlicki Przewodniczcy RN 9 897 9 897
Mieczystaw Kawecki | Sekretarz RN 19 500 19 500
Jolanta Siergiej Cztonek RN 9425 9 425
Mieczystaw Jakiel Prokurent 30101 30101
Tadeusz Kulczyk Prokurent 21 316 21 316

Umowy, w wyniku ktérych w przyszigi mog nasgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatasiusz

Na dzieh sporadzenia sprawozdania PGNIG S.A. nie posiada infojin@amowach, w wyniku
ktorych w przysztéci moga nasapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych
akcjonariuszy.

Informacja o systemie kontroli programdéw akcji maaiczych

Prawo do nieodptatnego nabycia akcji pracownicZ@NIG SA wygasto 1 gaziernika 2010 roku.
W zwiazku z tym umowy nieodptatnego zbycia akcji Spotiagn podpisywé jedynie spadkobiercy
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uprawnionych pracownikow, ktorzy najgdej w dniu 1 padziernika 2010 roku zikyli w sadzie
wniosek o wydanie postanowienia o stwierdzenie ciabypadku. Wedlug stanu na dz@0 czerwca
2011 roku 59.227 uprawnionych lub ich spadkobier¢8@;3% ogolnej liczby uprawnionych) el
727.583.442 akcje, co stanowi 97% liczby akcji prexzonych do nieodptatnego nabycia przez
uprawnionych.

55.250 akcji PGNIG S.A., nabytych nieodptatnie przezionkow Zarzdu Spotki, zostato
dopuszczonych do obrotu gietdowego 1 lipca 2011.rok
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Rozdziat IV: Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. posiadalzejnivymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawyoR¥aergetyczne:

* 1 koncesj na obrot paliwami gazowymi

» 1 konces} na obr6t gazem ziemnym z zagranic
* 1 konces} na magazynowanie paliw gazowych
» 1 koncesj na obrot paliwami ciektymi

* 1 konces} na wytwarzanie energii elektrycznej.

7 padziernika 2010 roku Prezes URE wydat deeyziv ktérej zmienit zakres koncesji na
magazynowanie paliw gazowych odnee zmian w pojemniiach czynnych KPMG Mogilno
wynikajacych z technicznych uwarunkowa prowadzenia dziataldoi, odmowit natomiast
wprowadzenia analogicznych zmian w pojesuiach czynnych PMG Husow. Ponadto Prezes URE
odmowit  wylczenia z zakresu koncesji pojemdcio czynnych instalacji magazynowych
wykorzystywanych na potrzeby dziatakieo produkcyjnej i na potrzeby Operatora Systemu
Przesytowego, o ktore PGNiIG S.A. wnioskowata w gzku z tym, ze przepisy ustawy Prawo
energetyczne mowio wylaczeniu ich z definicji instalacji magazynowej. Widr listopada 2010
roku PGNIG S.A. ztayta za pérednictwem Prezesa URE odwotanie od pzszgj decyzji do &lu
Okrggowego w Warszawie —a8u Ochrony Konkurencji i KonsumentoWa mocy postanowienia
Zz dnia 21 czerwca 2011 rokwd& Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wsztposepowanie. Do
dnia sporadzenia sprawozdania pegbwanie odwotawcze nie zostalo zakmone.

Decyzp Prezesa URE z dnia 11 lipca 2011 roku PGNIG SZyskata koncegjna obrét energi
elektryczr, na okres od 12 lipca 2011 roku do 31 grudnia 208Q.

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2011 roku Spoétka posiadatepwymienione koncesje, udzielone
na podstawie ustawy Prawo geologiczne i gérnicze:

* 92 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie répy naftowej i gazu
* 1 koncesi na rozpoznanie zia soli kamiennej

» 225 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gaznmego ze zid

* 9 koncesji ha podziemne magazynowanie gazu (PMG)

» 3 koncesje na sktadowanie odpaddw.
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2. Zmiany w taryfach PGNIG S.A.

Do 14 lipca 2011 roku w rozliczeniach z odbiorcamowiazywata Taryfa dla paliw gazowych (&2
A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowyct8Kr010), w ktérej cena paliwa gazowego zostata
zmieniona korekt obowhzujaca od dnia 1 stycznia 2011 roku.

11 lutego 2011 roku PGNIG S.A. wyptta do Prezesa URE z wnioskiem o zmidraryfy dla paliw
gazowych Cgs¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych3Kke010.Spétka wnioskowata
0 zmiarg cen paliwa gazowego oraz wydénie obowazywania zmienionej taryfy do dnia 31 maja
2011 roku.W zwiazku z uptywem terminu na jaki zostata zatwierdztengfa Prezes URE decyzj

Z dnia 16 maja 2011 roku umorzyt pgstwanie.

30 marca 2011 roku Spoétka wyptta do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenigfyatla paliw
gazowych (Cgs¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowychi011).

Prezes URE decyzjz dnia 30 czerwca 2011 roku zatwierdzit Targfa paliw gazowych (G&¢ A
Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nt041), ktéra w rozliczeniach z odbiorcami
obowizuje od dnia 15 lipca 2011 rokSrednia wysoké¢ optat zwhzanych z dostarczaniem do
odbiorcow gazu wysokometanowego (E) wzrosta o 8§84y zaazotowanego Lw o 7,6% natomiast
gazu zaazotowanego Ls o 6,3%.

Nowa taryfa wprowadza rozszerzoofert; w zakresie rozliczania odbiorcéw z grup taryfowyc,
ktorzy keda mogli wybra& system rozlicze odpowiedni do swoich potrzeb. Kryterium kwalifikiac
odbiorcédw z grup taryfowych 6-11 stanowi tzw. wahki& nierébwnomiernéci poboru paliwa
gazowego. W ramach tego kryterium odbiorcazenaostéa zakwalifikowany do jednej z trzech
(zamiast dotychczasowych dwdéch) grup taryfowychb(ac) w zalenosci od okrélonej dla niego
wartasci wskanika. Dodatkowo odbiorcy dola mieli mazliwosé zawarcia uméw na zasadach
przerywanych.

Decyzp z dnia 12 maja 2011 roku Prezes URE, na wnioselNiBGS.A., wydhryt okres
obowiazywania Taryfy dla paliw gazowych (€€ B Taryfa w zakresie ustug magazynowania paliw
gazowych Nr 1/2010) do dnia 30 wénég 2011 roku. W dniu 22 lipca 2011 roku PGNIG S.A.
wystapita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie ajotaryfy w zakresie ustug
magazynowania paliw gazowych.

W ponizszych tabelach przedstawiofrednie optaty (zi/f) stosowane w rozliczeniach z odbiorcami

pobierajcymi paliwa gazowe w podziale na rodzaj dostarcgarmliwa oraz miejsce odbioru paliwa
gazowego.
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Obszar Dolnélaskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,4623 2,5779 4,7%
W-2 1,9047 2,0167 5,9%
W-3 1,7238 1,8340 6,4%
W-4 1,5928 1,7036 7,0%
W-5 - W-7C 1,4474 1,5629 8,0%
W-8A - W-10C 1,2090 1,3185 9,0%

S-1 1,7738 1,8537 4,5%
S-2 1,3553 1,4415 6,4%
S-3 1,2334 1,3152 6,6%
S-4 1,0765 1,1911 10,7%
S-5-5-7B 1,0520 1,1225 6,7%
S-8 - S-10 0,9309 1,0113 8,6%

Z-1 1,3764 1,4575 5,9%
Z-2 1,2553 1,3255 5,6%
Z-3 1,1062 1,1749 6,2%
Z-4 0,9908 1,0954 10,6%
Z-5-7-7B 1,0289 1,0825 5,2%

Obszar Gornélaskiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,4154 2,5468 5,4%
W-2 1,9701 2,0803 5,6%
W-3 1,6906 1,8014 6,6%
wW-4 1,6085 1,7314 7,6%
W-5 - W-7C 1,4552 1,5854 8,9%
W-8A - W-11C 1,2053 1,3243 9,9%
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Obszar Karpackiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,3037 2,4284 5,4%
W-2 1,8709 1,9928 6,5%
W-3 1,6224 1,7450 7,6%
W-4 1,5688 1,6960 8,1%
W-5 - W-7C 1,4654 1,5918 8,6%
W-8A - W-10C 1,1805 1,2933 9,6%
Obszar Mazowieckiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.
W-1 2,6563 2,8082 5,7%
W-2 1,7818 1,9019 6,7%
W-3 1,5811 1,7044 7,8%
W-4 1,5372 1,6918 10,1%
W-5 - W-7C 1,4119 1,5658 10,9%
W-8A - W-10C 1,1142 1,2341 10,8%

Obszar Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,5089 2,6499 5,6%
W-2 1,9095 2,0396 6,8%
W-3 1,6856 1,8144 7,6%
W-4 1,6121 1,7530 8, 7%
W-5-W-7C 1,4680 1,6114 9,8%
W-8A - W-10C 1,1857 1,3075 10,3%
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Obszar Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,5548 2,6742 4,7%
W-2 1,8365 1,9479 6,1%
W-3 1,6972 1,8085 6,6%
W-4 1,6031 1,7181 7,2%
W-5 - W-7C 1,4125 1,5291 8,3%
W-8A - W-10C 1,1610 1,2698 9,4%

S-1 1,7685 1,8642 5,4%
S-2 1,3279 1,4032 57%
S-3 1,1944 1,2723 6,5%
S-4 1,1009 1,1974 8,8%
S-5-5-7B 1,0513 1,1246 7,0%
S-8-S-10 - -

Z-1 1,6174 1,6976 5,0%

Z-2 1,2034 1,2649 51%

Z-3 1,0664 1,1314 6,1%

Z-4 0,9826 1,0645 8,3%

Z-5-7-7B 0,9588 1,0184 6,2%

Odbiorcy przyhczeni do sieci przesytowej OGP GAZ-SYSTEM S.A.

E-1A-E-2C 1,0630 1,1818 11,2%
Lw-1 - Lw-2 0,8271 0,9130 10,4%
Ls-1-Ls-2 0,6730 0,7564 12,4%

3. Zmiany w taryfach Spotek Gazownictwa

Do 14 lipca 2011 roku w rozliczeniach z odbiorcaépidtki Gazownictwa obowkywaty Taryfy dla
ustug dystrybucji paliwa gazowego, zatwierdzoneydigani Prezesa URE z dnia 17 maja 2010 roku.

Decyzjami z dnia 30 czerwca 2011 roku Prezes UR®&ierdzit Taryfy dla ustug dystrybucji paliwa

gazowego dla Spotek Gazownictwa, ktére w rozlicaehiz odbiorcami obowzuja od 15 lipca 2011
roku.
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4. Ryzyka otoczenia regulacyjnego

Zmiany prawne

W 2011 roku nakey oczekiwa& kolejnych zmian w przepisach prawnych reqadyich dziatalnéé
sektora gazowego, przede wszystkim planowane jesticpie ustawy Prawo gazowe, ktéra ma
zastpi¢ ustawe Prawo energetyczne w zakresie regulacji sektorawego. Ustawa Prawo gazowe
wdrazaé bedzie take regulacje zawarte w przgym przez Parlament Europejski Il Pakiecie
Energetycznym, ktéry obejmuje m.in. ,DyrektywParlamentu Europejskiego i Rady dotas
wspolnych zasad rynku wewtnznego gazu ziemnego i uchylegj dyrektywe 2003/55/WE”.

Ponadto trwaj prace nad nowelizagyozporadzenia Ministra Gospodarki w sprawie szczegétowych
zasad ksztaltowania i kalkulacji taryf oraz roz#iez w obrocie paliwami gazowymi (tzw.
rozporadzenie taryfowe).

Zmiany prawa oraz og@ienia w nowelizacji aktow prawnych stwarzayzyko, wynikajce przede
wszystkim z niepewri@i co do zakresu zmian uregulofv@rawnych oraz krotszego terminu na
dostosowanie sido tych przepiséw. M to negatywnie wphat na wyniki finansowe GK PGNIiG
oraz perspektywy jej rozwoju.

Ustawa o efektywrii energetycznej

11 sierpnia 2011 roku weszta vwycie Ustawa o efektywroi energetycznej, ktéra stanowi
wypetnienie postanowie,Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dhikwietnia 2006 roku
w sprawie efektywnéi koncowego wykorzystania energii i ustug energetyczng2006/32/WE”.
Ustawa okréla krajowy cel w zakresie oszginego gospodarowania energegodnie z ktérym do
2016 roku oszegindsci energii finalnej powinny by nie mniejsze i 9% krajowego ziycia tej
energii w cagu roku. Wejcie wzycie w/w ustawy rodzi konieczé zakupu przez PGNIG S.A., jako
przedstbiorstwa obrotuswiadectw efektywnéci energetycznej lub uiszczenia tzw. oplaty gastej.
W konsekwencji spowoduje to wzrost kosztéw prowadzeziatalnéci regulowanej, a zatem cen dla
odbiorcow gazu.

Kalkulacja taryf

Zatwierdzany przez Prezesa kbtm Regulacji Energetyki poziom cen i stawek optatydiuje

o mazliwosci pokrycia kosztéw podstawowe] dzialaf#isgo PGNIG S.A. Prezes URE, ustalajtaryfy
na dany okres, bierze pod uwsagne, niezalene od PGNIG S.A., czynniki zewtizne. W @zeniu do
ochrony odbiorcéw, Prezes URE nie uznajescizkosztow prowadzonej dziataléw za uzasadnione.
Jednoczénie Prezes URE nie zawsze akceptuje przyjmowarez RGNIG S.A. zateenia w zakresie
gtéwnych czynnikéw ksztattagych zmiarg kosztéw i zaktadanego poziomu zysku uwgdgliajacego
ryzyko prowadzonej dziataldoi. W konsekwencji wnioskowane przez PGNiIG S.A.ipog cen

i stawek opfat okrdanych w taryfie czsto spotykaj sie z brakiem akceptacji ze strony URE.
Zanizanie cen i stawek optat taryfowych przektadansi obnzenie rentowngéci PGNiG S.A.

W 2011 roku Prezes URE ponownie jednostronnie wyditokres obowizywania taryfy. Zdaniem
Spokki, takie dziatanie Prezesa URE stwarza ryzskalkulowania taryfy pouej kosztéw, gdy nie
beda w niej uwzgkdnione koszty dostawy paliwa gazowego do odbiorcgknesie, o ktéry Prezes
URE przedtay obowizywanie taryfy. W konsekwencji, w kolejnych pgstwaniach o zatwierdzenie
taryfy naley oczekiwd, ze czynnik ten mze by uwzgkdniany w kalkulacji taryf.

Zapotrzebowanie na gaz

Obecnie stosowana metodologia kalkulacji cen i skaaptat bazuje na planowanych wielkiach,
w zwiazku z czym przychody obarczoneg ryzykiem prognozowania. Nietraffiooszacowania przez
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odbiorcéw zapotrzebowania, przengsz sé na wielk@g¢é prognozowanych zakupdéw i wielk
dostaw, a take wysokd¢ kosztow, ktére byly podstawdo ustalania cen i optat taryfowych, mog
niekorzystnie wptya¢ na wyniki finansowe. Wzrost zapotrzebowania odier powyej
prognozowanego poziomu oznacza konieégZnaakupu gazu ze wszystkich ahavych do
zrealizowania (niejednokrotnie digzych) kontraktow.

Ceny zakupu gazu z importu

Ceny gazu z importu ustalangw USD i EUR oraz ksztatltowane w oparciu o formimgleksacyjne
oparte na cenach produktéw ropopochodnych. Zmianysdw walutowych oraz produktow
ropopochodnych znageo wplywap na wysokéé kosztéw pozyskania gazu z importu. Zngez
zmiany cen paliw na rynku mdzynarodowym wplywaj na zmiag cen zakupu gazu z importu.
Doktadna prognoza zmian ceny gazu ziemnego obaacpest wysokim ryzykiem bbu. Istnieje
zagraenie, ze pomimo ustalonych w prawie regut oiegacych maliwosci korekty cen
zatwierdzonych na okres obaaywania taryfy, wzrost cen zakupu gazu z importuzenaie by
w pelni przeniesiony na wzrost cen sprzgdgazu dla odbiorcéw lub zmiany teda nastpowaty

Z pewnym opénieniem.
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Rozdziat V: Poszukiwanie i wydobycie

1. Poszukiwanie

W | potroczu 2011 roku GK PGNIG zajmowalae sposzukiwaniem i rozpoznawaniem zié
weglowodordéw na terenie kraju oraz za granizarowno we wlasnym zakresie, jak i we wspotpracy
z partnerami. Na obszarach koncesyjnych Grupy Khpitej zrealizowano 34.177 m wiefce
poszukiwawczo-rozpoznawczych, z czego w kraju 3B.30 a w Pakistanie 869 m. W ramach prac
poszukiwawczych wykonano réwiid88 km sejsmiki 2D oraz sejsmiBD na powierzchni 444 Km
Ponadto Grupa Kapitatowa PGNIG wspotpracowata zndmi zewwtrznymi na koncesjach
nalezacych do tych podmiotéw w Polsce i na Norweskim fizédontynentalnym.

W | péitroczu 2011 roku GK PGNiGwiadczyta ustugi w zakresie poszukiwaniggiowodorow,
surowcow statych i wéd geotermalnych. Dla odbiorcédpoza GK PGNIG wykonane zostato
87.935 m wiercé oraz 2.707 km sejsmiki 2D i 903 Kreejsmiki 3D, a take ustugi w zakresie
specjalistycznych serwisow obejmog m.in. remonty, rekonstrukcje, likwidacje odwisvti zabiegi
intensyfikacyjne.

1.1. Prace poszukiwawcze w Polsce

Spasréd 14 odwiertébw o znanych wynikach zéovych (10 poszukiwawczych i 4 rozpoznawczych)
5 odwiertéw zakwalifikowano jako pozytywne, z cze@oposzukiwawcze, a 2 rozpoznawcze.
W otworach tych zidentyfikowano gaz ziemny. PoZysta 9 odwiertéw bylo negatywnych.
Wykonano réwnig rekonstrukcje 4 odwiertéw, z tego 3 z wynikiem ytgeynym, natomiast odwiert
negatywny zostat zlikwidowany.

W | potroczu 2011 roku GK PGNIG prowadzita poszukie niekonwencjonalnych zd@azu oraz
weglowodoréw zalegapych na znacznych gdokasciach, w ramach ktérego zalkerono wiercenie
otworu Tymowa-1 i kontynuowano wiercenie otworéwbbgino-1 (shale gas) i Piaski-3. W otworze
Tymowa-1 nie stwierdzono przyptywueglowodoréw, natomiast w odwiertach Lubocino-1 oraz
Piaski-3 zostan przeprowadzone dalsze proby zwe. Ponadto rozpogto wiercenie otworu
Dukla-1 o przewidywanej gbokasci 5.500 m.

Na terenie Karpat oraz na i Polskim GK PGNIG prowadzita rowrieprace geofizyczne. Na
wiasnych koncesjach w | potroczu 2011 roku Spétkd&onata 488 km prac sejsmicznych 2D oraz
sejsmik: 3D na powierzchni 444 Km

Stan zasobow wydobywalnych na dzB0 czerwca 2011 roku wynosit:
« 93,4 mld ni gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
e 21,3 min ton ropy naftowej.
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Wspoblne przedswziecia w Polsce

W | péiroczu 2011 roku PGNIG S.A. wspoéipracowataimmymi podmiotami na obszarach
koncesyjnych PGNIG S.A., FX Energy Poland Sp. z icfurelian Oil & Gas PLC.

Na koncesjach PGNiG S.A. kontynuowane byty pracebszarach:

o Plotki” z FX Energy Poland Sp. z 0.0.

» Ptotki"-,PTZ” z FX Energy Poland Sp. z o0.0. i "Galergy Resources Poland" Sp. z o.0.
 ,Pozna” z FX Energy Poland Sp. z o.o.

» ,Bieszczady” z Eurogas Polska Sp. z 0.0. i EneBigszczady Sp. z o.0.

» ,Sierakéw” z Orlen Upstream Sp. z 0.0.

Dziatania na koncesjach nadeych do FX Energy Poland Sp. z 0.0. prowadzone bgtpbszarach:
* ,Warszawa-Poludnie” (blok234, 235, 254, 255, 274N) z FX Energy Poland Spoz

e ,Ostrowiec” (bloki 163 i 164) z FX Energy Poland.&po.0.

 ,Kutno”z FX Energy Poland Sp. z o0.0.

Na koncesjach natecych do Aurelian Oil & Gas PLC prace prowadzoney/md obszarach:

« ,Karpaty Zachodnie” z firm Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (sp@llena
Aurelian Oil & Gas PLC)

» ,Karpaty Wschodnie” z firm Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (sp@klezna
Aurelian Oil & Gas PLC).

Na obszarach ,Plotki” oraz ,Plotki’-,PTZ” kontynucamo eksploata¢jztéz: Roszkéw na obszarze
~Plotki” oraz Zaniemyl na obszarze ,Ptotki”-,PTZ". Na obszarze ,Poahav | pétroczu 2011 roku
kontynuowano eksploatacgtoza gazu ziemnegSroda Wielkopolska i rozpoe wydobycie gazu
ziemnego ze zi@m Kromolice. Rozpoezo réwniez zagospodarowanie za gazu ziemnego Winna
Géra. Wynikiem pozytywnym zakezylo sk wiercenie otworu poszukiwawczego Lisewo-1k.
Ponadto rozpoegte zostato wiercenie otworu poszukiwawczego (tighs) Pltawce-2 o planowanej
gtebokasci ok. 4.000 m. W | potroczu 2011 roku rozpeie rowniez prace polowe 3D w rejonie
Zerkow-Pleszew.

Na obszarze ,Bieszczady” kontynuowane byto w | péhu 2011 roku wiercenie gokiego otworu
Niebieszczany-1. Ponadto wykonano prace polowe 2D rejonie Paszowa-Brzegi Dolne.
W Il pétroczu 2011 roku planujeesiozpoczcie sejsmiki 2D w rejonie dliska-Baligréd.

Na obszarze ,Sierakow” w pierwszym poétroczu 201Murodwiercono otwor Sierakéw-5. Ze wedl
na brak przyptywu wglowodoréw w otworze przygbiono do ponownej analizy obszaru.

Na obszarze ,Warszawa-Potudnie” na bloku 254 rozgocwiercenie otworu poszukiwawczego
Machnatka-2 o planowanejetpokasci ok. 4.500 m. Na obszarze ,Ostrowiec” kontynuowéyty
prace analityczne, natomiast na obszarze ,Kutnadwpdzone byly prace przygotowawcze do
wiercenia gtbokiego otworu poszukiwawczego Kutno-2, o planoyahgokasci 6.450 m.

W | pétroczu 2011 roku na obszarze ,Karpaty Wschg@tnwykonano 136 km sejsmiki 2D

i przystpiono do przetwarzania danych. Rozpgozéwniez realizacg nowego zdjcia sejsmicznego
2D w rejonie Jordanow.
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1.2. Prace poszukiwawcze za granic
Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNIG S.A. prowadzpodstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatag weglowodorow na obszarze koncesji Kirthar, zawari&jnaja 2005 roku porgizy
PGNIiG S.A. a rgdem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze {akhiar prowadzone ss
wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z pedmi udziatow i kosztéw PGNIG S.A. (operator)
— 70%, PPL — 30%. W | pétroczu 2011 roku prowadzmimnstrukej otworu Hallel-1 i rozpocgo
wiercenie otworu poziomego Hallel-X1. W okresie dtmppcza 2011 roku wykonywano réwiie
przetwarzanie danych sejsmicznych 2D i 3D, uzyskany 2010 roku. W Il pétroczu 2011 roku
przetwarzanie danycheizie kontynuowane oraz rozpocznie ish interpretacja.

Dania

Od podpisania umowy cesji udziatdw w 2007 roku PGISi.A. prowadzi dziatalréé poszukiwawcz
na terenie koncesji 1/05 w Danii. Obecnie udziatynesz: PGNIiG S.A. (operator) — 80%,
Nordsgfonden — 20%. W | p6troczu 2011 roku opracawaprzedstawiono DEA (Danish Energy
Agency) projekt wiercenia. W Il péiroczu 2011 rokibzpocznie i wiercenie otworu
poszukiwawczego.

Eqgipt

W Egipcie PGNIiG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze koncesji Bahariya (Blok nr 3) na
podstawie umowy EPSA (Exploration and Productioari®ly Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku,
podpisanej z mdem Egiptu. Spétka posiada 100 % udziatbw w wynteej wyzej koncesiji.
W zwiazku z niestabila sytuacj polityczrs w Egipcie na pocgku 2011 roku wycofano czasowo
polskich pracownikow Oddziatu PGNIG S.A. w Egipcts nie spowodowato opnien w pracach
poszukiwawczych. W | potroczu 2011 roku zostatyafelzone polowe badania grawimetryczne wraz
z ich interpretagj. W Il pétroczu 2011 roku planowane jest wykonahi@00 km profili 2D.

Norwegia

Spoétka PGNIG Norway AS, wspélnie z partnerami, prdai na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
projekt zagospodarowania zt&karv, Snadd i Idun. Udziaty w Zach wynosz: PGNiG Norway AS
— 12%, British Petroleum — 24% (operator), Statd6% oraz E.ON Ruhrgas — 28%.

W | p6troczu 2011 roku plywaga jednostka wydobywcza, magazynowania i zatad(RR$O), przy
uzyciu ktorej lzdzie st odbywa eksploatacja zt@a Skarv, zostata przetransportowana do Norwegii.
Zakaaczona zostata rownie instalacja wszystkich podmorskich struktur (ptytyndamentowe,
gazocygi itp.) na ztgach Skarv i Idun. Zainstalowanie na peinym morzatfptimy FPSO

i rozpoczcie wydobycia ze zta Skarv planowane jest na Il potrocze 2011 roku.

Ponadto w | pétroczu 2011 roku wykonany zostat @ttviozpoznawczy na odkrytym w 2010 roku
ztozu Snadd North. Natomiast na koncesji PL419, waziwi z negatywnym wynikiem odwiertu
poszukiwawczego, odgiiono od dalszych prac.

W | péitroczu 2011 roku PGNIG Norway AS w wyniku stizygnicia rundy koncesyjnej odp

na Norweskim Szelfie Kontynentalnym:

» 20% udzialow w koncesji PL599, na ktérej begpednim operatorem zostata spotka BG Norge
AS (40% udziatow)

 30% udziatbw w koncesji PL600, na ktorej begpdnim operatorem zostata spotka Dana
Petroleum (70% udziatow).
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18 czerwca 2011 roku, ze wzdl na mad przepuszczalnié skat, w ktérych zgromadzony jest gaz
odkryty na koncesji PL326, udziatowcy peddecyzi o odsipieniu od dalszych prac na tej koncesji
Libia

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. prowadziface poszukiwawcze na koncesji numer 113
zlokalizowanej w basenie naftowym Murzuq w Libii.oDutego 2011 roku Spoétka wykonata
akwizycje 3.000 km profili 2D oraz 1.087 Kmprofili 3D, jak réwniez szereg analiz geologicznych.

Ponadto w | p6troczu 2011 roku prowadzona byta eaghdanych sejsmicznych 2D, wykonywana
we wspotpracy z PGNIG S.A.

W zwiazku z sytuagy polityczra w lutym 2011 roku wycofano z Libii wszystkich phkish
pracownikébw POGC-Libya B.V. W marcu 2011 roku spofdazyta do National Oil Corporation
informacg o zaistnieniu sity wyszej. Ztazenie informacji o sile wiszej powoduje zawieszenie
realizacji umowy EPSA (Exploration and ProductiohaBng Agreement) do chwili ugiienia
sytuacji, ledacej podstaw ztozenia takiego @wiadczenia. Decyzja o prowadzeniu dalszych prac
zostanie podja w zaleénosci od rozwoju sytuacji politycznej w Libii.

1.3. Ustugi w zakresie poszukiwaniazté

W | potroczu 2011 roku spétki segmentu poszukiwanigydobycie prowadzity wiercenia otwordw
poszukiwawczych, rozpoznawczych, badawczych i @eptyjnych oraz wiercenia na potrzeby
podziemnych magazynow gazu. Na rynku krajowym veeia wykonywane byty gtéwnie dla PGNIG
S.A. Poza GK PGNIG spdiki realizowaty prace wierkhd m.in. dla KGHM Polska MigdS.A.
na obszarze koncesyjnym ztéud miedzi, dla firm poszukagych niekonwencjonalnych ztégazu:
Energia Zachdéd Sp. z o0.0. (poszukiwanie tight gas)Saponis Investments Sp. z o.0.
(poszukiwania shale gas), dla NWR Karbonia Sp. @ ¢poszukiwanie surowcéw statych), dla
Zakladu Komunalnego Kleszczow Sp. z o.0. (otwértgeoalny) oraz dla "Calenergy Resources
Poland" Sp. z 0.0. i FX Energy Poland Sp. z o.0.ggania wiercenia prowadzone byly gtdwnie
w Kazachstanie, Ugandzie, Czechach, PakistanieaMbiku i na Ukrainie. Wiercenia dla Turkish
Petroleum Overseas Company w Libii zostaty przeenmpowodu konfliktu zbrojnego.

Spotki swiadczyly rownie ustugi specjalistycznych serwiséw gornictwa otweego, m.in. zabiegi
intensyfikacji wydobycia, ustugi ptuczkowe, cemanyfme oraz remonty, rekonstrukcje, likwidacje
i modernizacje odwiertow. W kraju gtébwnym odbigrastug serwisowych byta GK PGNIG. Dla
inwestorow spoza GK PGNIG wykonywano m.in. pracevs®w specjalistycznych dla Energia
Zachod Spotka z o0.0. i Transwiert Sp. z 0.0., rekaikcje i prace serwisowe dla FX Energy Poland
Sp. z 0.0. oraz zabiegi intensyfikacyjne dla RWEaD&G S.A. i dla ,Park Wodny — Bania”
Sp. z 0.0. Za gramcSpotki wykonywaly prace intensyfikacyjne przgyaiu urzdzenia coiled tubing

w Czechach i na Stowacji, prace cementacyjne naidjtprace rekonstrukcyjne w Rosji oraz ustugi
serwisu Datawell na Ukrainie.

W | potroczu 2011 roku spotki segmentu poszukiwanmydobycie swiadczyly ustugi geofizyczne

z zakresu sejsmiki polowej, projektowania i akwijzyoraz przetwarzania i interpretacji danych
sejsmicznych, jak réwniewykonywaly pomiary geofizyczne i ustugi wiertnica¢a rynku krajowym
spoétki prowadzity prace sejsmiczne dla FX EnergyaRo Sp. z 0.0., Chevron Polska Energy
Resources Sp. z 0.0., ExxonMobil Global Servicem@any, Lane Energy Poland Sp. z 0.0., Orlen
Upstream Sp. z 0.0., Oculis Energy Sp. z 0.0. i RWé¢a AG S.A. Na rynkach zagranicznych ustugi
z zakresu geofizyki wiertniczej wykonywano dla NA&RA.S. na Stowacji i MND Production A.S.
w Czechach, akwizygj danych sejsmicznych dla kontrahentéow 2z Indii i rhiec,

a przetwarzanie danych dla kontrahentow gtéwniedii | USA. Dla GK PGNIG spo6tki wykonywaty
petny zakres ustug geofizycznych.
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2. Wydobycie

W | péiroczu 2011 roku PGNIG S.A. wydobyta 2,1 niid gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy) oraz 212,6 tys. ton ropy naftowgielkos¢ wydobycia PGNIG S.A. w | pétroczu
2011 roku zostata przedstawiona w psagj tabeli.

Wielkos¢ wydobycia
Jednostka | p6trocze 2011

1 | Gaz ziemny, w tym: min n? * 2126,0

a | wysokometanowy, w tym min nt 807,1
- Oddziat w Zielonej Gérze min m3 0
- Oddziat w Sanoku min m3 807,1

b | zaazotowany, w tym min nt * 1318,9
- Oddziat w Zielonej Gérze min m3 * 1283,4
- Oddziat w Sanoku mln m3 * 35,5

2 | Ropa naftowa tys. ton 212,6
- Oddziat w Zielonej Gérze tys. ton 188,8
- Oddziat w Sanoku tys. ton 23,8

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

Na terenie dziatania Oddzialu w Sanokwegziono do eksploatacji zte Jeowe oraz podiczono 10
odwiertéw na zteach lkedacych juz w trakcie eksploatacji.dczny przyrost zdolni wydobywczych
gazu ziemnego z pagizonych odwiertéw wynosi okoto 12 tys®im Natomiast na terenie dziatania
Oddzialu w Zielonej Gérze wtzono do eksploatacji zta: Ekbieciny, Jabtonna, Jabtonna S
i Jablonna W, oacznej zdolnéci wydobywczej okoto 18 tys. #h gazu (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy). Zia te zasilgj Odazotowni Grodzisk. Ponadto, w ramach wspotpracy ze spotk
FX Energy Poland Sp. z 0.0., zostatoagedlone do eksploatacji zte Kromolice o zdolngti
wydobywczej okoto 5,6 tys. tth (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy).

Dla ograniczenia naturalnego spadku wydobycia pmeadzono w | pétroczu 2011 roku remonty 17
odwiertow, ktérych stan techniczny nie pozwalaldadsz eksploatag. Ponadto wykonano zabiegi
intensyfikacyjne, ktorych celem byto utrzymanigdb poprawa zdolnii wydobywczych odwiertéw
eksploatacyjnych oraz poprawa chtoériav odwiertach do zattaczania wod zavych.

W wyniku przerébki ropy naftowej i gazu ziemnegoyskiwane g produkty handlowe. Pargza
tabela przedstawia pozataryfgwprzeda gazu ziemnego (w tym LNG) oraz sprzedapy naftowej
i innych produktow na rzecz odbiorcow zesmnych w uktadzie iléciowym. Gtéwnymi odbiorcami
gazu ziemnego byli odbiorcy przemystowi, ktoryclziadlw wolumenie sprzeds stanowit 84%.
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Sprzeda podstawowych produktéw

1| Gaz ziemny, w tym: min nt 332,1

- gaz ziemny wysokometanowy min n? 30,0

- gaz ziemny zaazotowany* min n? 302,1
2 | Ropa naftowa tys. t. 217,9
3| Kondensat tys. t. 0,8
4| Hel min n? 1,6
5| Mieszanina propan-butan tys. t. 8,9
6| Azot tys. kg 221,0
7| Siarka tys. t. 10,5

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

W | poétroczu 2011 roku PGNIG S.A. kontynuowata st@ ropy naftowej do Rafinerii Trzebinia
S.A. i TOTSA TOTAL OIL TRADING S.A. w ramach umoéwawartych w 2009 roku oraz do
Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. w ramach dzigsoletniego kontraktu z 2007 roku.

GK PGNIG sprzedata poza granice kraju 35% wolumespy naftowej oraz 75% helu. Sprzeda
zagraniczna ropy naftowej prowadzona byta poprogocig ,Przyjazn” do niemieckiej rafinerii,
natomiast wgkszas¢ wolumenu helu sprzedano w formie cieklej zagramjoz odbiorcom hurtowym,
ktorzy dokonuy jego dystrybucji w krajach europejskich.

Podziemne magazyny gazu segmentu poszukiwanieolyygie

GK PGNIG kontynuowata prace ziane z rozbudowvPMG Strachocina. W | pétroczu 2011 roku
rozpoczto prébne zattaczanie gazu w celu dleria charakterystyki pracy magazynu. Pojefeno
czynne magazynoéw na daie30 czerwca 2011 roku wykorzystywane na potrzebydokycia
przedstawia ponsza tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu poszukiwanie i wydebyanin n?

Brzeznica (E) 65,0
Strachocina (E) 150,0
Swarzéw (E) 90,0
Daszewo (Ls) 30,0
Bonikowo (Lw) 200,0
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3. Planowane dziatania

Poszukiwanie zid

W 1l potroczu 2011 roku GK PGNIG planuje prowadzemrac geofizycznych i wiertniczych,
obejmupcych kilkadziesit obiektow poszukiwawczych, rozmieszczonych na atrsz Karpat,
Przedgorza Karpat i &l Polskiego. Przewidujeesim.in. realizagj zada pozwalajcych otworzy
nowe, stabo rozpoznane obszary poszukiwawcze, wpiythkatem niekonwencjonalnych ztGshale
gas i tight gas. Planowang dalsze prace w otworze Lubocino-1 (shale gas)gakiiez zakaiczenie
wiercenia otworu Plawce-2 (tight gas; we wspotpradyX Energy Poland Sp. z 0.0.) i kontynuacja
wiercenia otworu Dukla-1 oraz rozpecik wiercenia kolejnych otwordwV Pakistanie i w Egipcie
kontynuowane &da prace geofizyczne, a w Danii wiercenie otworu pégzawczego. Ponadto
w |l potowie 2011 roku GK PGNiGdulzie prowadzita dziatania zmieraag do pozyskania nowych
koncesji na poszukiwaniegglowodoréw w USA.

Ustugi w zakresie poszukiwania 26

W Il potowie 2011 roku GK PGNIG dolzie swiadczyla ustugi w zakresie prac wiertniczych
w Egipcie, Libii, na Ukrainie i na Stowacji. W kraplanowane gsm.in. wiercenia w poszukiwaniu
zt6z weglowodordw, w tym zté niekonwencjonalnych, oraz rud metali.

Rekonstrukcje, likwidacje, intensyfikacje wydobydipomiary parametrow zimwych wykonywane
beda na Ukrainie, w Czechach, Rosji i Danii oraz dl®iodcow na rynku krajowym. Natomiast ustugi
geofizyczne bda realizowane m.in. dla firm Chevron Polska Energ@géurces Sp. z 0.0., FX Energy
Poland Sp. z o0.0., DPV Sernice, Energia ZachédzSpo. i RWE Dea AG S.A oraz dla odbiorcéw
w Niemczech, Austrii, Egipcie i Indiach.

Wydobycie gazu ziemnego

W 2011 roku GK PGNIG planuje wydobycie ze zKrajowych na poziomie ok. 4,3 mld®rgazu
w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy o eieggalania 39,5 MJfnW Il péiroczu 2011
roku przewiduje si podhczenie do eksploatacji zdNowosielec i ekawica, dwdch odwiertow na
zlozu Dzikdéw oraz, we wspoétpracy ze spptkX Energy Poland Sp. z 0.0., pacitenie odwiertu na
ztozu Kromolice S.

Termin rozpocgcia wydobycia ze zibna Norweskim Szelfie Kontynentalnym, planowanyepate

na sierpié@ 2011 roku, ulegnie przesgoiu na koniec 2011 roku. Zmiana terminu rozpod

wydobycia wynika z przeprowadzanych w stoczni westdlodatkowych prac na ptywgjej jednostce
wydobywczej FPSO. Zaktualizowarprognozowan wielkos¢ wydobycia gazu ziemnego ze zio
Skarv PGNIG S.A. opublikuje po otrzymaniu informaay operatora.

Wydobycie ropy naftowej

W 2011 roku GK PGNIG planuje wydobycie ok. 460 tyasn ropy naftowej ze zidkrajowych.
Zmniejszenie planowanego wydobycia wynika z czagmmgstrzymania odbioru gazu, uzyskanego
w wyniku odgazowania ropy naftowej z kopalnklido, przez jednego z klientéw, jak réwhie
z koniecznéci ograniczenia dostaw ropy naftowej do klientowowpdowanego nieplanowanym
remontem gtdbwnego zbiornika na eop kopalni Bzbno.

Termin rozpocgcia wydobycia ze ztbna Norweskim Szelfie Kontynentalnym, planowanyepste

na sierpié@ 2011 roku, ulegnie przesgoiu na koniec 2011 roku. Zmiana terminu rozpod

wydobycia wynika z przeprowadzanych w stoczni westédlodatkowych prac na ptywgjej jednostce
wydobywczej FPSO. Zaktualizowarprognozowas wielkos¢ wydobycia ropy naftowej ze zia

Skarv PGNIG S.A. opublikuje po otrzymaniu informaay operatora.
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Podziemne magazyny gazu

W Il potowie 2011 roku zostanie zakrony projekt rozbudowy PMG Strachocina. Rozbud&Wes
Strachocina ma na celu zkszenie pojemni czynnej magazynu do 330 mirf.m

4. Ryzyka poszukiwania i wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobéw

Dziatalng¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkimkigny braku odkrycia zt@, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza te,nie w kadym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
zlozowym istnieje nagromadzenie eglowodoréw spetniaice kryteria definicji zl@a. Istnienie
nagromadzenia gglowodorow uzalgnione jest od spetnienia szeregu warunkéw geologidz
Ponadto ilé¢ i jakos¢ nagromadzonych gglowodorow mog by¢ inne od szacowanych. W sytuaciji,
gdy wyniki zakdiczonej sukcesem dziatakw poszukiwawczej w postaci udokumentowanych
nowych zasobOw nie zrownowg biezacego wydobycia, udokumentowane zasoby wydobywalne
w ztozach PGNIG S.A. &da zmniejsza sig wraz z ich posfpujaca eksploatag.

Wielkosci zasobow i prognoz wydobycia ©barczone kidami wynikapcymi z niedoskonakei
sprzitu oraz technologii, ktore wptywana jaké¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ziowych.
Niezalenie od stosowanych metod dane w zakresie ekonomicaptacalnych do eksploatacji
zasobow gazu ziemnego i ropy naftowej amegawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista produkcja
przychody i koszty w odniesieniu do zidnog rézni¢ sie w powanym stopniu od dokonanych
szacunkow. Powasze ryzyko ma szczegodlne znaczenie z tego edmglze cykl od rozpooxia
poszukiwania do udoginienia ztga do eksploatacji zamykagsiv okresie 6-8 lat, a cykl produkcji
weglowodorow wynosi 10-40 lat. Okilene w trakcie dokumentowania parametry zzl&
weryfikowane podczas eksploatacji. #4la ujemna korekta wielkoi zasobdéw czy wielki
wydobycia mae prowadzi do zmniejszenia przychoddéw, a przez to wpdynegatywnie na wyniki
ekonomiczne PGNIG S.A.

Poszukiwanie niekonwencjonalnych zigazu

Ryzykiem zwhzanym z poszukiwaniem niekonwencjonalnych zzidazu w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu tupkowego (shale gaighit gas). W przypadku potwierdzenia
wystepowania zasobdw geologicznych istnieje ryzyke eksploatacjadilzie nieoptacalna z powodu
niewystarczajcego poziomu wydobycia gazu oraz wysokich nakladomestycyjnych na wiercenia
otworow i budow kopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest utrughyiodostp do obszarow
wystepowania niekonwencjonalnych 2t@azu, ze wzgdu na przepisy prawa w zakresie ochrony
srodowiska oraz mdiwosci uzyskania zgod wigicieli gruntdw na weicie w teren.

Konkurencja

W kraju i za granig istnieje ryzyko wysipienia konkurencji ze strony innych firm w zakresie
nabywania koncesji na poszukiwanie i rozpoznawar@. Niektorzy konkurenci PGNIG S.A.,
zwlaszcza dziatagy globalnie, posiadajsilna pozycy, rynkowa oraz wigksze nk PGNIG S.A. zasoby
finansowe. W rezultacie istnieje prawdopodabi®o, ze firmy te przysi{pia do przetargoéw i &da

w stanie nab§ koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczyankurenci mog rowniez
definiowa:, wycenia&, oferowa& i kupowa wigksz liczbe podl, whczapc w to operatorstwo

i koncesje, areli pozwalaj na to zasoby finansowe i ludzkie PGNiIG S.A. Przagavda jest
szczegolnie istotna na areniecdiynarodowe;.
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Op&anienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawaiie ropy naftowej i gazu ziemnego, w ghy
aktualnych przepisow prawa krajowego, trwa od jgdn#o poéttora roku. W dziatalda zagranicznej
okres oczekiwania na ratyfikowanie kontraktu po weygu przetargu na koncesje meotrwa nawet
dwa lata. Ponadto przed rozpecem prac polowych Spoétka jest zobamana m.in. do uzyskania
podstaw formalno-prawnych na e w teren, spelnienia wymogow w dziedzinie oclgron
srodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologyech oraz przestrzegania przepiséw w zakresie
przeprowadzania przetargdw na wykonavpcac. Powysze powodujeze do momentu podpisania
umowy z wykonawg prac uptywa kolejnych kilka miegty. Czste a réwniez przypadki bardzo
diugiego oczekiwania na odprawy celne importowargga:tu. Powy:sze czynniki stwarzajryzyko
op&nien prac poszukiwawczych.

Sprawy formalno-prawne niezatee od PGNIG S.A.gszwiazane mgdzy innymi z:

» brakiem uchwalonych Miejscowych Plan6éw Zagospodaroa Przestrzennego przez jednostki
samorzdu terytorialnego

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP

» uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tym w medie ochronysrodowiskowych) lub
innych formalno-prawnych

* zmianami aktualnej koncepcji programowo-przestregnn

» trudnaciami z uzyskiwaniem zgod wdeicieli gruntow na wecie w teren.

Sa to czynniki istotnie opniajace dzialania inwestycyjne i wieje w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowizek stosowania przez PGNIG S.A. ustawy Prawo zaefOwublicznych cgsto
wplywa na wydhienie procedury przetargowej. Odwotania lub skarderemtéw skutkyj
diugotrwatym posgpowaniem gdowym, co w konsekwencji powoduje dméenie realizacji catego
projektu inwestycyjnego. Przeddajacy sk proces inwestycyjny zwksza ryzyko zwizane
z szacowaniem naktaddw na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochtonn& prac poszukiwawczych mawptyw ceny nénikdw energii oraz materiatow.
Koszty prac poszukiwawczych szczegdblnie wrdiwe na poziom cen stali, ktore przektaglaje na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanyelpracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materiatbw powoduje wzrost kosztow prac poszukwaych. Istotny wplyw na rentows®
zagranicznych projektéw poszukiwawczych ma poziem groduktow ropopochodnych oraz wahania
kurséw walutowych.

Przepisy w zakresie bezpieéséwnva, ochrongrodowiska i zdrowia

Dostosowanie do sido wymogow przepisOw w zakresie ochramgdowiska w Polsce i za granic
moze znaczco zwkkszy¢ koszty dziatalnéci PGNIG S.A. Aktualnie PGNIG S.A. ponosi znaczne
naklady kapitalowe i koszty w celu dostosowania jeyvodziataingci do coraz bardziej
skomplikowanych i wymagagych regulacji odnogzych sé do ochrony zdrowia i bezpieamtwa
oraz ochronysrodowiska naturalnego. Ustawa z dnia 18 maja 2@b% 0 zmianie ustawy Prawo
ochronysrodowiska oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. NiB1poz. 954 z dnia 27 czerwca 2005
roku) spowodowata zaostrzenie przepisow realizaigeds¢wziecia mogcego mié oddziatywanie
na obszar Natura 2000 oraz zkszyta wymagania w dziedzinie ochro¢rpdowiska naturalnego w
zakresie wchodzenia na tereny vggstwania chronionych gatunkéwstim oraz siedlisk chronionych
zwierzt. ROwniez w krajach, gdzie PGNIiG S.A. prowadzi dziatlalf\poszukiwawcg, widoczna jest
tendencja do zaostrzania przepisowazanych z ochransrodowiska.
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Wykwalifikowana kadra

Obecna¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjakw przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikow o dum daswiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistéw z dziedziny pkiszania zt& gazu ziemnego i ropy naftowej.
W krajach, gdzie PGNIG S.A. prowadzi dziataleo wysepuja trudngci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez PGNIG S.A. zZoweglowodoréw znajduj sie czesto na daych gkebokasciach,
CO zwhzane jest z wygpowaniem w nich bardzo wysokichsgien, dodatkowo wiele zidw skladzie
chemicznym zawiera siarkowodér. Powsye czynniki stanowi podwyzszone ryzyko wysapienia
wybuchu, erupcji lub wycieku gglowodoréw, co z kolei m@ powodowa zagraenie dla ludzi
(pracownikow i okolicznych mieszkadw) i $rodowiska naturalnego, a tak urzadzeh
produkcyjnych.

Zmiany prawne

W niektorych krajach nagtuja czeste i niespodziewane zmiany przepiséw prawnyclrekpdwodug
utrudnienia w dziatalniei poszukiwawczej. Mize to by szczegolnie niebezpieczne w krajach, gdzie
zmiany prawa podposdkowane g decyzjom autorytarnych adow.

Sytuacja polityczno-gospodarcza

W paistwach, w ktérych PGNIG S.A. prowadzi dziatlal@éoposzukiwawcz, istnieje ryzyko
konfliktbw zbrojnych oraz atakéw terrorystycznycktérych efektem mie by ograniczenie,
zawieszenie lub zaprzestanie dziatatigposzukiwawczo-wydobywczej.

W rejonach dziataln@i PGNIG S.A. istnieje tate ryzyko destabilizacji spotecznej i politycznej.
Zmiany ekip radzacych mog doprowadzi do wstrzymywania wydawania zezwbleprzez
administrac rzadowa odncnie dziatalnéci naftowej. Ponadto w krajach tych istnieje ryzyko
wybuchu konfliktbw wewntrznych i niepokojéw spotecznych spowodowang fjtuacy socjalm

i demograficza ludnasci zamieszkujcej te pastwa. W przypadku wyspienia tych czynnikow
ryzyka dziatalné¢ Spotki mae by ograniczona, zawieszona lub wstrzymana.

W niektorych krajach dziatalgé firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiednigyastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczanierstspriudzi i materiatdw w rejon dziatalgo
poszukiwawczej. Mog réwniez wystpi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trécino
z zapewnieniem odpowiednich standardow opieki meagic Wystpowanie powyszych czynnikow
ryzyka mae wptyra¢ na ograniczenie lub zawieszenie dziatémposzukiwawczej.
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Rozdziat VI: Obroét i magazynowanie

1. Zakupy

W | pétroczu 2011 roku GK PGNIG dokonywata zakup@sazu ziemnego z importu oraz
w niewielkim stopniu od dostawcéw krajowych. PGNE3A. importowala gaz gtéwnie w ramach
wymienionych porniej uméw i kontraktow, tj. diugoterminowego kontrakz OOO ,Gazprom
eksport” oraz umowrednioterminowych na dostawy gazu z VNG-Verbundi@az AG:

» Kontraktu kupna-sprzedg gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskie] z @biavrzgnia 1996
roku z OO0 ,Gazprom eksport”, obayzujacego do 2022 roku

 Umowy sprzeday gazu Lasow z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNGBuednetz Gas AG,
obowiazujacej do 1 padziernika 2016 roku

*  Umowy sprzeday gazu Laséw 2008 z dnia 29 wéneé 2008 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG,
obowiazujacej do 1 padziernika 2011 roku.

Ponizsza tabela przedstawia strukturzakupéw gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy.

Struktura zakup6w gazu ziemnego (w mif) m

| potrocze 2011 %
Import w tym: 5875,9 99,1%
- 000 "Gazprom eksport" 5 356,8 91,2%
- VNG AG 448,9 7,6%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 70,2 1,2%
Dostawcy krajowi 53,1 0,9%
Razem 5929,0 100,0%

Od 1 stycznia 2011 roku spétka NAK ,Naftogaz Uksdirwstrzymata dostawy gazu przez punkt
zdawczo-odbiorczy Zosin k/Hrubieszowa na graniciskmukranskiej, dostarczanego do Polski na
podstawie umowy na dostawy gazu ziemnego z dnjzeafziernika 2004 roku. Do dnia spadzenia
sprawozdania dostawy gazu dla rejonu HrubieszowwazpNAK ,Naftogaz Ukrainy” nie zostaty
wznowione. PGNIG S.A. poszukuje innych dostawcowgrdy zagwarantowaliby dostawy gazu
ziemnego do punktu Zosin. Pomimo wstrzymania dostgazu z kierunku ukraskiego
zapotrzebowanie na paliwo gazowe w rejonie Hruloiesz zapewnione jest na odpowiednim
poziomie.

Nowe umowy

21 marca 2011 roku PGNIG S.A. i OO0 ,Gazprom exppddpisaty aneks do Kontraktu kupna-
sprzeday gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dbtawrzénia 1996 roku. Strony
uzgodnity maliwos¢ zwiekszenia dobowego odbioru gazu ziemnego w punkagvedo-odbiorczym
Wysokoje do 15 min mna dolk, przy zachowaniu dotychczasowego poziomu rocznjmiti
kontraktowych.

13 maja 2011 roku PGNIG S.A. podpisata z Vitol Swa; Indywidualr, sprzeday gazu ziemnego
do punktu zdawczo-odbiorczego na granicy polskakiegw rejonie Cieszyna. W ramach tej umowy
dostawy gazu w il&ci okoto 550 min ni gazu rocznigealizowane &da w okresie odlL pazdziernika
2011 roku do 1 palziernika 2014 roku.Gaz lgdzie dostarczany przez nowo wybudowany
interkonektor, ktory paiczyt systemy gazowe Polski i Czech.

30z57



Sprawozdanie Za#ru z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2011 roku

13 maja 2011 roku PGNIG S.A. podpisata z VNG-Vednetz Gas AG UmowIndywidualra na
letnie dostawy gazu ziemnego do punktu zdawczoavdbégo Lasow. Dostawy gazu realizowane
byly w okresie od 17 maja 2011 roku do 3 lipca 26dku.

30 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. podpisata z VNGBYednetz Gas AG Umawindywidualra na
letnie dostawy gazu ziemnego do punktu zdawczoevdbégo Lasow. Dostawy gazu realizowane
beda w okresie od 3 lipca 2011 roku do 30 wimi@ 2011 roku lub do momentu odebrania é@to
zakontraktowanego gazu.

2. Sprzeda

W | potroczu 2011 roku PGNIG S.A. zawarta umowy kadeksowe na dostawy paliwa gazowego,
zaréwno z systemu przesytowego, jak i dystrybuayjne 31,0 tys. nowych odbiorcow.

11 marca 2011 roku zostata podpisana umowa kompleksa dostawy paliwa gazowego podzy
PGNIG S.A. a ElektrocieptowaiStalowa Wola S.A. Paliwo gazowe przeznaczagtizie na zasilenie
bloku gazowo-parowego. Planowany roczny wolumeriardipaliwa gazowego wynosi ok. 540 min
m’. Umowa zostata zawarta na okres 14 lat od dnipawzcia dostaw Rozpoczcie realizacii
umowy nastpi po spetnieniu warunkéw zawieszeych okrélonych w umowie Szacunkowa warté
umowy w catym okresie jej obowdywania wynosi ok. 9,7 mid zi.

W dniach 27-29 czerwca 2011 roku zostato podpidasyéé umoéw pomgdzy PGNIG S.A. a:

Dolnaoslaska Spotky Gazownictwa Sp. z o.0.
Gornaslaska Spotkh Gazownictwa Sp. z 0.0.
Karpaclk Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Mazowieck Spotky Gazownictwa Sp. z o.0.
Pomorsk Spoétlky Gazownictwa Sp. z 0.0.
Wielkopolsk Spoétky Gazownictwa Sp. z 0.0.

Przedmiotem umow jestwiadczenie przez Spétki Gazownictwa na rzecz PGME@. ustug
dystrybucji paliwa gazowego. Umowy obazuja od dnia 29 czerwca 2011 roku do 28 czerwca 2015
roku. Szacowana¢zna warté¢ umow w catym okresie ich obogzywania wynosi ok. 14 mid zi

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segjeshgaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
zaazotowany. W | potroczu 2011 roku sprzedazu ziemnego ksztattowata sia porownywalnym
poziomie do | potrocza 2010 roku. GK PGNIG prowdéalsprzeda gazu gtdwnie na rynku krajowym.
Struktura sprzedg segmentu obrét i magazynowanie GK PGNIG w | pe#to 2011 roku zostata
przedstawiona w porszej tabeli.

Struktura sprzedg podstawowych produktow

Jednostka | potrocze 2011
1| Gaz ziemny, w tym: min n? 7 216,3
- gaz ziemny wysokometanowy mifm 6 944,7
- gaz ziemny zaazotowany* mir'm 271,6
2| Propan-butan tys. t. 0,9

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gtéwnymi odbiorcami gazu byt przemyst chemicznytriictwo i energetyka oraz odbiorcy domowi.
Najliczniejsz grup odbiorcéw gazu ziemnego (ok. 6,4 min) byli odbjodomowi, ktorzy stanowili
97% klientéw GK PGNIG Udziat powgzej grupy odbiorcéw w wolumenie sprzeglavyniost 29%.
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Najwickszy udziat w wolumenie sprzega gazu ziemnego mieli odbiorcy przemystowi (57%).
W tabeli zostata zaprezentowana struktura spezedgazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy w podziale na grupy odbiorcéw.

Sprzeda gazu ziemnego systemowego (mlf) m

| p6trocze 2011 %
Odbiorcy przemystowi 4 085,4 56,6%
Handel, ustugi 873,2 12,1%
Odbiorcy domowi 2118,7 29,4%
Odbiorcy hurtowi 116,1 1,6%
Eksport 22,9 0,3%
Razem 7 216,3 100,0%

W | péiroczu 2011 roku PGNIG S.A. wspdlnie z Mazewky Spoétke Gazownictwa Sp. z o.0.
kontynuowata proces inwestycyjny przestawianiaadzen gazowych u odbiorcéw gazu propan-
butan-powietrze na gaz wysokometanowy (E), wytwoyzoma bazie LNG w miejscowo Pisz
w wojewddztwie warntisko-mazurskim.

Ponadto PGNIG S.A. kontynuowata projekt inwestygynramach podpisanej ze ,ZRUG” Sp. z 0.0.
w Poznaniu umowy na budewsieci gazowej na terenie gminy Rakoniewice. Projalsiejmuje
budowe gazocigu sredniego dnienia o dtugéci okoto 75 km. Realizacja inwestycji wptynie na
zwigkszenie liczby zawieranych uméw pragteniowych oraz wzrost wolumenu sprzadgazu.

W | poéiroczu 2011 roku PGNIG S.A. rozpetz realizacg projektu pn. ,Zasilanie miejscowa Etk

i Olecko w paliwo gazowe grupy E przy zastosowabNG”. Inwestycja jest kolejnym etapem
projektu przestawienia na gaz wysokometanowy mosyséci Pisz, Etk, Suwatki i Olecko (projekt
PESO). Zakaczenie budowy powsszych instalaciji planowane jest na 2013 rok.

3. Magazynowanie

Funkcg Operatora Systemu Magazynowania (OSM) od 2009 palni PGNIiG S.A. W marcu 2011
roku PGNIG S.A. zieyta do Prezesa URE wniosek o wyznaczenie spotkir@pe Systemu
Magazynowania Sp. z 0.0. Operatorem Systemu Magamyma paliw gazowych oraz wniosek
0 udzielenie koncesji na magazynowanie paliw gantwy instalacjach magazynowych. Ma to na
celu wypetnienie obowikoéw wynikapcych z Rozporazenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) Nr 715/2009 z dnia 13 lipca 2009 roku w spewiarunkéow dogpu do sieci przesytowych
gazu ziemnego i uchylgie rozporzdzenie (WE) nr 1775/2005. Do dnia spmzenia sprawozdania
postpowania nie zostaty zakozone.

Szczegodlowe zasady degst do ustug magazynowania paliw gazowych (pojeffirizynna, moc
zattaczania i moc odbioru) oraz handlu ustugami amgigowymi zostaty opracowane w formie
,Regulaminu Swiadczenia Ustug Magazynowych”. W dniu 30 czerwc®12 roku, po
przeprowadzonych konsultacjach spotecznych, wszedtzycie znowelizowany ,Regulamin
Swiadczenia Ustug Magazynowych”.

W | pétroczu 2011 roku GK PGNIG kontynuowata budowzterech kawern KPMG Mogilno
i nowego magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kasakoraz prowadzita budawczsci

napowierzchniowej PMG Wierzchowice. Pojeritio czynne magazynOw przedstawia sz
tabela.
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Pojemndci czynne magazynéw segmentu obrét i magazynow@nialn nt)
30 czerwca 2011

Husow 350,0
Mogilno 377,9
Wierzchowice 575,0

4. Planowane dziatania

W 1l potroczu 2011 roku GK PGNiGebzie kontynuowata rozbudewKPMG Mogilno oraz PMG
Wierzchowice. Zakficzenie budowy egci napowierzchniowej PMG Wierzchowice planowans je
na koniec 2011 roku. Ponadto Spotka kontynuovbedzie budow nowego magazynu gazu
wysokometanowego KPMG Kosakowo.

5. Ryzyka obrotu i magazynowania

Konkurencja

W chwili obecnej PGNIG S.A. jest najgkszym dostawg gazu ziemnego na krajowym rynku. Udziat
PGNIG S.A. w rynku gazu szacowany jest na okoto 9@8zostate 2% posiadagostawcy spoza GK
PGNIG, ktérzy w znacgym stopniu dokonugj zakupu gazu od PGNIiG S.A. Jedmakv kolejnych
latach istnieje ryzyko utraty obecnych, jak i pajaimych klientow PGNIG S.A na rzecz podmiotow
zajmupcych sg obrotem gazem. ¥v6d tych przedsbiorstw g lokalni dystrybutorzy gazu, ktorzy
posiadaj witasry infrastruktue przesytlow i oferup (poza tradycyjnymi dostawami sieciowymi)
nowoczesne rozwkania w zakresie dostaw gazu ziemnego z wykorzigstarskroplonego gazu
LNG.

Magazynowanie

Od dnia 1 padziernika 2012 roku ustawa o zapasach wprowadzavigbek zwkkszenia wielkéci
zapasu obowikowego z 20 dni do 30 déiedniorocznego importu. W przypadku épienia procesu
inwestycyjnego istnieje ryzyko braku mlievosci zgromadzenia przez PGNIG S.A. takiego zapasu ze
wzgledu na niewystarczage pojemnéci magazynowe.

Obowiazek dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy

16 grudnia 2010 roku Prezes URE mgtona PGNIG S.A. kaf pienkzna w wysokdci 2 min zt za
naruszenie warunku udzielonej Spoitce koncesji nedtobazem ziemnym z zagramigoprzez
nieprzestrzeganie oboawku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w lata®07 i 2008. Poziomy
maksymalnego udzialu gazu importowanego z jednegju lpochodzenia, w stosunku do catkowitej
wielkosci gazu importowanego w danym roku ofome s w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
24 padziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziomwaersyfikacji dostaw gazu z zagranicy.
4 stycznia 2011 roku PGNIG S.A. zida, za pérednictwem Prezesa URE, dadd Okrgowego

w Warszawie odwotanie od powszej decyzji. Spotka zakwestionowata w datodecyzg Prezesa
URE, zarzucaic jej m.in. naruszenie przepiséw konstytucjiedmh wykladni i niewlasciwe
zastosowanie przepisow ustawy Prawo energetycorad®, w celu unikgtia podobnych sytuacji
w kolejnych latach, PGNiIG S.A. zwrdcitagsio Trybunatu Konstytucyjnego z pytaniem prawnym co
do zgodnéci rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 24 jmziernika 2000 roku w sprawie
minimalnego poziomu dywersyfikacji dostaw gazu graaicy z konstytuaj
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Brak zmian w powygszym rozporadzeniu mage spowodowd ze do momentu rozpoezia dostaw
gazu z innych kierunkéw (m.in. poprzez terminal UN&ezes URE dulzie nakladal na Spdaikkary
pienkzne za nieprzestrzeganie obarku dywersyfikaciji.
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Rozdziat VII: Dystrybucja

1. Dziatalng¢ Spétek Gazownictwa

W | péiroczu 2011 roku Spoétki Gazownictwa zajmowaly przede wszystkim przesylaniem sigci
dystrybucyjna gazu wysokometanowego i zaazotowanego, zetakewielkich il@gci gazu propan-
butan i koksowniczego. Na podstawie decyzji PreadéR& Spotki Gazownictwa od potowy 2007
roku posiadaj status Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego.

Spoétki Gazownictwa prowadzity rownieprace zwazane z rozbudogvi modernizacj sieci gazowej

oraz dokonywaly przyczen nowych klientéw, zaréwno do istnigej sieci, jak i rozbudowywanej.
Ponadto spétki kontynuowaty wymiamajbardziej awaryjnych odcinkéw gazegdw zeliwnych oraz

modernizowaly gazogfli o dlugim okresie iytkowania, ktérych dalsza eksploatacja zagla

bezpieczéstwu i powodowata die straty gazu.

Do najwkkszych zada inwestycyjnych w zakresie rozbudowy i modernizasjeci gazowej

realizowanych przez Spétki Gazownictwa w | pétro@011 roku naleaty:

kontynuacja prac projektowych zyganych z modernizagigazocigu w/c o diugéci ok. 61 km,
relacji Sandomierz-OstrowieSwictokrzyski; inwestycja ma na celu poprawezpieczastwa
eksploatacji sieci; realizacja projektu razdoa jest do roku 2015

kontynuacja prac projektowych gazyfikacji gmin Biawnia, Herby, Wgczyca Wielka,
Ktobuck, Opatow, Krzepice; inwestycja obejmuje bwegogazocaigu w/c wraz ze stag]
redukcyjno-pomiarow o dlugaci ok. 18 km, relacji Blachownia-Ktobuck, gazagdw w/c i s/c
oraz dwoch stacji redukcyjno-pomiarowych dla miblgtrby i Blachownia oraz gazagu s/c

o diugaci ok. 52 km dla Wgczycy Wielkiej i Ktobucka

rozpoczcie prac projektowych zwranych z modernizagjgazocagu w/c o diugéci ok. 37 km,
relacji Parszow-Kielce; inwestycja ma na celu poprabezpieczastwa eksploatacji sieci;
realizacja projektu rozimna jest do kica 2015 roku

kontynuacja budowy (Il etap) gazagu w/c w ramach zadania inwestycyjnego ,Drugosteonn
zasilanie miasta Torunia”; inwestycja ma na celperanienie dostaw gazu dla miasta Torunia,
odbiorcow przemystowych, gmin Lysomice, Wielka Niawka oraz dla Pomorskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej; w | pétroczu zaktzono opracowanie dokumentacji projektowo-
kosztorysowej gazogiju w/c relacji Ostaszewo-Rénkowo oraz uzyskano wszystkie pozwolenia
na budow

zakaczenie rewitalizacji gazogju w/c o dtugéci okoto 20 km relacji Zdzieszowice-Phiczka,

w miejscowdci Olszowa (strefa ekonomiczna gmina Ujazd)

kontynuacja prac projektowych dla | etapu gazyfikagiejscowaci Dtugoleka, Domaszczyn,
Kamien, Szczodre w gminie Diugeha; inwestycja obejmuje budewgazocigu s/c i stacji
redukcyjno-pomiarowej | stopnia

rozpoczcie prac projektowych zwranych z przestawianiem odbiorcéw gazu propan-butan
powietrze na gaz wysokometanowy (E), w miejscav8uwatki; projekt obejmuje budaystacii
regazyfikacji LNG, gazoagu s/c o dtugéci ok. 21 km wraz z przgkzami oraz stacji
redukcyjno-pomiarowe;.

Spoétki Gazownictwa prowadzity rownigrace w zakresie gazyfikacji nowych obszarow,esizacg
ktorych spotkom przyznano dofinansowanie z funduszjnych. Do najwgkszych z nich nalaty:

kontynuacja projektu ,Budowa sieci gazowej w/c cgl&zczytno-Mtynowo-Mutawki k/Ktrzyna
oraz gazyfikacja gmin”; inwestycja obejmuje m.ibudowe gazocigdéw wic o hcznej dtugdci
ok. 83 km; w | potroczu 2011 roku rozpeta budove | etapu gazogu w/c relacji Szczytno-
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Rybno oraz wytoniono wykonawma opracowanie dokumentacji projektowo-kosztoryejosiia
gazocigu w/c relacji Mlynowo-Mutawki i stacji redukcyjnpemiarowej w Mikotajkach
kontynuacja projektu ,Potudniowo-wschodnie zaskamiasta Gdaska wraz z gazyfikag
Wislinki i Wyspy Sobieszewskiej”; inwestycja obejmupeidowg gazocagu wi/c relacji Kolnik-
Gdaisk z obiektami towarzygzymi i stacy redukcyjno-pomiarow; budowg stacji pomiarowej
wi/c dla Grupy LOTOS S.A. wraz z pragzem, budow sieci gazowej s/c na terenie wsidiika
oraz Wyspy Sobieszewskiej; realizacja inwestycjziopona jest do kaca 2015 roku;
w | potroczu 2011 roku prowadzono prace w celu kapg|a wymaganych prawem zgod
i pozwolen

rozpoczcie prac projektowych zwzanych z budowgazocigu w/c o dtugéci ok. 56 km, relacji
Kamien-Wtodawa; realizacja projektu roziona jest do roku 2015

kontynuacja gazyfikacji gmin Komprachcice ialdowa; inwestycja obejmuje budew
gazocagéw s/c o diugéci ok. 62 km; oddanie gazagdéw do uytku planowane jest na lata
2011-2012; w | p6iroczu 2011 roku projekt uzyskiaszhedne pozwolenia na budew
opracowanie dokumentacji do przetargu na wyloniemj&onawcy | etapu gazyfikacji gmin
Prazmow, Tarczyn, Gora Kalwariadabia Wola; inwestycja obejmuje wybudowanie ok. k60
gazocagu s/c i ok. 1.400 przytzy w latach 2011-2014.

W ponizszej tabeli przedstawiono wolumen gazu przestargs@emem dystrybucyjnym, diugo
sieci dystrybucyjnej, liczb odbiorcow gazu, licazb nowych odbiorcow gazu przgzonych do sieci
oraz stan zatrudnienia na dzig0 czerwca 2011 roku.

Podstawowe dane o Spotkach Gazownictwa

Jednostki DSG GSG KSG MSG PSG  WSG

llo$¢ gazu przestanego systemem

dystrybucyjnym min m 524,0 901,4 1087,2 11415 52272 856,0
Dhugos¢ sieci bez przyiczy km 7744,1 20961,7 44899,5 19024,5 9658,0 15590,3
Liczba odbiorcow gazu

obstugiwanych przez spatk tys. szt. 746,8 1302,2 1436,9 1507,2 7415 911,4
Liczba nowych odbiorcow gazu

przytaczonych do sieci tys. szt 2,6 2,9 2,4 10,4 2,1 3,4
Zatrudnienie osoby 1428 2612 3309 2 922 1773 1827

2. Planowane kierunki rozwoju w obszarze dystryibuc

Do najwigkszych projektéw inwestycyjnych planowanych nadirpcze 2011 roku nate:

kontynuacja projektu ,Budowa sieci gazowej w/c cgl&zczytno-Mtynowo-Mutawki k/KKtrzyna
oraz gazyfikacja gmin”

kontynuacja projektu ,Potudniowo-wschodnie zasiamhiasta Gdaska wraz z gazyfikagj
Wislinki i Wyspy Sobieszewskiej”

kontynuacja prac projektowych zyganych z modernizagj gazocagbw w/c Sandomierz-
OstrowiecSwictokrzyski oraz Parszow-Kielce

kontynuacja prac zwranych z gazyfikagjmiast Herby i Blachownia

rozpoczcie prac budowlanych w Komprachcicachabfowie

gazyfikacja gmin Pranéw, Tarczyn, Gora KalwariaZiabia Wola
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Ponadto w najbliszych latach Spotki Gazownictwa koncentréwsi beda na utrzymaniu
dotychczasowej pozycji na rynku oraz dalszymekaianiu ilgci przesylanego gazu przez:

» rozbudowe infrastruktury gazoaigow dla nowych odbiorcow

e zapewnienie niezlinych zdolnéci transportowych zrddet zasilania systemu gazowego

 wymiare gazocigdw fczonych kielichowo oraz modernizacgieci wysokiego,sredniego
i niskiego cénienia

» zastosowanie nowych systemow dystrybucji gazu psggorzystaniu technologii LNG

» dystrybucg biogazu

* popraw jakasci obstugi klienta

» wykorzystanie funduszy unijnych do refinansowawnizbudowy systeméw dystrybucyjnych.

3. Ryzyka w obszarze dystrybucji

Konkurencja bezpwmednia

Liberalizacja rynku gazu powodujee Spotki Gazownictwa natane g na zwegkszenie aktywnsi
firm konkurencyjnych. Firmy zajmage s¢ przesytaniem gazu ziemnego systematycznie rozbugow
swoje sieci gazowe i pozyskupowych odbiorcéw. Ponadto pojawihedirmy, ktére oferuj dostawy
gazu ziemnego przy wykorzystaniu skroplonego gadNGL Bariery wejcia na ten rynek as
zdecydowanie usze, gdy inwestycja taka wymaga o wielezazych naktadéw inwestycyjnych,
réwniez w przypadku konieczr$ai zmiany obszardwiadczonych ustug. Na pozyckonkurencyja
Spoétek Gazownictwa wplywa rowrie polityka taryfowa Urzdu Regulacji Energetyki,
uniemaliwiajaca spotkom prowadzenie elastycznej polityki cenodlej wanych odbiorcow. Brak
elastycznéci cenowej powoduje,ze oferta firm konkurencyjnych me stanowé atrakcyjr
alternatyweg dla odbiorcow spotek.

Ustawodawstwo

Istotnym czynnikiem wpltywaicym na dziatalné Spotek Gazownictwa jest diugi czas przygotowania
inwestycji do realizacji. Skomplikowane przepisyawa budowlanego oraz regulacje prawne
zZwiazane z realizagj przedsiwzie¢ inwestycyjnych naktadaj obowihzek sporadzania obszernej

i czasochtonnej dokumentacji projektowej i formafmawnej niezbdnej do rozpocgia realizacji
inwestycji.

Substytucja

Szeroki i szybki dogp do alternatywnych raikéw energii, tj. olej opatowy, gaz ptynny propan-
butan, wgiel kamienny, energia elektrycznaadh ciepto wytwarzane w centralnych
elektrocieptowniach, cieptowniach miejskich lub emfowych moze ostabi pozycg Spétek
Gazownictwa na lokalnych rynkach energii.
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Rozdziat VIII: Pozostata dziatalgé

1. Prace segmentu

W | pétroczu 2011 roku spoétki segmentu wybudowakoto 50 km gazoaigdéw przesytowych
zarowno dla odbiorcow zewtrznych, jak i na potrzeby GK PGNIiG. Najwaejszymi realizowanymi
kontraktami byty: budowa gazagju DN 300 relacji Mieszalnia Ktodawa-KRNIGZ LMG agociagu

DN 200 relacji KGZ Kécian-KGHM Zukowice/Polkowice dla PGNiG S.A., gazegii DN 500
relacji Taczalin-Radakowice dla OGP GAZ-SYSTEM Sofaz gazocigu DN 800 dla Geoplin
Plinowodi (Stowenia).

Dla odbiorcéw z GK PGNIG spotki segmerstiadczyty gtownie ustugi z zakresu rob6t budowlano-
montaowych, w tym m.in. zagospodarowanie z2oRylowa-Rajsko i odwiertow Barnéwko 12,
Mostno 8k i 9H na zteu BMB, podhczenie odwiertow Ebieciny i Jabtonna oraz rozbudowa KGZ
Papr@-Cicha Gora i PMG Strachocina. Ponadto spotki segmesporzadzaly dokumentacje
projektowe instalacji przesytu gazu oraz zajmovsdyprodukch urzadzea wiertniczych, w tym m.in.
cisnieniowych uradzer do powierzchniowego zagospodarowania odwiertdowig, wigzb i czsci
zamiennych do usdzen eksploatacyjnych.

Natomiast dla odbiorcéw zewtnznych spotki segmentu produkowaty agizenia i czsci zamienne
do platform i statkbw wiertniczych oraz gdzenia dla gornictwa gglowego. Spotkiswiadczyty
réwniez ustugi obejmujce m.in. prace projektowe instalacji do przesylawgaroboty budowlano-
montaowe zwhzane z przebudawwezta rozdzielczo-pomiarowego gazu w Jarostawiu, kwado
rurociagu tlenowego DN 250 relacji dbrowa Gornicza-Zawiercie oraz instalacji kanalijaey
w Dabrowie Gorniczej. Ponadto spétki zajmowaty emontami urzdzen dla gérnictwa wglowego,
wykonywaly prace spawalnicze na gaagci DN 1400 ,OPAL” w Niemczech, a tai swiadczyly
ustugi hotelarsko-gastronomiczne i odnowy biologejz

W | potroczu 2011 roku PGNIG Energia S.A. kontynadavdziatania organizacyjne i inwestycyjne
projektu ,Budowa Bloku Gazowo-Parowego w Staloweplly w ramach ktérych podpisano umew
o funkcjonowaniu spéiki celowej (SPV) Elektrociepminia Stalowa Wola S.A., podwgzono kapitat
zaktadowy spotki (SPV) oraz rozpata procedug wyboru generalnego wykonawcy.

Wydarzenia po zakmzeniu okresu sprawozdawczego

23 sierpnia 2011 roku PGNIG SPV 1 Sp. z o.0., wdt¢®GNIiG S.A. posiada 100% udziatow,
podpisata ze spakVattenfall AB przedwsipna umowe sprzeday akcji. Przedmiotem umowy jest
nabycie 24.591.544 akcji spotki Vattenfall Heatd™al S.A., ktére stanowiponad 99,8% w kapitale

zaktadowym i uprawniajdo ponad 99,8% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséwwadnym zgromadzeniu

Vattenfall Heat Poland S.A.

Wartcé¢ transakcji na dzie podpisania umowy przedwginej wynosita okoto 2,96 mid zi, co
odpowiadalo wartii przedstbiorstwa na poziomie okoto 3,5 mid zt. Wysékaostatecznej ceny
nabycia kdzie zalena od daty zamkacia transakcji sprzedw akcji. Akcje & akcjami imiennymi
o wartagci nominalnej 10,00 zt kala i acznej wartéci nominalnej 245.915.440,00 zt

Przeniesienie wlasdoi akcji nasipi po zawarciu ostatecznej umowy sprzgdakcji oraz po
spetnieniu warunku zawiesaapgo w postaci uzyskania zgody PrezesadirOchrony Konkurencji
i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. W przypadkaku uzyskania powvgzej zgody
w terminie dziewgciu miesgcy, umowa automatycznie wygasa.
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W celu sfinansowania nabycia akcji Vattenfall Héadland S.A. wraz ze wszystkimi kosztami
transakcyjnymi PGNIiG S.A. udzielita spotce PGNIGVSPSp. z 0.0. poyczke do kwoty 3,78 mid zi,
na okres do 31 grudnia 2012 roku.

Nabycie akcji Vattenfall Heat Poland S.A. stanowalizacg jednego z celow strategicznych GK
PGNIG w sektorze energetycznym. Podstawowym przeidmi dziatalnéci Vattenfall Heat Poland
S.A. jest wytwarzanie ciepta i energii elektryczmejkogeneracji. Spotka dysponuje 4,8 GW mocy
cieplnej oraz 1 GW mocy elektrycznej zainstalowamejrédtach wytworczych i zaspokaja ok. 75%
potrzeb cieplnych rynku warszawskiego. Gtownym odbi spétki jest SPEC S.A.

2. Planowana dziatalgé

W Il pétroczu 2011 roku segment prowatlziedzie prace rozpoere w poprzednim okresie
sprawozdawczym, jak i rozpocznie realizacpwych projektow. Kontynuowanadizie m.in. budowa
gazocagu DN 300 relacji Mieszalnia Klodawa-KRNIiGZ LMG, zzcihgu DN 200 relacji KGZ
Koscian-KGHM Zukowice/Polkowice, gazomju DN 800 na Stowenii oraz zagospodarowanieazto
Rylowa-Rajsko i odwiertdw na zta BMB. Ponadto segment planuje pozyskanie nowyebezlm.in.
na budow gazocigow przesytowych i kopalni gazu ziemnego, rozbugomezidw redukcyjno-
pomiarowych gazu oraz na budgsieci kanalizacyjnej.

Spoétki segmentu zamierzautrzyma swop pozycg w zakresie produkcji uggzea wiertniczych,

wtym: elementow wypogania powierzchniowego odwiertow dla zidkonwencjonalnych
i niekonwencjonalnych oraz platform wiertniczyclpasatow wyposzenia kopalni ropy i gazu oraz
projektowania systeméw gazownictwa i ustug budoederontazowych na obiektach naftowo-
gazowniczych.

PGNIG Energia S.A. w Il p6troczu 2011 roku nadalwadzt bedzie prace nad projektem ,Budowa
Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli”. W dalszyrnagu trwaly keda rowniez prace nad

uzyskaniem czionkowstwa w Towarowe] Gieldzie Energi rozpoczciem obrotu prawami
majatkowymi doswiadectw pochodzenia energii elektrycznej.

3. Ryzyka pozostate] dziatalém

Requlacje prawne

Przepisy i procedury administracyjne zmane z przygotowaniem inwestycji oraz uzyskaniem
pozwoler na budow, w tym w szczegolnii w zakresie spetnienia wymogow ochraftgdowiska
op&niaja znacznie termin rozpoezia inwestycji i naraaja spotki na dodatkowe koszty zyziane

z ewentualnym nieterminowym wykonaniem kontrakspadkiem przychodow ze sprzeya

Konkurencja

Na dziatalné¢ spoétek segmentuswiadczicych ustugi budowlano-montawe i produkujcych
urzadzenia wiertnicze istotny wplyw ma ragm konkurencja ze strony polskich spotek i firm
zagranicznych dzialagych zaréwno za granicjak i wchodzcych na polski rynek. Przy obecnym
poziomie inwestycji realizowanych w obszarze dzietasegmentu zwkszapca st konkurencja
powoduje m.in. utrzymywanie esiniskiej ceny na ustugiwiadczone przez spoéiki segmentu.
Natomiast w zakresie projektowania instalacji dazegylu gazu niekorzystnym zjawiskiem,
powodupcym zmniejszenie &i mazliwosci zawikzania konsorcjum z firmami wykonawczymi
i uzyskiwaniem nowych zaméwie jest przejmowanie przez #h firmy wykonawczesredniej
wielkosci biur projektowych oraz powstawanie nowych biurojektowych wewatrz firm
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swiadczaicych ustugi w braky gazowniczej. Istotnym zagreniem w powyszym obszarze jest
réwniez rosmca sk konkurencja ze strony nowo powstatych konsorcjow.

Projekty energetyczne

Na zaangzowanie w projekty energetyczne istotny wptyadip wywierad ceny uprawnig do emisji
CO,, ktorych spadek m® powodowda nisky optacalné¢ wytwarzania energii elektrycznej
z gazowych uktadéw kogeneracyjnych. Wzrost cen mgyowej na rynkackwiatowych, skutkujcy
wzrostem cen gazu ziemnegeadhie przyczynia sie do obnienia konkurencyjniei paliwa gazowego
stosunku do wgla energetycznego. Ponadto czynnikiem niep&aineptywajacym na rentown
projektéw energetycznych jest brak jasnego stark@avisgandw administracji patwowej w sprawie
podtrzymania systemu wsparcia dla kogeneracji gagowpostaci zottych certyfikatow” po 2012
roku.
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Rozdziat IX: Inwestycje

W | pétroczu 2011 roku naktady inwestycyjne GK PGNina rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne i prawne wyniosty 1.956,1 min zM/ysoka¢ naktadow
w poszczegoélnych segmentach dziatébn@rzedstawia tabela.

Naktady inwestycyjne (w min zt)

| p6trocze 2011
Poszukiwanie i wydobycie 12454
Obrot i magazynowanie 357,8
Dystrybucja 347,5
Pozostata dziatalr$o 54
Razem 1956,1

Ponizej zostaly przedstawione najistotniejsze przgdaiccia inwestycyjne, ktore byly realizowane
w Grupie Kapitatowej PGNIG.

Poszukiwanie zip

Naktady inwestycyjne w obszarze poszukiwaniaz 2l kwocie 239,6 min zt zostaty poniesione
gtéwnie na 8 odwiertow pozytywnych (w tym 3 po raktrukcji), na odwierty, ktérych realizacja nie
zostata zakaczona oraz na 10 odwiertow negatywnych (w tym 1rgkonstrukciji), ktdre zostaly
odniesione w koszty w higcym okresie sprawozdawczym.

Projekt Skarv

Projekt obejmuje zagospodarowaniezzi@ Norweskim Szelfie Kontynentalnym przy wykoraysu
ptywajacej jednostki wydobywczej, magazynowania i zatadufkPSO), ktéra w | potroczu 2011
roku zostata przetransportowana do Norwegii. Panadt potroczu 2011 roku zostata zakaona
instalacja wszystkich podmorskich struktur (ptytypndamentowe, gazegji itp.) na ztigach Skarv

i Idun. Na projekt zagospodarowania z#aoSkarv w | pétroczu 2011 roku poniesiono nakfady
inwestycyjne w wysokéei 326,6 min zi.

Projekt Lubiatéw-Médzychdéd-Grotow

Projekt ten zaktada zagospodarowaniez zidpy naftowej i gazu ziemnego Lubiatéw-4dzychod-
Grotéw oraz umdiwienie transportu, magazynowania i sprzgdaopy naftowej, gazu ziemnego,
siarki ptynnej i mieszaniny propan-butan z KopdRapy Naftowej i Gazu Ziemnego LMG. Projekt
LMG obejmuije:

* budowe Osrodka Centralnego LMG, ktoryelzie miejscem zbioru, rozdzialu i uzdatniania
ptynéw ztazowych

e budowe Terminalu Ekspedycyjnego w miejscased Wierzbno (zadanie zakozone w latach
poprzednich)

* budowe gazocagu do Odazotowni Grodzisk, ktory uadiovi przestanie nadwiek gazu z Kopalni
LMG do Odazotowni Grodzisk.

W | péiroczu 2011 roku prowadzono budp@srodka Centralnego LM&.aczna szacowana wasto
projektu wynosi okoto 1,6 mid zt. Naktady poniestom | p6troczu 2011 roku wyniosty 291,5 min zt.
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Projekt Grodzisk

Celem tego projektu jest urdwienie sprzeday gazu pochodgego ze ztd gazu zaazotowanego po
uprzednim przetworzeniu (kriogeniczne odazotowayeeu zaazotowanego) do parametréw gazu
wysokometanowego. Projekt Grodzisk obejmowal m.imagospodarowanie 06 Papré W,
Wielichowo i Ruchocice, zagospodarowanie odwierawi Tomysl-2k, modernizagy KGZ Papré,
budowg gazociagu Przytk-KGZ Papré oraz budow Odazotowni Grodzisk.

W | potroczu 2011 roku kontynuowano rozbudoWGZ Papré-Cicha Gora i zagospodarowanie
odwiertow Efbieciny i Jablonna. Zakazenie projektu Grodzisk planowane jest na kon@cl2oku.
Calkowita szacowana wakid projektu wynosi okoto 463 min zi. W | potroczu pesiono naktady
w wysokaci 62,0 min zi.

Podziemne magazyny gazu (poszukiwanie i wydobycie)

W | potroczu 2011 roku kontynuowane byly prace aasne z rozbudoyv PMG Strachocina,
w ramach ktorych wykonano dziewiodwiertéw. Ponadto zakozono prace budowlano-montave
i rozpoczto prébne zattaczanie gazu w celu dleria charakterystyki pracy magazynu.

W obszarze podziemnych magazyndéw gazu segmentuulpasmie i wydobycie naktady
w wysokaci 64,8 min ziponiesiono gtdwnie na kontynuadjudowy czsci napowierzchniowej PMG
Strachocina.

Podziemne magazyny gazu (obrét i magazynowanie)

Naktady inwestycyjne na podziemne magazyny gazegmencie obrét i magazynowanie wyniosty
324,7 min zt i obejmowaly:

* budowe czsci napowierzchniowej PMG Wierzchowice
» kontynuacg prac tugowniczych w kawernach PMG Kosakowo
* budow czterech kawern KPMG Maogilno.

Dziatalngé¢ dystrybucyjna

Na inwestycje zwizane z dziatalnieia dystrybucyjm GK PGNIG poniosta naktady w wysai@
347,5 min zt. W ramach dzialalém inwestycyjnej Spoétki Gazownictwa gtownie dokorsy
przytaczen nowych klientow oraz modernizowaty i rozbudowywadied gazows. Najwazniejsze
przeds¢wziecia inwestycyjne zostaly opisane w Rozdziale VikBybucja.

Pozostala dziatalr§é

W | pélroczu 2011 roku w segmencie pozostata diriaté poniesiono naklady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate i wadd niematerialne i prawne w wysad@ 5,4 min zi. Najwaniejsze
inwestycje obejmowalty m.in. zakuwodkdw transportu, maszyn i wdzen produkcyjnych, sprgu
komputerowego, licencji, programéw komputerowychungdw oraz rozbudog i modernizacj
nieruchomeci.
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Rozdziat X: Ochronarodowiska

Likwidacja odwiertow

Zgodnie z ustaw Prawo geologiczne i gornicze, PGNIG S.A. zob@ana jest do likwidacji
wyeksploatowanych wyrobisk gorniczych, usioig zagraenia i szkdd wyrgdzonych dziatalnécia
gbrnicz oraz do przywroOcenia terenu do stanu sprzed razpiec dziatalnéci gorniczej. Poprzez
likwidacje odwiertéw i kopanek zapobiegae sivyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchn¢ oraz do ciekédw wodnych. Ponadto nielikwidowane iedty gazowe stwarzaj
mozliwo$¢ nagromadzenia i ulatniapcego gazu, co stwarza zaggaie wybuchem paru.
W | p6troczu 2011 roku zlikwidowano 1 odwiert i aganki.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenkagha

W | pétroczu 2011 roku, w ramach funkcjoacggo systemu handlu uprawnieniami do emisji, CO
(SHUE), PGNIG S.A. dokonata weryfikacji rocznychpoatéw emisji CQ za 2010 rok. Po
zbilansowaniu wielkéci emisji CQ z posiadanymi uprawnieniami i umorzeniu wykorzggth
przydziatéw z 2010 roku pozostato 18.278 Mg, @lnych jednostek emisji. W pougzym okresie
rozliczeniowym w systemie uczestniczyly instala@j@dziatow w Odolanowie i Zielonej Gérze oraz
instalacja gazu w KPMG Mogilno, a emisja £0tych instalacji wyniosta 81.156 Mg.

Emisje metanu

W | poitroczu 2011 roku rozpoeo inwentaryzag emisji metanu z systemu dystrybucji gazu
ziemnego. Celem inwentaryzacji jest oszacowanielkedei emisji metanu z poszczegolinych
elementéw systemu, weryfikacja dotychczas stosoalanyspétczynnikOw emisji oraz opracowanie
ujednoliconych wskaiikéw i metod obliczeniowych emisji tego gazu. Ujeticone i wiarygodne
wskazniki emisji metanu pozwalna obntenie kosztow optatrodowiskowych.

Rekultywacje i badania na ma#{u nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustaw Prawo ochronyrodowiska PGNIG S.A. prowadzi prace badawczo-rozpozxze

i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonychuteskprzesziej dziatalsoi (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrécenia nieruchdoiodo stanu okrdonego standardami jaka
srodowiska. W pierwszej potowie 2011 roku zakmono badania uzupetmap na nieruchonssiach
w Kargowej, Zabrzu, tabiszynie i Mizylesiu oraz rozpoei prace rekultywacyjne na
nieruchomeéciach w Pyrzycach i Kaninie Wielkopolskim o dcznej powierzchni ponad 9.000%m
W Il pétroczu 2011 roku zostarprzeprowadzone badania uzupelgajna nieruchongci w Mragowie

i rekultywacje na nieruchordcdach w Kargowej i w Radkowie.

Zintegrowany System Zagdzania

W | pétroczu 2011 roku Wielkopolska Spotka Gazowaves Sp. z 0.0. wdtgyta Zintegrowany System
Zarzmdzania. Audyt certyfikuyjcy powyzszy system zostat zakczony pozytywnie.
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Rozdziat XI: Pozostate informacje

Podziat zysku za rok 2010

20 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadze@NiG S.A. podjto uchwat o podziale
zysku netto za 2010 rok w wysakd 1.702,1 min zt. Zysk zostat podzielony w r@stiacy sposéb:

* kwote 921,6 mIn zt przeznaczono na zkszenie kapitatu zapasowego Spotki

* kwotg 708,0 min zt przeznaczono na wygtatywidendy (co oznaczae na jedna akcg przypada
0,12 zt), z czego nie weej nz 30,1 min zt zostanie przekazane Skarbowis®aa w formie
dywidendy niepieriznej w postaci elementéw systemu przesytowego ordarmie dywidendy
pienieznej, stanowicej r&znice pomiedzy wartgcia dywidendy wynikajcej z ilogsci posiadanych
akcji a ostateczpwartcicia dywidendy rzeczowej

* kwote 9,1 min zt przeznaczono na zkszenie zakladowego fundusaniadcze socjalnych

*  kwote 58,4 min zt przeznaczono na nagrody dla pracowniko

 kwote 5,0 min zt przeznaczono na zk$zenie kapitalu rezerwowego pod naz®entralny
Fundusz Restrukturyzaciji.

Ponadto zysk zatrzymany w kwocie 76,5 min zt praezono na zwkszenie kapitatu zapasowego
Spoiki.

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalizien dywidendy na 20 lipca
2011 roku oraz termin wyptaty dywidendy na Ggsernika 2011 roku.

Udzielenie absolutorium

20 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne ZgromadzeriésNiG S.A. podjlo uchwaly

0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i spraaizd Zaradu z dziatalnéci PGNIG S.A.,
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania fineego i sprawozdania Zadu z dziatalnéci
GK PGNIG oraz o udzieleniu cztonkom Zadn i Rady Nadzorczej PGNIG S.A. absolutorium
z wykonywania obowizkéw w roku obrotowym 2010.

Projekt ,Budowa Bloku Gazowo-Parowego w StalowejliNo

W ramach projektu ,Budowa Bloku Gazowo-Parowegotal@vej Woli” 11 marca 2011 roku zostaty
podpisane trzy znagee umowy:

« umowa o funkcjonowaniu spotki celowej (SPV) Elekiaptowni Stalowa Wola S.A., zawarta
pomiedzy PGNIG S.A., PGNIG Energia S.A., TAURON PolskaeEjia S.A., Elektrowni
Stalowa Wola S.A. oraz Elektrocieptownbtalowa Wola S.A. (zagtita ona umow z dnia
7 maja 2010 roku w sprawie przygotowania i prze@azenia procesu inwestycyjnego budowy
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli wraz z anekse

« umowa kompleksowa na dostawy paliwa gazowego ddtielgeptowni Stalowa Wola S.A.
pomigdzy PGNIG S.A. oraz ElektrocieptovenStalowa Wola S.A.

* umowa sprzedg Energii Elektrycznej przez ElektrocieptownBtalowa Wola S.A. spétkom
PGNIG Energia S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Rozpoczcie realizacji wymienionych uméw napt po spelnieniu g szeregu warunkow
zawieszajcych.
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Emisja euroobligacji

25 sierpnia 2011 roku PGNIG S.A. zawarta dokumgatastanowienia programu emisji euroobligacji
do kwoty 1,2 mld EUR z PGNIG Finance AB i trzemankemi (Societe Generale SA, BNP Paribas
SA i UniCredit Bank AG). Ponadto w dniu 25 sierp8@l1 roku PGNIG S.A. udzielita gwarancji do
kwoty 1,5 mld EUR spotce PGNIG Finance AB na splatbowihzan wynikajacych z euroobligacji
emitowanych w ramach powszego programu. Termin obaywania gwarancji uptywa 31 grudnia
2026 roku.

Sprawy przeciwko Pl GAZOTECH Sp. z o.0.

Postpowanie w sprawie z powddztwa PGNIG S.A. przeciWk@sAZOTECH Sp. z 0.0. 0 uchylenie
badz stwierdzenie niewanosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspolnikovGRZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym ualywzobowazujacej PGNIG S.A. do doptaty
w kwocie 52 min zi, toczyto sikolejno przed gdem Okegowym w Warszawie, Apelacyjnym
w Warszawie i &dem Najwyszym. W dniu 25 czerwca 2010 rokwdSOkregowy uwzgédnit
powodztwo PGNIG S.A., stwierdzg niewanos¢ uchwaty o umorzeniu udziatbw oraz uchwaty
o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAETH Sp. z o0.0. zigyla apelagy do $du
Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od koszt@&dosvych. §d Okregowy w Warszawie
przyjat apelacg do rozpoznania. W dniu 4 lipca 2011 roku PGNIiG.S4é&zyta do Sdu Apelacyjnego
w Warszawie odpowietha powysz apelacs.

Postpowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciWk@sAZOTECH Sp. z 0.0. o0 uchylenie
badz stwierdzenie niewaosci uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 rakbowhzujacej PGNIG S.A. do wniesienia
doptaty w kwocie 25.999.998 zi, toczyloesprzed Sdem Okegowym i Sdem Apelacyjnym

w Warszawie. Wyrokiem z dnia 18 zaiziernika 2010 roku 8l Okregowy w Warszawie uniewait
uchwat o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAEQH Sp. z o0.0. zigta apelagi do
Sadu Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéawdosvych. Sd Okrgowy

w Warszawie przyt apelacg do rozpoznania. W dniu 28 czerwca 2011 roku PGHIi&. ztazyta do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie odpowiath powysz apelact.

Postpowanie w sprawie z powoddztwa PGNIG S.A. przeciWlRb GAZOTECH Sp. z o.0.

o stwierdzenie niewaosci badz uchylenie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Pl GAZETH Sp.

Z 0.0. Z dnia 6 palziernika 2005 roku zobowzujacej PGNIG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie
6.552.000 zt zostalo wszge przed gdem Okegowym w Warszawie. Wyrokiem z dnia 30 maja
2008 roku &d Okrgowy oddalit powodztwo PGNIG S.A. iuchylit postamenie w sprawie
zabezpieczenia powodztwa PGNIG S.A. Bostvania w sprawie o stwierdzenie niewesci badz
uchylenie uchwaly o doptatach oraz w sprawie utayia zabezpieczenia powddztwa ek od
2008 roku przed glem Apelacyjnym i sdem Okggowym w Warszawie. Dnia 25 maja 2010 roku
Sad Apelacyjny zmienit postanowienieads Okrgowego z dnia 30 maja 2008 roku w sprawie
utrzymania zabezpieczenia powddztwa i oddalit wekos uchylenie prawomocnego postanowienia
0 udzieleniu zabezpieczenia powddztwad Skregowy na posiedzeniu w dniu 11 kwietnia 2011 roku
wydatl postanowienie o zawieszeniu p@swania w sprawie 0 stwierdzenie niewesci badz
uchylenie uchwaty o doptatach.

Postpowania przed Prezesem UOKIK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wsgicz urzdu pos¢powanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNIiG S.A. pozycji dominagj na krajowym rynku hurtowe] sprzeglagazu
ziemnego, polegagej na ograniczaniu zbytu ze szkodla kontrahentéw lub konsumentow oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniuesivarunkéw niezbdnych do powstaniaalz rozwoju konkurenciji
poprzez odmow sprzeday paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowe]ragzz
przedsgbiorcy zamierzajcego dokonywé dalszej odsprzedw gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp.
Z 0.0. w Warszawie. Do dnia spetzenia sprawozdania pegbwanie nie zostato zakozone.
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4 lipca 2011 roku PGNIiG S.A. otrzymala zawiadomgenb wszcgciu poseépowania
antymonopolowego przez Prezesa UOKIK w sprawie nagania przez Spotkpozyciji dominugcej

na krajowym rynku detalicznej sprzeglagazu ziemnego. W ocenie Prezesa UOKIK polegamran
przeciwdziataniu powstawaniwd rozwoju konkurencji na krajowym rynku detaliczndjurtowej
sprzeday gazu ziemnego poprzez ograniczaniezlmmsci wypowiedzenia umowy na dostarczanie
paliwva gazowego. 1 sierpnia 2011 roku PGNIG S.Astayowata do Prezesa UOKIK pismo,
w ktérym zakwestionowata w cald zarzut nadiywania przez Spotk pozycji dominugcej na
krajowym rynku gazu ziemnego oraz wniosta o umaeerzedmiotowego pagtowania.

W obu powyszych sprawach Prezes UOKIK peo natay¢é na PGNIG S.A. kar pieniezna

w wysokaci nie wikszej nz 10% przychodu osgnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym
rok nat@enia kary.
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Rozdziat XlIl: Sytuacja finansowa

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PGNiG za okres 6 miesy
zakaiczony 30 czerwca 2011 roku zostato przygotowanelmgoz Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF)w ksztatcie zatwierdzonym przez 4nituropejsk (UE) na
dzien 30 czerwca 2011 roku.

Zasady rachunkowoi zastosowane przy spatzaniu Srédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly et@j w Srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK PGNIG za okres 6 migsy zakaiczony 30 czerwca 2011 roku.

1. Sytuacja finansowa

W | p6troczu 2011 roku wynik netto GK PGNIG wynidsb04,9 min zt i byt 0 10,7 min zt vigzy od
wyniku netto osignietego w | pdétroczu roku ubiegtego. Wzrost zysku mespowodowany zostat
przede wszystkim popraywyniku na dziatalnéci finansowej o 151,9 min zt.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej REENIG w | pétroczu 2011 roku zostatyetg
w zaprezentowanych pamij sprawozdaniach spadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdgezoFinansowej:

» skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

» skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

» skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pigmych

e zestawieniu wybranych wskaikow finansowych.

47 z 57



Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | pétrocze 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoméj ¢4)

9
Rzeczowe aktywa trwate 26 686.,6 25 662,2
Nieruchomdci inwestycyjne 9,5 9,9
Wartasci niematerialne 240,9 2467
el et oo
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 51,2 1705
Inne aktywa finansowe 9,7 39,9
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 729/6 6768
Pozostate aktywa trwate 74,9 71,1
Akywa obrotowe (kiGoterminowe) 5980 68832
Zapasy 1513/4 1049,6
,’:‘;g:o?cﬁi Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25900 40612
Naleznoéci z tytutu podatku bieacego 228,0 229,6
Rozliczenia midzyokresowe 263,2 78,8
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 30,5 8,8
Qll:g]vgz \/\Z/;Zrt1U+u pochodnych instrumentéw 31612 7709
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 10345 1373;3
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 44 4,1
Sumagkywow  s43® 33162
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoméj @) - cd.

Kapitat wkasny, przypisany udziatom

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900,0 5900
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek (71.4) (57,1
zagranicznych

Nadyvyzka ze sprzedg akcji powyzej ich wartdci 17401 1 740
nominalnej

Inne kapitaty rezerwowe 14 178,0 12 268
Zyski (straty) zatrzymane 2135/6 3 655

niekontrolupcym

Kredyty, payczki i papiery dhane 1196,1 969
Rezerwy 15720 1501
Przychody przysztych okresow 1097,7 1089
Rezerwa na podatek odroczony 14121 1392
Inne zobowazania diugoterminowe 21,6 21
Zobowkzania kiGtoterminowe 5146, 58
Zobowazaqia z tytutu dostaw i ustug oraz inne 31879 39291
zobowhzania

Kredyty, payczki i papiery dhane 632/1 1229
ﬁr?gr?:énﬁgga z tytutu pochodnych instrumentow 162.2 104
Zobowigzania z tytutu podatku biecego 126,6 226
Rezerwy 309,1 289
Przychody przysztych okreséw 7285 682

N N N oo ©O &~ N O~ P ODN P O W b
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (min z)

Zuzycie surowcow i materiatdw (6 890,1) (5940,7)
Swiadczenia pracownicze (1 380,2) (1 282,8)
Amortyzacja (776,9) (745,2)
Ustugi obce (1567,5) (1518,1)
Koszt wytworzenigwiadczé na wiasne potrzeby 4814 3615
Pozostate koszty operacyjne netto (317,3) (434,9)

wycenianych metagpraw wlasnéci

Przychody finansowe 192,7 34,8
Koszty finansowe (25,5) (19,5)
Udziat w wyniku finansowym jednostek 0.4) 0.4)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piaryich (min zi)

Podatek dochodowy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki domingej 1003,5 9919
Udziatom niekontrolujcym 1.4 2,3

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiku
okresu

1372

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej 2 256,5 2 638,5
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (2 107,9) (1 439,8)
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej (487,5) (302,3)

N

11963

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1034

20927
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Wskazniki finansowe

Rentownac¢
RENTOWNGSC | pétrocze 2011 | poéirocze 2010
EBIT w min 2} 1072,8 1201,7
zysk operacyjny
EBITDA w mI'n zt ' 1.849.7 1 946,9
zysk operacyjny + amortyzacja
ROE 4.9% i
zysk netto* do stanu kapitatéow wiasnych na koniki@su '
RENTOWNGSC SPRZEDAZY NETTO

" L . i 8,7% 9,2%
zysk netto* odniesiony do przychodoéw ze sprzgda
ROA 2 9% i
zysk netto* w relacji do stanu aktywdw na konieceski '
* zysk netto za rok obrotowy przypisany akcjonaziu® jednostki dominggej
Ptynnas¢
PLYNNOSC 3°2°02ﬂ""°a 31 grudnia 2010
WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNGCI
aktywa obrotowe (bez rozlicaanicdzyokresowych) do 11 1,2

zobowhzan krétkoterminowych

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe (bez rozlicazenigdzyokresowych) minus 0,8 1,0
zapasy do zobowkan krotkoterminowych

Zadluzenie

ZADEU ZENIE 30 C26WCR 31 grudnia 2010
WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY

ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 30,4% 31,5%

suma zobowizan w relacji do sumy pasywow
WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WEASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 43,7% 45,9%
suma zobowizan do kapitatu wtasnego*

* kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednosikminujcej

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegteg6tsp odnotowata spadek zysku z dziatdhio
operacyjnej (EBIT) o 128,9 min zt w rezultacie poggenia rentowri@i sprzeday gazu
wysokometanowego.

Poszukiwanie i wydobycie

Zysk operacyjny segmentu poszukiwanie i wydobycigniast 446,5 min zt i byt wyszy

0 106,7 min zt w relacji do | potrocza 2010 rokuzi¥st wyniku operacyjnego spowodowany zostat
przede wszystkim poprapwrentowndci sprzeday ropy naftowej. W relacji do | potrocza 2010 roku
nastpita znaczna poprawa rentowieo sprzeday ropy naftowej. Ceny, po jakich byta realizowana
sprzeda tego surowca wzrosty o 34%, na co gtdwnie wpkywzrost notowé ropy naftowej na
rynkachswiatowych. Na poprawzysku operacyjnego segmentu poszukiwanie i wydebyptynat
rébwniez wzrost przychodow z tytutu sprzega ustug geofizyczno-geologicznych oraz ustug
poszukiwawczych, co zazane jest z intensyfikagjposzukiwania gazu tupkowego na terytorium
Polski. Ponadto GK PGNIG odnotowata wzrost poziowydobycia paliw gazowych o 1% oraz
wzrost produkcji gazu w odazotowniach o 5%.
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Obrét i magazynowanie

Spadek wynikow finansowych naptt przede wszystkim w segmencie obrot i magazynmogyagdzie
zysk operacyjny wynidst 135,1 min zt i bytzsey o 207,5 min zt w relacji | potrocza 2010 roku.
Spowodowane to zostato znacznym spadkiem rent@wsprzeday gazu wysokometanowego, na co
decyduacy wptyw miat wzrost jednostkowych kosztéw zakupazg z importu o 13%. Wysoki
poziom cen gazu z importu wynikat ze wzrostu notowapy naftowej na rynkackwiatowych.
Ponadto Grupa Kapitaltowa PGNIG zks$zyta o 7% wolumen dostaw gazu z importu oraz
ograniczyta o 21% pobdér gazu z magazynow, co pdiwala zwikszenie zapasOw gazu
w magazynach.

W relacji do | potrocza 2010 roku napit spadek kursu dolara, gtéwnej waluty, w ktorej
denominowane as zakupy gazu z importu. Jedrigk spadek ten nie byt na tyle istotny, aby
zrekompensowawzrost cen gazu z importu wywotany wysokim poziomsotowa ropy naftowe;.

Rentownd¢ sprzeday gazu wysokometanowego spadfa, pomimosrednie ceny i stawki optat
sprzeday gazu byly 0 5% wisze nk w | potroczu 2010 roku. W zwiku ze wzrostem notowiaopy
naftowej, w lutym 2011 roku PGNIG S.A. wyptta do Prezesa URE z wnioskiem o podiwy
taryfowych cen gazu od 1 kwietnia 2011 roku. PrekHRE zatwierdzit now taryfe dopiero
30 czerwca 20011 roku, ktéra w rozliczeniach z ordiz@mi obowizuje od 15 lipca 2011 roku.
Przesunjcie w czasie terminu wprowadzenia nowej taryfy cza¢o dla Spétki utrat marz na
obrocie gazem ziemnym.

Spadek wyniku z dziataldoi operacyjnej w segmencie obrét i magazynowansatmgraniczony
obnizeniem poziomu pozostatych kosztéw operacyjnychonetpowodowanym przede wszystkim
wzrostem salda rozazanych odpisow aktualizagych wartd¢ naleznosci handlowych.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja wynik operacyjny wyniés2B0min zt i byt niszy od ubiegtorocznego
poziomu o 24,1 min zt w rezultacie wzrostu kosztiatalndgci operacyjnej, w tym gtéwnie kosztow
amortyzacji oraz swiadczéh pracowniczych. Wjszy poziom odpisOw amortyzacyjnych,
spowodowany zostat zaiszeniem wartéci brutto majtku trwatego segmentu dystrybucja wskutek
oddania do eksploatacji nowych inwestycji atlpwych oraz rozwizania w roku 2010 odpiséw
aktualizupcych warté¢ majtku Dolnaslaskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz Mazowiegki
Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Spadek rentosghngegmentu dystrybucja nagit pomimo wzrostu
stawek i optat za ustugi sieciowe od czerwca 2@kd r
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Wyniki operacyjne segmentéw

Dane finansowe segmentow GK PGNIG za | potroczel 20k (w min zi)

Sprzeda na rzecz

dentow zewmtianych 12753 10 094,6 54,6 98,9 11 5234
Sprzeda miedzy 564,4 152.9 17772 160,2 (2 654.7)
segmentaml -
Przychody segmentu 1.839,7 10 247,5 1831,8 259,1 (2654,7) 115234
ogo6tem

Koszty segmentu (1393,2) (10 112,4) (1 329,8) (256,3) 2 641,1 (10 450,6

wycenianych metad
praw wtasnéci

Podatek dochodowy

Sprzeda na rzecz

Dane finansowe segmentow GK PGNIG za | potroczéd20k (w min zi)

Koszty finansowe netto 167,2
Udziat w wyniku
finansowym jednostek (0.4) (0.4)

(234,7)

prze: 1055,2 9552,9 43,2 110,6 - 10761,9
klientéw zewrtrznych

Sprzeda miedzy 596,7 1783 17917 98,0 (2664,7 -
segmentaml

Przychody segmentu 1651,9 9731,2 1834,9 208,6 (2664,7) 107619
ogo6tem

Koszty segmentu (1312,1) (9388,6) (13088 (192,9) 26422 (9560,2

wycenianych metad
praw wtasnéci

Podatek dochodowy

0.4)

Koszty finansowe nettc - - - - - 15,3
Udziat w wyniku
finansowym jednostek i i ) ) (0.4)

(222,4)
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Umocnienie kondycji finansowej Grupy Kapitatowej RiG spowodowane zostato przede wszystkim
popravg wyniku na dziatalnéci finansowej o 151,9 min zt. Wzrost ten wynikatzeacznie wyszych
przychoddéw z tytutu dodatnich adic kursowych oraz z tytutu zbycia akcji Zaktadowotowych

w Tarnowie-Mdcicach S.A.

Bilans na dzigé 30 czerwca 2011 roku wykazuje po stronie aktywOpasywow sum bilansow
w wysokaci 34.338,0 min zi, ktora jest wgza od warteci wedtug stanu na koniec 2010 roku
0 21,8 min zi.

Najwigksz pozycg aktywow Grupy Kapitatowej PGNIG stanawizeczowe aktywa trwate, ktorych
stan na koniec czerwca 2011 roku wyniost 26.68456 zhi byt 0 1.024,4 min zt (4%) wgzy od
stanu na dzie 31 grudnia 2010 roku. Na wzrost wabrzeczowych aktywow trwatych wptyty
przede wszystkim realizowane przez GK PGNIG inwgstyraz zmiany wynikage z aktualizacji
wartasci skladnikow majtku trwatego.

Kolejna znacaca pozycg bilansu stanowgi aktywa finansowe dogtne do sprzeds, ktérych wartéc
na dzié 30 czerwca 2011 roku wyniosta 51,2 min zi, bylaspra od wartéci na koniec 2010 roku
0 119,3 min zt (70%). Spadek tej pozycji spowodoybw zbyciem udziatow Zaktadow Azotowych
w Tarnowie-Mdcicach S.A.

W relacji do kaica grudnia 2010 roku wag® innych aktywoéw finansowych wyniosta 9,7 min zi
i byta nizsza o 30,2 min zt od wago wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku. Spadeknsesapit

w efekcie zmiany prezentacji nafesci z tytutu leasingu majku przesytowego do OGP GAZ-
SYSTEM S.A. w cgsci krétkoterminowe;.

Aktywa obrotowe GK PGNIG na d#ie30 czerwca 2011 roku ksztaltowatye sha poziomie
5.980,2 mIn zt, co oznacza spadek w relacji dowstzan dzié@ 31 grudnia 2010 roku o 903,1 min zt
(13%).

Najistotniejsze zmiany aktywOw obrotowych wysity w pozycji nalenacsci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych nateosci, ktérych warté¢ w porownaniu do kica 2010 roku spadia
01.471,2min zt (36%). Spadek ten spowodowany bgrzonowym zmniejszeniem wielm
sprzeday paliw gazowych.

W omawianym okresie waré stanu zapaséw wzrosta o 463,8 min zt (44%). Wykaza bilansie
zapasy stanowi przede wszystkim gaz przechowywapgdziemnych magazynach. Wzrost wécto
zapasOw spowodowany zostat zkgzeniem poziomu rezerw gazu oraz wzrostem jedoostth

kosztéw zakupu gazu z importu.

Stansérodkow piengznych i ich ekwiwalentow wyniost 1.034,5 min zt itbyizszy o 338,8 min zt
(25%) od stanu na koniec 2010 roku, przede wsaystkirezultacie wzrostu wydatkow na biea
dziatalnag¢ operacyji oraz dziataln& inwestycyjn.

Poziom i struktura mafku obrotowego w dalszymagu zapewniata GK PGNIG catkowizdoIng¢
do biezacego regulowania zobowdan. Wskanik biezacej ptynndci przyjat wartas¢ 1,1 wobec
poziomu 1,2 z kfca grudnia 2010 roku, natomiast wshkik szybki bigacej ptynndci spadt
z poziomu 1,0 do 0,8.

Podstawowymzrodiem finansowania aktywow Grupy Kapitatowej jdspitat wiasny, ktdrego
wartas¢ w relacji do kaca 2010 roku wzrosta o 372,6 min zt (2%). Na zrgikapitatow wiasnych
wplyw miat przede wszystkim wypracowany w kieym okresie zysk netto (1.004,9 min zi) oraz
wyptata rzeczowej i pieginej dywidendy z tytutu podziatu zysku z roku pophziego (708,0 min
zh).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku stan zobawan dtugoterminowych wyniost 5.299,5 min zt i byt
0 326,2 min zt (7%) wiszy od poziomu z kwa grudnia 2010 roku, na co wphfiprzede wszystkim
wzrost poziomu kredytéw, pgczek i papierow dinych oraz wzrost stanu rezerw
diugoterminowych.
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Wartas¢ dtugoterminowych kredytow, pgczek i papierow dignych na koniec czerwca 2011 roku
wyniosta 1.196,1 min zt, co oznacza wzrost o 226|@ zt (23%) w relacji do grudnia 2010 roku.
Zwigkszenie stanu zadtania nasipito przede wszystkim w efekcie zagnigcia kolejnej transzy
kredytu przez spOotkPGNIG Norway AS.

W relacji do kaica grudnia 2010 roku GK PGNiG odnotowata wzrostrezdiugoterminowych
0 70,9 min zt (5%). Wzrost ten spowodowany byt prosavadzorn aktualizacy wartcci rezerw na
koszty likwidacji magtku wydobywczego.

W poréwnaniu do kaca grudnia 2010 roku nagit spadek o 677,0 min zt (12%) zobazaé
krétkoterminowych, przede wszystkim w rezultaciadiu poziomu kredytéw, pgczek i papieréw
dtuznych oraz stanu zobogzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych zobaman.

Wartas¢ krétkoterminowych kredytoéw, pgczek i papierow dignych na koniec czerwca 2011 roku
wyniosta 632,1 min zt, co oznacza spadek o 5974 zhl(49%) w relacji do grudnia 2010 roku.
Spadek krotkoterminowego zadenia nastpit w efekcie wykupu wyemitowanych przez GK PGNIiG
obligacji krajowych. W | potroczu 2011 roku GK PGBliwyemitowata obligacje krajowe na kwot
nominala ogdétem 3.100,0 min z. Na d#ie30 czerwca 2011 roku zadknie z tytutu
niewykupionych obligacji ogétem wyniosto 500,0 nziin

Wartas¢ zobownzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych zobagwan spadfa o 103,6 min zi, na co
decydugcy wptyw miato sezonowe zmniejszenie zakupéw ughzgsytowych.

Korzystniej ksztattowaly si wskaniki opisupce relacje pomdzy kapitatami i pozostatymi
pozycjami pasywow. Wskaik obchzenia kapitaltbw wiasnych zoboazianiami ogdétem spadt
z poziomu 45,9% do 43,7% na koniec czerwca 201L,roltomiast wskanik obcihzenia firmy
zobowhzaniami ogétem, stanowdy sung zobowhzan w relacji do sumy pasywow, spadt z poziomu
31,5% do 30,4%.

Transakcje zawarte na innych warunkachrgnkowe

W | p6troczu 2011 roku PGNIG S.A. oraz spoiki odjnzalene nie zawieratyadnych istotnych
transakcji z podmiotami powdzanymi na innych warunkachzniynkowe.

Gwarancje i paiczenia

W | pétroczu 2011 roku PGNIG S.A. oraz spoiki ogjrialene nie udzielaly peczer kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji jednemu podmiattub jednostce zafmej od tego podmiotu
0 tacznej wartdci stanowicej réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych PGNIG S.A.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

W | pétroczu 2011 roku GK PGNIG nie publikowata gnoz finansowych.
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2. Przewidywana sytuacja finansowa

Kluczowy wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalow®GNiG keda mialy notowania ropy
naftowej na rynkach radzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych @tanowisko Prezesa
URE odndnie poziomu taryf na paliwa gazowe.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktéw ropomattych odgrywaj zasadnicz role
w ksztaltowaniu s pozycji finansowej Grupy Kapitalowej PGNiG. Bige ceny ropy na rynkach
swiatowych uwzgtdniaja wysoki poziom premii za ryzyko. Ryzyko to jest peednio uzalénione
od negatywnych zmian wéwiatowe] sytuacji polityczno-gospodarczej. Utrzynearsk obecnej
sytuacji mae spowodowd ze w najblizszych kwartatach ceny ropy naftowej na rynké&esfatowych
ksztaltowd sie beda na wysokim poziomie. Natomiast ewentualne razamie kryzysu libijskiego
oraz zwgkszenie wydobycia ropy w tym kraju e doprowadz do istotnej redukcji cen tego
surowca.

GK PGNIG w duym stopniu eksponowana jest na zmi&arséw walutowych, a co za tym idzie, cen
zakupu gazu z importu denominowanych w waluciekiejsW | pétroczu 2011 roku rynek walutowy
charakteryzowat siwzgledng stabilngcia, kurs dolara wykazywat nieznaczne wahania z wyiea
zarysowan tendencj spadkow. Utrzymanie si tej sytuacji w kolejnych kwartatach 2011 roku
przetary sic na ostabienie wzrostu cen zakupu gazu z importu.

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na poziom wynikow finansowych GK PGNIG jest wkas¢ cen

i stawek optat przewidzianych w taryfach dla palgazowych. Decyzj Prezesa URE zostala
zatwierdzona nowa taryfa w zakresie dostarczaniiwpgazowych, ktéra w rozliczeniach
z odbiorcami bdzie obowazywa: od 15 lipca do 31 grudnia 2011 roliredni wzrost cen i stawek
optat z tytutu sprzedg gazu wysokometanowego wynidst 8,9%, przy czymaceamego paliwa
gazowego wzrostérednio o 12,6%, a opfaty sieciowe zostaty abne o blisko 1%. Niemniej jednak
sytuacja na rynku surowcowym jest na tyle niestahite przewidziany w nowej taryfie wzrost cen
sprzeday gazu mae okaza sie niewystarczajcy do pokrycia wzrostu kosztéw gazu z importu.
Ponadto obrika opfat sieciowych m@ przyczynt sii do pogorszenia wynikow finansowych
realizowanych w segmencie dystrybucja.

Ze wzgkdu na wysoki poziom aktualnych i planowanych na&adnwestycyjnych GK PGNIG
korzystata bdzie z finansowania zewtiznego opartego o emgsjkrajowych i zagranicznych
obligacji. Grupa rozpoeta emisg obligacji krajowych w 2010 roku. 21 lipca 2011 wokwota

programu emisji zostata podwszona z 3 do 5 mid zt, a okres obamyiwania umowy zostat
przedizony o dwa lata, tj. do 31 lipca 2015 roku. Ponadtdl potroczu 2011 roku GK PGNIG
planuje dokoné& pierwszej emisji euroobligacji. Umowa zlecenia presvie organizacji programu
emisji euroobligacji do kwoty 1,2 mld EUR zostatadpisana 17 wrzaia 2010 roku.

W kolejnych kwartatach GK PGNIG zamierza utrzymaysoki poziom naktadéw finansowych na
dziatalng¢ inwestycyjra, w tym gtéwnie na realizagjprojektéw w zakresie rozbudowy podziemnych
magazynow gazu, wzrostu zdoscowydobywczych, dywersyfikacjirodet dostaw gazu, dziatalée
zwiazanej z poszukiwaniem i rozpoznawaniemzziopy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy
sektora elektroenergetycznego.

W zwiazku z sytuagj polityczre w lutym 2011 roku z Libii wycofano wszystkich phkish
pracownikéw POGC-Libya B.V. Decyzja o prowadzenalsdych prac zostanie peth w zalenosci
od rozwoju sytuacji politycznej w Libii. Ponadtokencu 2011 roku GK PGNIG planuje rozpecie
wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego zezat&karv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
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Prezes Zardu

Wiceprezes Zagdu

Wiceprezes Zaggdu

Wiceprezes Zarglu

Wiceprezes Zardu

Cztonkowie Zarzdu

Michal Szubski

Radostaw Dud#ski

Stawomir Hinc

Marek Karabuta

Mirostaw Szkatuba
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