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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku

(w tysigcach ztotych)
WYBRANE DANE FINANSOWE
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajgco/ 2007  narastajaco/ 2006  narastajaco/ 2007  narastajgco/ 2006

okres od 2007-01-
01 do 2007-03-31

okres od 2006-01-
01 do 2006-03-31

okres od 2007-01-
01 do 2007-03-31

okres od 2006-01-
01 do 2006-03-31

w tysiacach zlotych

w tysigcach EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

L .y 5048 535 5098 575 1292 408 1325 820
towardéw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 917 879 802 147 234 974 208 588
Il. Zysk (strata) brutto 996 528 817 269 255108 212 521
IV. Zysk (strata) netto 787 024 628 324 201 476 163 388
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1633 526 1399 166 418 177 363 836
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (428 040) (697 544) (109 577) (181 388)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (46 726) (67 220) (11 962) (17 480)
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1158 760 634 402 296 639 164 968
IX. Aktywa razem 31482 004 31 301 861 8 135936 7 953 315
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9487 578 9 899 284 2 451 887 2 515 254
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 619 865 6 715 003 1710780 1706 178
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 2867 713 3184 281 741107 809 076
XIIl. Kapitat wtasny 21994 426 21402 577 5684 049 5438 061
XIV. Kapitat zaktadow 5900 000 5900 000 1524 745 1499 098

p y

XV. Liczba akcji (Srednia wazona w tys szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(wzt/EUR) 0,13 0,11 0,03 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykia (w zt / EUR) 0,13 0,11 0,03 0,03
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR) 3,73 3,63 0,96 0,92
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng,
akcje (w zt / EUR) 3,73 3,63 0,96 0,92

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zt / EUR)

Pozycje od | do VIII, od XVI do XVII zostaty przeliczone po $rednim kursie EUR w okresie. Pozycje od IX do XIV zostaty

przeliczone po kursie EUR na koniec okresu.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

1 kwartat / 2007
okres od 2007-01-01
do 2007-03-31

1 kwartat / 2006

okres od 2006-01-01

do 2006-03-31

Sredni kurs w okresie 3,9063 3,8456
najnizszy kurs w okresie 3,8270 3,7565
najwyzszy kurs w okresie 3,9385 3,9617
kurs na koniec okresu 3,8695 3,9357
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres zakonczony

1 kwartat / 2007 1 kwartat / 2006
okres od okres od
2007-01-01 do 2007- 2006-01-01 do 2006-
03-31 03-31*
(w tysigcach ziotych)
Przychody ze sprzedazy 5048 535 5098 575
Zuzycie surowcow i materiatow (2711 547) (2 800 866)
Swiadczenia pracownicze (417 880) (375 604)
Amortyzacja (328 604) (318 613)
Ustugi obce (661 975) (764 649)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 123 790 95 563
Pozostate koszty operacyjne netto (134 440) (132 259)
Koszty operacyjne razem (4 130 656) (4 296 428)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 917 879 802 147
Przychody finansowe 125 820 159 243
Koszty finansowe (47 476) (144 380)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
o 305 259
metodg praw wiasnosci
Zysk brutto 996 528 817 269
Podatek dochodowy (209 504) (188 945)
Zysk netto za rok obrotowy 787 024 628 324
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 786 774 627 675
Udziatowcom mniejszo$ciowym 250 649
787 024 628 324

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok.

Zysk na jedna akcje przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujace;.

- $rednia wazona liczba akcji 5900 000 000 5900 000 000
- podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,13 0,11
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,13 0,11

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Okres zakonczony
Stan na Stan na Stan na
2007-03-31 koniec  2006-12-31 koniec  2006-03-31 koniec
1 kwartatu / 2007 4 kwartatu / 2006* 1 roku / 2006*

AKTYWA (w tysigcach ztotych)

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 18 705 785 18 762 056 18 297 633
Nieruchomosci inwestycyjne 6 709 6 765 10 431
Wartosci niematerialne 79143 80 807 72118
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wiasnosci 589 588 589 284 512 334
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21 005 18112 21691
Inne aktywa finansowe 3 225 525 3275379 4043 087
Aktywa tytutu podatku odroczonego 374 637 440 596 396 575
Pozostate aktywa trwate 53729 48 672 15899
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 23 056 121 23 221 671 23 369 768
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 719 497 1351203 343 607
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2673759 2476 148 2776 737
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 18 088 17 187 24772
Rozliczenia miedzyokresowe 276 946 33123 261714
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 24 402 23 265 526 813
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 2 969 5723 180 592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4710222 3539 305 3817 858
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 8 425 883 7 445 954 7932 093
Suma Aktywoéw 31482 004 30 667 625 31 301 861
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 5900 000
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (16 318) (15 609) (7 483)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$¢ nominalnej 1740093 1740093 1740 093
Inne kapitaty rezerwowe 2 888 981 2890 068 2624 883
Zyski (straty) zatrzymane 11473 749 10 685 888 11137 164
Kapl_tal yvtas_ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 21 986 505 21 200 440 21 394 657
dominujacej)

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych 7921 7671 7920
Kapital wiasny razem 21994 426 21 208 111 21 402 577
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 2 365670 2 343 846 2415498
Rezerwy 1180710 1179 882 983 559
Przychody przysztych okreséw 1072 657 1082 084 1160 384
Rezerwa na podatek odroczony 2000 828 2056 074 2 155 562
Zobowigzania dlugoterminowe razem 6 619 865 6 661 886 6715003
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2106 703 2170 595 2260 476
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 91 370 113 621 85 603
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 31941 55 067 127 160
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 316 224 184 556 173 142
Rezerwy 189 821 181614 470 681
Przychody przysztych okreséw 131 654 92 175 67 219
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2867 713 2797 628 3184 281
Suma Zobowigzan 9 487 578 9 459 514 9 899 284
Suma Pasywoéw 31482 004 30 667 625 31 301 861

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok.
Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku oraz 2006 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci z | kwartatem 2007 roku w zakresie
eliminacji aktywow i pasywéw dotyczacych zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
1 kwartat / 2007 1 kwartat / 2006

okres od okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do
2007-03-31 2006-03-31*
(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy netto 787 024 628 324
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

- (305) (259)
wiasnosci
Amortyzacja 328 604 318 613
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych netto 11681 44 259
Odsetki i dywidendy zaptacone netto (40 728) (63 377)
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (9 341) (32 119)
Podatek dochodowy biezacego okresu 209 504 188 945
Podatek dochodowy zaptacony (68 023) (66 340)
Pozostate pozycje netto (27 508) (86 674)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang 1190 908 931 372
stanu kapitalu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto (127 245) (240 126)
Zmiana stanu zapasow 620 836 471 737
Zmiana stanu rezerw 25105 135 567
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 167 900 364 449
Zmiana stanu czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw (248 826) (242 871)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw 4848 (20 962)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1633 526 1399 166
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 6535 6 654
niematerialnych i prawnych
Whplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych
konsolidacja ) B
Whplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréow wartosciowych 6 852 -
g;l\azlr(‘:)l/irr]zeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i (550 853) (380 305)
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacja (300) -
Nabycie krotkoterminowych papieréw warto$ciowych - (475 182)
Otrzymane odsetki 60 190 82137
Otrzymane dywidendy - -
Whptywy z tytutu leasingu finansowego 52 092 64 143
Pozostate pozycje netto (2 556) 5009
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (428 040) (697 544)
Przeptywy Srodkéw Pienieznych z Dziatalnosci Finansowej
Woptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu . B
Whplywy z tytutu zaciggnigcie kredytow i pozyczek 14 578 6 859
Sptata kredytéw i pozyczek (26 503) (6 436)
Whplywy z emisji papieréw dtuznych - -
Wykup papierow dtuznych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 728) (7 007)
Whplywy z tytutu transakcji terminowych 16 080 4229
Wydatki z tytutu transakcji terminowych (16 563) (46 044)
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (25 435) (18 300)
Pozostate pozycje netto (1 155) (521)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46 726) (67 220)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 1158 760 634 402
Réznice kursowe netto 12 158 2210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 3 559 441 3185 864
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4718 201 3 820 266

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok
oraz zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci z | kwartatem 2007 roku w zakresie eliminacji aktywow i pasywoéw dotyczgcych
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) Kapitaty Kapitat wiasny

mniejszosci razem
o Nadwyzka ze
Kapitat Roznice sprzedazy akcji
odstawow: kursowe z owvsei ich Inne kapitaty Zyski (straty) Razem
p (akeyjny) Y przeliczenia P wa);to é Gi rezerwowe zatrzymane
Jednostek nominalnej
(w tysigcach ztotych)
tan na -01- 5 7 5 7 7 7 767 5
S 2006-01-01 900 000 (14 086) 1740 093 2 624 841 10 509 489 20 760 33 243 20 767 580
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 6 603 - - - 6 603 - 6 603
Pozostate zmiany - - - 42 - 42 28 70
Zysk netto - - - - 627 675 627 675 649 628 324
Stan na 2006-03-31 koniec 1 kwartatu 2006 roku* 5900 000 (7 483) 1740 093 2 624 883 11137 164 21 394 657 7920 21 402 577
Stan na 2006-01-01 5900 000 (14 086) 1740 093 2624 841 10 509 4389 20 760 337 7243 20 767 580
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (1523) - - - (1 523) - (1 523)
Wigczenie do konsolidacji jednostki zaleznej - - - 2944 592 3536 - 3536
Pozostate zmiany - - - 42 2) 40 (47) (7)
Przeniesienia - - - 262 241 (262 241) - - -
Wyptata dywidendy wtascicielom jednostki dominujacej - - - - (885 000) (885 000) - (885 000)
Zysk netto - - - - 1323 050 1323 050 475 1323 525
Stan na 2006-12-31 koniec roku 2006 5900 000 (15 609) 1740 093 2890 068 10 685 888 21200 440 7 671 21208 111
Stan na 2007-01-01 5900 000 (15 609) 1740 093 2890 068 10 685 888 21 200 440 7671 21208 111
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (709) - - - (709) - (709)
Przeniesienia - - - (1087) 1087 - - -
Zysk netto - - - - 786 774 786 774 250 787 024
Stan na 2007-03-31 koniec 1 kwartatu 2007 roku 5900 000 (16 318) 1740 093 2 888 981 11 473 749 21 986 505 7921 21994 426

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu za pierwszy
kwartat 2007 roku

1.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego zamieszczonego w raporcie

Niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2007 roku
zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1749,
Rozporzadzenie). Sprawozdanie finansowe prezentuje dane na dzien 31 marca 2007 oraz za okres od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 marca 2007 roku wraz z danymi pordwnawczymi za odpowiednie
okresy roku 2006.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, zestawienia
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
przyjeto te same ogoélne zasady, ktére byly zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku. Zasady te zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za okres zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku, ktore zostato opublikowane 26 kwietnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zi).

1.2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za okres zakohnczony dnia 31 grudnia 2006 roku, ktdre zostato opublikowane w dniu 26
kwietnia 2007 roku

W pierwszym kwartale 2007 roku Emitent nie wprowadzit istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku. Wejscie w zycie standardu MSSF 7
.Instrumenty finansowe: Ujawnianie” i zwigzanych z nim zmian w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” nie wptyneto na niniejsze sprawozdanie finansowe.

1.3. Informacje ogodlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (PGNIG S.A.) z siedzibg w Warszawie,
ul. Krucza 6/14 powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowg spdtke Skarbu Panstwa. Akt przeksztatcenia oraz
statut Spotki zostaly podpisane w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 18871/96) dnia 21
pazdziernika 1996 roku.

Podpisanie przez Ministra Skarbu aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng
stanowito wykonanie rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w
Warszawie w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa.

Dnia 30 pazdziernika 1996 roku Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod firma Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie pod numerem RHB 48382. Od dnia
rejestracji Spotka nabyta osobowos¢ prawng. Dnia 14 listopada 2001 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000059492,

W wyniku realizacji zobowigzan przyjetego przez Rade Ministrow w dniu 5 pazdziernika 2004 roku
.Programu restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.” w dniu 24 maja 2005 roku decyzjg Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd akcje PGNiG S.A. zostaty dopuszczone do obrotu publicznego.

W dniu 6 pazdziernika 2005 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNiG S.A. W wyniku podwyzszenia kapitat
zakfadowy Spotki wynosi obecnie 5.900 min ztotych i dzieli sie na 5.900.000.000 akc;ji.

Akcje PGNIiG S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych od dnia 20
pazdziernika 2005 roku.

Grupa Kapitatowa PGNIG jest jedyng pionowo zintegrowang firma w sektorze gazowym w Polsce i
posiada wiodgca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PGNIG.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGNiIG obejmuje poszukiwanie ztéz, import gazu ziemnego,
wydobycie z krajowych zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej, magazynowanie paliw gazowych oraz obrét i
dystrybucje gazu ziemnego. Grupa Kapitalowa PGNIG jest gtéwnym importerem gazu z Ros;ji, krajow Azji
Srodkowej, Norwegii, Niemiec, jak i gtbwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie
gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Spoétce
konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu. Obrét detaliczny i dystrybucja gazu ziemnego
stanowig integralny obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej PGNiG. Dziatalno$¢ ta
prowadzona jest przez Spotki Gazownictwa, ktore sg strategicznymi podmiotami w Grupie Kapitatowe;j
PGNIG. Spdtki Gazownictwa prowadzg réwniez dziatalno$¢ w obszarze eksploatacji, remontéw oraz
rozbudowy systemu dystrybucyjnego.

Obrét i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej,
podstawowg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PGNiIG sg regulowane przez Prawo Energetyczne, czego
konsekwencjg jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodow Grupy Kapitatowej od
poziomu taryf dla paliw gazowych zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza regulowana jest przez Prawo geologiczne i gornicze i zgodnie z
nim prowadzona jest na podstawie posiadanych konces;ji.

Struktura Grupy Kapitatlowej PGNiG

Grupa Kapitatowa PGNIG sktada sie ze spdtek prawa handlowego o profilu produkcyjnym, handlowym i
ustugowym. Podmiotem dominujacym Grupy jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2007 roku Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. posiadata
udziaty lub akcje w 62 spétkach prawa handlowego, w tym:

e 31 spotek, w ktorych PGNIG S.A. posiadata ponad 50% akcji/udziatéw lub gtoséw
e 17 spotek, w ktorych PGNIG S.A. posiadata od 20% - 50% akcji/udziatéw lub gtosow
e 14 spotek z udziatem kapitalowym PGNiG S.A. ponizej 20% lub gtosow

taczna warto$¢ nominalna zaangazowania kapitatowego PGNIiG S.A. w spdtkach prawa handlowego
wedtug stanu na 31 marca 2007 roku wynosita 6.574,7 min ztotych.

W ramach Grupy Kapitatowej ze wzgledu na obszar dziatalnosci oraz istotnos¢ dla funkcjonowania Grupy
spotki podzielono na nastepujace grupy:

e spotki strategiczne

e spotki podstawowe

e spotki celowe

e spotki pozostate (istotne i nieistotne).

Spofki strategiczne

Spoétkami  strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGNiG sa Spétki Gazownictwa. Spdtki prowadza
dziatalno$¢ w zakresie obrotu detalicznego i dystrybucji gazu ziemnego, obstugi handlowej a takze
dziatalnos¢ w obszarze eksploatacji, remontéw oraz rozbudowy systemu dystrybucyjnego. Spétki zostaty
utworzone na bazie 23 Zaktadow Gazowniczych, poprzez wniesienie majgtku aportem. Obszar
dziatalnosci Spotek Gazownictwa pokrywa cate terytorium Polski. Spotki te dostarczajg gaz do ponad 6
miliondw odbiorcéw, w tym przedsiebiorcéw i gospodarstw domowych. Najliczniejszymi klientami Spotek
Gazownictwa sg odbiorcy indywidualni (powyzej 95%).

Spotki Obrotu Gazem zostaty utworzone w wyniku prac nad rozdzieleniem dystrybucji gazu od
dziatalnosci handlowej, na mocy przyjetego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 listopada
2006 roku opracowania ,Projekt Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej PGNiG dotyczacy Integracji Obrotu
w PGNIG S.A. i przeksztatcenia Spotek Gazownictwa w Operatorow Systemu Dystrybucyjnego”. Podziat
Spotek Gazownictwa zostanie przeprowadzony poprzez przeniesienie zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa spotek dzielonych na Spoétki Obrotu Gazem (podziat przez wydzielenie). W nastepstwie
planowane jest inkorporowanie Spoétek Obrotu Gazem przez PGNIG S.A.

Spotki podstawowe

Spotki podstawowe sg spotkami o istotnym znaczeniu dla PGNIiG S.A., ktérych przedmiot dziatania i
faktycznie wykonywane funkcje zabezpieczajg realizacje podstawowych zadan PGNiG S.A. oraz
utatwiajg rozszerzenie zrédet pozyskiwania gazu i rynku sprzedazy gazu. Wiekszos¢ podmiotow
zaklasyfikowana do tej grupy utworzona zostata na bazie oddziatéw PGNiIG S.A. Sa to spotki dziatajace w
obszarze poszukiwania zt6z, badan geofizycznych, serwiséw, ustug tranzytu gazu oraz ustug
projektowych.

Spdtki celowe
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Spotki celowe sg spotkami powotanymi do realizacji dtugoterminowych celéw strategicznych Grupy
Kapitatowej. Po analizie osiagnietych efektow (stopien realizacji celu, poziom przychoddw) i perspektyw
na przysztosé zostajg przesuniete do grupy spoétek podstawowych lub rozwigzane/sprzedane, jesli nie
spetnity oczekiwan.

Pozostate istotne spofki

Pozostatymi istotnymi spotkami dziatajgcymi w Grupie Kapitatowej sg spoétki wspomagajace procesy
dziatania Grupy, przynoszgce warto$¢ dodang w postaci unikalnych ustug.

Pozostate nieistotne spoiki

Pozostate nieistotne spotki dziatajagce w Grupie Kapitatowej sg to spotki nie zwigzane bezposrednio z
przedmiotem dziatania PGNiG S.A. lub nie wspomagajgce w zasadniczy sposob dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Do tej grupy nalezg spofki, kiére prowadzg budowe, remonty i renowacje gazociaggdéw oraz
spoiki, ktérych akcje i udziaty objete zostaty w wyniku bankowego postepowania ugodowego, a takze
spotki, w ktorych PGNiIG S.A. nie posiada znaczacego pakietu udziatow / akcji lub ktérych cel nie
uzasadnia dalszego pozostawania w zwigzkach kapitatowych z PGNiG S.A.

Wykaz spétek Grupy Kapitatowej PGNiG

Wykaz spotek, w ktérych PGNiG S.A. posiada co najmniej 5% akcji/udziatbw, na dzien
31 marca 2007 roku przedstawiony jest w ponizszej tabeli.

Udziaty PGNiG S.A. w innych spétkach

. - Kapitat zaktadowy Udziat kapitatowy % kapitatu
Firma spoiki @) PGNIG S.A. (z1) PGNIG S.A.
Spotki strategiczne
1. Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1570 832 000,00 1570 832 000,00 100,00%
2. Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1292 551 000,00 1292 551 000,00 100,00%
3. Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 999 634 000,00 999 634 000,00 100,00%
4. Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 893 019 000,00 893 019 000,00 100,00%
5. Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 563 031 000,00 563 031 000,00 100,00%
6. Dolnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0. 552 762 000,00 552 762 000,00 100,00%
7. Karpacka Spoétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
8. Gornoslaska Spoétka Obrotu Gazem Sp. z o.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
9.  Mazowiecka Spoétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
10.  Wielkopolska Spétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
11. Pomorska Spoétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
12. Dolnoslgska Spotka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
Spotki podstawowe
13.  PNiG Jasto Sp. z o.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00%
14.  PNiG Krakéw Sp. z o.0. 98 850 000,00 98 850 000,00 100,00%
15. PN "Diament" Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00%
16. PNiG NAFTA Sp. z 0.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00%
17. GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. 34 400 000,00 34 400 000,00 100,00%
18. GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. 33 000 000,00 33 000 000,00 100,00%
19.  Zaktad Robét Gorniczych Krosno Sp. z o.0. 26 802 000,00 26 802 000,00 100,00%
20. BSIiPG "Gazoprojekt" S.A. 4 000 000,00 3 000 000,00 75,00%
21. SGT ,EUROPOL GAZ”’ S.A. 80 000 000,00 38 400 000,00 48,00%
22.  GAS-TRADING S.A. 2 975 000,00 1291 350,00 43,41%
Spoiki celowe
23.  Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00%
24. PGNiG Finance B.V. [EUR]* 20 000,00 20 000,00 100,00%
25. NYSAGAZ Sp. zo.o. 3700 000,00 1 887 000,00 51,00%
26. InterTransGas GmbH [EUR]* 200 000,00 100 000,00 50,00%
27. ,INVESTGAS” S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00%
28. "Polskie Elektrownie Gazowe" Sp. z 0.0. 2 500 000,00 1212 000,00 48,48%
29. "Dewon"Z.S.A. [UAHJ* 11 146 800,00 4 055 205,84 36,38%
Spotki pozostate istotne
30. Geovita Sp. zo.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00%
31. BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39220 000,00 39220 000,00 100,00%
32.  ZUN Naftomet Sp. z 0.0. 23 500 000,00 23 500 000,00 100,00%
33.  ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) 4300 000,00 4300 000,00 100,00%
34. "BUD - GAZ" PPUH Sp. z 0.0. 51 760,00 51 760,00 100,00%
Spotki pozostate nieistotne
35. BN Naftomontaz Sp. z 0.0. w upadtosci 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83%
36. PPUIH "TURGAZ" Sp. z 0.0. 176 000,00 90 000,00 51,14%
37. PFK GASKON S.A. 13 061 325,00 6 000 000,00 45,94%
38. ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. 4700 000,00 1 800 000,00 38,30%
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39. "IZOSTAL"S.A. 22 488 000,00 1360 000,00 6,05%
40. TeNET 7 Sp.zo.0. 50 000,00 5 000,00 10,00%
41.  Agencja Rynku Energii S.A. 1376 000,00 100 000,00 7,27%
42. ZRUG Warszawa S.A. w likwidacji 6 000 000,00 2940 000,00 49,00%
43. Sahara Petroleum Technology Lic [RO]* 150 000,00 73 500,00 49,00%
44, "GAZOMONTAZ"S.A. 1498 850,00 677 200,00 45,18%
45.  "ZRUG" Sp. z 0.0. (w Poznaniu) 3781 800,00 1515 000,00 40,06%
46. HS "Szczakowa" S.A. w upadtosci 16 334 989,44 5439 494,72 33,30%
47. "ZRUG TORUN" S.A. 4150 000,00 1300 000,00 31,33%
48. Przeds. Wielobranzowe "MED - FROZ" S.A. w likwidacji 151 700,00 35 000,00 23,07%
49. ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 2 750 000,00 600 000,00 21,82%
"TE-MA" WOC Mataszewicze Terespol Sp. z 0.0. w
50. likwidacji 262 300,00 55 000,00 20,97%
Zakfad Remontowy Urzadzen Gazowniczych Wroctaw Sp.
51. zo0.0. w upadtosci 1700 000,00 270 000,00 15,88%
52.  Polski Serwis Ptynéw Wiertniczych Sp. z o.0. 250 000,00 35 000,00 14,00%
53. ,Walcownia Rur JEDNOSC" Sp. z 0.0. 220 590 000,00 18 310 000,00 8,30%
54. PIGAZOTECH Sp. zo.0. 1203 800,00 65 000,00 69,44%
55. Polskie Konsorcjum Energetyczne Sp. z o.0. 100 000,00 9 500,00 9,50%

*

wartosci podane w walutach obcych

W pierwszym kwartale 2007 roku jedynymi zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiIG byto
zarejestrowanie w KRS szesciu spotek obrotu gazem, tj. Mazowieckiej Spétki Obrotu Gazem Sp. z 0.0,
Karpackiej Spoétki Obrotu Gazem Sp. z o.0., Wielkopolskiej Spotki Obrotu Gazem Sp. z o.0.,
Gornoslaskiej Spotki Obrotu Gazem Sp. z 0.0., Dolnoslgskiej Spotki Obrotu Gazem Sp. z 0.0., Pomorskiej
Spotki Obrotu Gazem Sp. z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci ww. spotek obejmuje w szczegolnos$ci sprzedaz paliw gazowych.

W sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych ww. Spétek zostali powotani pracownicy PGNIG S.A. i
pracownicy spotek gazownictwa, w ktérych PGNIG S.A. jest jedynym wspdlnikiem.
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1.4. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja za pierwszy kwartat 2007 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za pierwszy kwartat 2007 roku objete zostaty Jednostka
Dominujaca, dwadziescia jeden spotek zaleznych, jedna spdtka wspoéizalezna oraz jedna spotka
stowarzyszona.

Nazwa jednostki Kraj Procentowy udziat w kapitale

31 marca 2007 31 marca 2006
Spotki zalezne
Geofizyka Krakéw Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Geofizyka Torun Sp. z o. o. Polska 100,00% 100,00%
PniG Jasto Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
PniG Krakoéw Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
PniG Pita Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
ZRG w Kros$nie Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z o. o. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z o. o. Polska 100,00% 100,00%
Gazobudowa Zabrze Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Naftomontaz Krosno Sp. z o. o. Polska 88,83% 88,83%
Naftomet Krosno Sp. z o. o. Polska 100,00% 100,00%
Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
PGNiIG Finance B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A.* Polska 100,00% 49,00%
Spotki zalezne od spotki zaleznej Naftomontaz Krosno Sp. z 0. o.
Naft-Stal Krosno Sp. z 0. 0. Polska 59,88% 59,88%
Spotki wspolzalezne i stowarzyszone
EUROPOL GAZ S.A. Polska 49,74% 49,74%
Gas-Trading S.A. Polska 43,41% 43,41%

* Spétka z dniem 24 lipca 2006 roku zostata wigczona do grupy jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.

1.5. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu, ktére nie zostaly odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2007 roku

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2007 roku nie wystgpity zdarzenia,
ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

1.6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie nastapity Zadne potaczenia, podziat, przejecia lub sprzedaz jednostek
Grupy Kapitatowej czy inwestycji dtugoterminowych.

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Sprzedaz gazu Grupy Kapitatowej PGNiG podlega znacznym wahaniom sezonowym. Sprzedaz gazu
znacznie wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach letnich. Sprzedaz ropy naftowej nie
ulega wahaniom sezonowym. Sprzedaz gazu w miesigcach zimowych znacznie przekracza sprzedaz w
miesigcach letnich (czerwiec, lipiec) i jest uzalezniona od temperatury otoczenia. Zakres tych wahan
wyznaczajg niskie temperatury zima i wyzsze latem. Sezonowos$¢ sprzedazy gazu w znacznie wiekszym
stopniu dotyczy odbiorcow z sektora komunalnobytowego, zuzywajacych gaz na cele grzewcze, anizeli
odbiorcéw z sektora przemystowego. Sezonowos¢ sprzedazy wptywa na potrzebe zwiekszenia zdolnosci
magazynowania oraz przesylowych, w tym roéwniez sieci dystrybucyjnych, w celu zaspokojenia
szczytowego zapotrzebowania odbiorcow korncowych i utrzymania bezpieczenstwa dostaw gazu w kraju.
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1.8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Przyjeto, ze podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wg segmentéw branzowych.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech, nastepujacych segmentach:

a) Segment wydobycia i produkcji. Segment ten jest dostawca gazu, ropy, ustug geofizycznych i
poszukiwawczych. Segment ten obejmuje caly proces produkcji gazu i ropy naftowej poczawszy od
badan geofizycznych poprzedzajgcych etap poszukiwan do wydobycia i przygotowania produktu do
sprzedazy.

b) Segment obrotu i magazynowania. Segment ten zajmuje sie zakupem gazu i sprzedazg gazu oraz
magazynowaniem gazu.

c) Segment dystrybucji. Segment ten zajmuje sie zakupem, sprzedazg oraz dostarczaniem gazu dla
ostatecznych odbiorcow, gtéwnie indywidualnych.

d) Segment pozostata dziatalno$¢. Segment ten dostarcza ustugi projektowania, produkcji maszyn dla
urzgdzen i obiektow gazowniczych oraz goérnictwa naftowego.

Aktywa segmentu obejmujg wszystkie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment, na ktére
sktadaja sie gtownie - gotdowka, naleznosci, zapasy, srodki trwate w wartosci pomniejszonej o odpisy
aktualizujace. Podczas gdy wiekszos¢ aktywow moze by¢é bezposrednio przyporzadkowana do
poszczegolnych segmentow, wartos¢ aktywéw uzytkowanych przez dwa lub wiecej segmentow
alokowana jest do poszczegdlnych segmentéw na podstawie stopnia wykorzystania tych aktywow przez
odpowiednie segmenty.

Zobowigzania segmentu obejmuja wszelkie zobowigzania operacyjne, gtéwnie zobowigzania handlowe,
zobowigzania z tytulu wynagrodzen i podatkéw, zarbwno wymagalne jak i naliczone oraz wszystkie
rezerwy na zobowigzania, ktére mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Zarowno aktywa jak i zobowigzania segmentu nie obejmujg podatku odroczonego.

Transakcje wewnetrzne w ramach segmentu zostaty wyeliminowane.

Wszystkie transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych cen.

1.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. W dniu 17 stycznia 2007 roku PGNiG S.A. otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy odpis, ztozonego przez akcjonariuszy PGNiG S.A. Bolestawa Potyrate, Jozefa Ryla i
Juliusza Wronskiego, pozwu o uchylenie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGNIG S.A. z dnia 26 pazdziernika 2006 roku w sprawie zmiany Statutu Spofki.

2. W dniu 28 lutego 2007 roku Zarzad PGNIiG S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia PGNIG S.A. z
szescioma spotkami:
¢ Dolnoslaska Spoétkg Obrotu Gazem Sp. z 0.0.,
e Gornoslaskg Spotkg Obrotu Gazem Sp. z 0.0.,
e Karpacka Spotkg Obrotu Gazem Sp. z 0.0.,
o Mazowieckg Spotkg Obrotu Gazem Sp. z 0.0.,
e Pomorska Spoétka Obrotu Gazem Sp. z o.0.,
o Wielkopolska Spotkg Obrotu Gazem Sp. z o.0.

PGNiIG S.A. posiada 100 % udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow w wyzej
wymienionych spoétkach obrotu gazem. Przedmiot dziatalnosci ww. spoétek obejmuje w szczegdlnosci
sprzedaz paliw gazowych.

Zgodnie z Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. z dnia 3 listopada
2006 roku Zarzad PGNiIG S.A. uzyskat upowaznienie Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. do
podjecia wszelkich dziatan w celu przeprowadzenia przysztego potgczenia — zgodnie z ,Projektem
Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej PGNiG dotyczacym Integracji Dziatalnosci Obrotu w PGNiG S.A. i
przeksztatcenia Spoétek Gazownictwa w Operatoréw Systemu Dystrybucji” - 6 wyzej wymienionych
spotek z PGNiG S.A. jako spotka przejmujaca w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (faczenie sie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki przejmujace;j.

Ustawa Prawo energetyczne oraz przyjety w dniu 5 pazdziernika 2004 roku przez Rade Ministrow
.Program restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.” - implementujg zatozenia zawarte w Dyrektywie
nr 2003/55/EC Parlamentu Europejskiego i Rady — nakfadajg obowigzek prawnego rozdzielenia
dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucji gazu w terminie do 1 lipca 2007 roku. Obowiazek ten
dotyczy w szczegolnosci funkcjonujacych w ramach Grupy Kapitatowej PGNiG szesciu regionalnych
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Spotek Gazownictwa (Dolnoslaska, Gornoslaska, Karpacka, Mazowiecka, Pomorska i Wielkopolska).
Wszystkie z nich prowadzg dziatalnos¢ dystrybucji gazu oraz dziatalno$¢ handlowg (w tym obstuge
klientow).

Podpisanie planu potaczenia w dniu 27 lutego 2007 roku jest nastepstwem trwajacego w Grupie
Kapitatowej PGNiIG procesu rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucji gazu oraz
wyodrebnienia Operatorow Systemu Dystrybucyjnego w 6 wymienionych powyzej Spoétkach
Gazownictwa. W ramach procesu wydzielania operatorow sieci dystrybucyjnych, dziatalno$¢
handlowa zostanie przeniesiona z 6 Spoétek Gazownictwa do 6 Spotek Obrotu Gazem (w drodze
podziatu Spoétek Gazownictwa przez wydzielenie w rozumieniu KSH) a nastepnie zintegrowana w
PGNIG S.A. w drodze potaczenia Spotek Obrotu Gazem z PGNIG S.A. w trybie opisanym powyze;j.

Ponadto Zarzad PGNIG S.A. przekazat plan potaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 499 Kodeksu
spotek handlowych, wraz z dotgczonymi dokumentami. Ze wzgledu na zastosowanie uproszczonej
procedury potaczenia, wynikajacej z przejecia przez PGNiG S.A. swoich spoétek jednoosobowych (art.
515 § 6 KSH), nie stosuje sie przepisow m.in. art. 501 Kodeksu spétek handlowych (sporzadzenie
sprawozdania zarzadu) oraz art. 503 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (pisemna opinia biegtego).

W dniu 28 lutego 2007 roku PGNIG S.A., jako kupujacy i Mobil Development Norway A/S wraz z
ExxonMobil Production Norway Inc., jako sprzedajacy, zawarli warunkowa umowe sprzedazy
(,Umowa”) 15 % udziatéw w licencjach PL212, PL212B i PL262 zawierajacych ztoza Skarv i Snadd
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Zgodnie z przepisami Umowy PGNiIG S.A. nabedzie 15%
udziatéw w licencjach za cene netto 360 milionow USD (réwnowartos¢ kwoty ok. 1 069,2 milionéw
PLN zgodnie z tabelg kursow nr 42/A/NBP/2007 z dnia 28 lutego 2007 roku).

Wykonanie Umowy uzaleznione jest od spetnienia nastepujacych warunkéw:

a) uzyskanie zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGNIiG S.A. oraz innych
wymaganych zgdd korporacyjnych;

b) uzyskanie zgody Norweskiego Ministerstwa ds. Weglowodoréw i Energii zgodnie z art.
10-12 norweskiej Ustawy o weglowodorach;

c) wydanie przez norweskie Ministerstwo Finanséw decyzji w sprawie podatku zgodnie z
art. 10 Ustawy o opodatkowaniu dziatalnosci w sektorze naftowym;

d) niewykonania prawa pierwokupu.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana, jezeli przynajmniej jeden z warunkow nie zostanie spetniony, w
tym:

1) wymieniony w punkcie a) nie zostanie spetniony do dnia 15 maja 2007 roku,

2) pozostate warunki nie zostang spetnione do 1 listopada 2007 roku.

Ponadto, w celu realizacji Umowy niezbedne jest po stronie PGNiG S.A. otrzymanie tzw.
prekwalifikacji oraz kwalifikacji od norweskiego Ministerstwa ds. Weglowodorow i Energii, co stanowi
standardowg procedure dla firm, ktére zamierzajg inwestowa¢ w sektor gazu i ropy naftowej w
Norwegii. Oprocz koniecznosci spetnienia wymogu uzyskania kwalifikacji do daty spetnienia
wszystkich warunkéw (,Data Zamkniecia”), PGNiG S.A. musi réwniez uzyska¢ pozwolenia na
transport gazu w terminie dwoch miesiecy od Daty Zamkniecia.

Z chwilg nabycia Licencji Spotka stanie sie strong szeregu umoéw dotyczgcych eksploraciji, organizacii
i eksploatacji ztoz.

Na obszarze Licencji bedacych przedmiotem Umowy dotychczas odkryto zasoby wydobywalne
(,Ztoza”) na polach Skarv i Snadd. Ztoza znajdujg sie na Morzu Norweskim, ok. 200 km na zachéd od
Sandnessjoen na gtebokosci morza pomiedzy 300 i 400 metréw.
Wg danych zatwierdzonych przez NPD (Norwegian Petroleum Directoriate) (2006 Fact Book), tagczna
wielkos¢ zasobow wszystkich Zt6z, w ktorych PGNiG S.A. nabedzie udziaty od ExxonMobil,
szacowana jest na okoto:

e 358 mld m® gazu ziemnego;

e 18,3 min m® ropy naftowej i kondensatu (ok. 15 min ton);

e 5,8 min ton NGL (Natural Gas Liquids).
Jest prawdopodobne, ze powyzsze wielkosci ulegng zwigkszeniu o ok. 20% w wyniku unityzacji ze
ztozem |dun; jednakze, udziat PGNiG S.A. w zunifikowanym obszarze ulegnie wtedy zmniejszeniu.
Bezposrednim operatorem na ztozach jest British Petroleum. Pozostatymi partnerami sg Shell, Statoil
i Norsk Hydro.

W ramach prac rozwojowych tworzony jest obecnie integracyjny projekt bazowy (Front End
Engineering Design), a w potowie 2007 roku spodziewane jest rozpoczecie opracowywania planu
zagospodarowania ztoza (Plan for Development). Rozpoczecie wydobycia gazu i ropy naftowej
przewidywane jest na potowe roku 2011. Zgodnie z szacunkami PGNIiG S.A. naktady inwestycyjne na
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rozwoj Zt6z wyniosg ok. 5 miliardow USD, z czego nakfady inwestycyjne PGNiIiG S.A. wyniosg ok.
600 milionéw USD (réwnowarto$s¢ kwoty ok. 1 781,9 milionédw PLN zgodnie z tabelg kurséw nr
42/A/NBP/2007 z dnia 28 lutego 2007 roku).

Nabycie trzech licencji poszukiwawczo - wydobywczych w Norwegii jest pierwsza znaczaca
miedzynarodowg transakcjg tego typu przeprowadzong przez PGNiG S.A. w sektorze wydobycia.
Stanowi ona element strategii PGNiG S.A. majacej na celu zwiekszenie wielkosci nalezacych do
PGNIG S.A. zi6z ropy naftowej i gazu poza granicami Polski oraz zapewnienie dywersyfikacji zrodet
dostaw gazu. W opinii Zarzadu PGNiG S.A., Norweski Szelf Kontynentalny jest terenem bardzo
perspektywicznym i wejscie Spoétki na pola w Norwegii stanowi istotny element jej rozwoju
strategicznego. Inwestycja PGNIiG S.A. w Licencje jest inwestycjg dtugoterminowa. Prawem
obowigzujgcym w stosunku do dokumentéw transakcji jest prawo norweskie.

W dniu 16 marca 2007 roku spotka PGNiIG S.A. otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki z dnia 14 marca 2007 roku o przediuzeniu terminu obowigzywania Taryfy dla paliw
gazowych Nr 4 zatwierdzonej decyzjg Prezesa URE z dnia 17 marca 2006 roku nr DTA-4212-
3(11)/2006/652/IVITK zmienionej decyzja z dnia 15 grudnia 2006 roku nr DTA-4212-
3(62)/2006/652/1V/PB. Termin obowigzywania Taryfy dla paliw gazowych nr 4 wydtuzony zostat o
kolejne 6 miesiecy tj. do dnia 30 wrzesnia 2007 roku. Tabela przedstawiajgca ceny za paliwo gazowe
w odniesieniu do grup taryfowych odbiorcéw gazu wysokometanowego oraz zaazotowanego, a takze
opfaty abonamentowe zostata zaprezentowana w pkt 1.10.

W dniu 27 marca 2007 roku spétka PGNiIG S.A. podpisata Warunki Ogélne dla Sprzedazy Gazu z
firmg TOTAL E&P NORGE AS z siedzibg w Norwegii. Warunki Ogolne majg charakter umowy
ramowej i sg bazg dla zawierania poszczegdlnych transakcji na dostawe gazu ziemnego. Okreslajg
ogolne zasady, w oparciu o ktére bedzie realizowana wspotpraca w zakresie dostaw gazu, natomiast
szczegoty dotyczace poszczegdlnych dostaw, np. ilos¢ i cena, bedg kazdorazowo doprecyzowywane
w zawieranych w przysziosci Uzgodnieniach Transakcji. W Warunkach Ogélnych zawarte zostaty
postanowienia umozliwiajagce PGNiG S.A. dostep do punktow dostaw gazu norweskiego na terenie
Europy. Pozwoli to PGNiIG S.A. dokonywac¢ zakupu gazu w okresach zwiekszonego zapotrzebowania
oraz odsprzedawa¢ jego ewentualne nadwyzki. Warunki Ogolne =zostaty zawarte na czas
nieokreslony.

W dniu 29 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. wyrazito zgode na
zawigzanie przez PGNIiG S.A. spofki realizujgcej projekt regazyfikacji LNG oraz objecie udziatow w tej
spotce.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku PGNIiG S.A. zawigzat spotkg Polskie LNG z ograniczong
odpowiedzialnoscig ("PLNG”) z siedzibg w Swinoujsciu.

Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym spotki PLNG zostaly objete w catosci przez jedynego
wspolnika PGNIG S.A., tj. 28 tysiecy udziatdbw o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat,
reprezentujacych 100% jej kapitatu zaktadowego tj. 28.000 tysiecy PLN oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Objete udzialy zostaty pokryte wktadem pienieznym przez PGNiIG S.A.
Objecie udziatow zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych PGNIG S.A.

Przedmiot dziatalnosci obejmuje w szczegolnosci regazyfikacje paliw gazowych. Poza powigzaniami
wynikajacymi z objecia udziatéw w kapitale zaktadowym PLNG, o ktérym mowa powyzej, w skitad
organu zarzgdzajgcego i nadzorujgcego PLNG zostali powotani pracownicy PGNiG S.A.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku wptyneto do PGNiG S.A. pismo, w ktorym Akcjonariusz — Skarb
Panstwa, reprezentowany przez ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa, zgodnie z art. 17
ust. 2 Statutu Spdtki, wyrazit zgode na zakup 15% udziatdw w koncesjach poszukiwawczo -
wydobywczych PL212, PL212B i PL262 w ztozach Skarv i Snadd na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, ktérych dotyczy warunkowa umowa sprzedazy zawarta w dniu 28 lutego 2007 roku
pomiedzy PGNIG S.A., jako kupujacym i Mobil Development Nowary A/S oraz ExxonMobil Produktion
Norway Inc., jako sprzedajacym. Uzyskanie zgody Akcjonariusza - Skarbu Panstwa,
reprezentowanego przez ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa stanowi spetnienie sie
jednego z warunkow zawieszajacych zawartych w umowie.

W dniu 18 kwietnia 2007 roku w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Geofizyka
Torun Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony z kwoty 33.000 tysiecy
ztotych do kwoty 66.000 tysiecy ziotych — to jest o kwote 33.000 tysiecy ztotych. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zostaty pokryte w formie wktadu pienieznego przez jedynego wspodinika
PGNIG S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego ogolna liczba gtoséw w spotce
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wynosi 66.000. PGNiG S.A. posiada 100% udziatéw w spotce Geofizyka Torunh, reprezentujacych
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Przedmiot dziatalnosci spotki Geofizyka Torun obejmuje miedzy innymi dziatalno$¢ geologiczno-
poszukiwawcza, wykonywanie wykopdw i wierceh geologiczno-inzynierskich, prace badawczo -
rozwojowe w dziedzinie nauk o Ziemi, nauk biologicznych i Srodowiska naturalnego oraz nauk
technicznych.

10. W dniu 25 kwietnia 2007 roku Zarzgd PGNiG S.A. podjgt uchwate w sprawie rekomendowania
Walnemu Zgromadzeniu PGNiG S.A. sposobu podziatu zysku bilansowego za rok 2006.
Proponowany sposob podziatu zysku zaprezentowano w pkt 1.12.

11. W dniu 26 kwietnia 2007 roku PGNIG S.A. uzyskat zgode Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. na
zakup 15% udziatébw w koncesjach poszukiwawczo - wydobywczych PL212, PL212B i PL262 w
ztozach Skarv i Snadd na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, ktérych dotyczy warunkowa umowa
sprzedazy zawarta w dniu 28 lutego 2007 roku pomiedzy PGNiIG S.A., jako kupujacym i Mobil
Development Norway A/S oraz ExxonMobil Production Norway Inc., jako sprzedajacym. Podjecie
uchwaty przez Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. stanowi spetnienie sie jednego z warunkow
zawieszajacych zawartych w umowie.

Ponadto Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. wyrazito zgode na zawigzanie przez PGNIiG S.A. spo&tki
celowej prawa norweskiego do realizacji powyzszego przedsiewziecia oraz na zbycie bez przetargu
na rzecz tej spétki nabytych przez PGNIG S.A. udziatbw w obszarach koncesyjnych ztéz na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Przedmiot dziatalnosci spotki obejmowaé bedzie w
szczegolnosci eksploatacje ropy naftowej i gazu ziemnego i inng dziatalno$¢ podobnego typu, jak
rowniez wszelkg inng dziatalnos$¢ z tym zwigzana.

12. W dniu 27 kwietnia 2007 roku spétka PGNiIG S.A. zawarta aneks do umowy kredytu konsorcjalnego z
dnia 27 lipca 2005 roku zawartej przez Spoétke z konsorcjum bankéw, ktérego agentem jest Bank
Handlowy w Warszawie S.A. (,Aneks”), o ktérej to umowie Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 53/2005 z dnia 28 lipca 2005 roku. W tresci zawartego przez Spotke Aneksu
przewidziana zostata mozliwos¢ wczesniejszej sptaty wchodzacego w sktad kredytu konsorcjalnego
kredytu terminowego w wysokosci 600.000 tysiecy euro przy jednoczesnym zapewnieniu mozliwosci
wykorzystania przez Spotke kwoty 600.000 tysiecy euro w ramach kredytu odnawialnego. W wyniku
realizacji postanowien Aneksu nie ulegnie zmianie wysokos¢ srodkéw pienieznych udostepnionych
Spotce w ramach kredytu konsorcjalnego oraz okres ich dostepnosci, lecz wytacznie warunki ich
udostepnienia przez banki. Transza terminowa zostanie zastgpiona formg odnawialng, wielowalutowg
(PLN, EUR, USD) umozliwiajagcg dokonywanie ciggnien na wybrany okres odsetkowy.
Wykorzystywane kwoty ciggnien oprocentowane beda wedtug stawek WIBOR, EURIBOR, LIBOR
powiekszonych o marze oraz, po przekroczeniu okreslonego w Umowie progu, opfate za
wykorzystanie. W przypadku, gdy Spoétka nie bedzie wykorzystywata kredytu jedynym kosztem
bedzie optata za gotowosc¢.

1.10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W dniu 16 grudnia 2006 roku PGNiG S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia
15 grudnia 2006 roku w sprawie zatwierdzenia zmiany taryfy w zakresie cen paliw gazowych. W dniu 15
marca 2007 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydtuzyt termin obowigzywania taryfy o kolejne 6
miesiecy. Taryfa obowigzuje przez okres 9 miesiecy, poczgwszy od 1 stycznia 2007 roku.

Ponizsza tabela przedstawia ceny za paliwo gazowe w odniesieniu do grup taryfowych odbiorcéw gazu

wysokometanowego oraz zaazotowanego, a takze optaty abonamentowe, ktére obowigzujg w
rozliczeniach z Odbiorcami PGNIG S.A. od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 wrzes$nia 2007 roku.
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Cena za paliwo gazowe Stawki optat abonamentowych
Grupa taryfowa 3 L
zt/im zt/miesiac

Dla odbiorcéw gazu wysokometanowego (GZ 50) E

E1-E4 0,7788 541,00
Dla odbiorcow gazu zaazotowanego (GZ 35) Ls
Ls1-Ls4 0,4936 541,00
Dla odbiorcéw gazu naazotowanego (GZ 41,5) Lw
Lw1-Lw4 0,5761 541,00

Zmiana taryfy zostanie wprowadzona zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 1 oraz art. 47 ust. 4 Prawa
energetycznego.

1.11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2007 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie wystapity takie zdarzenia.

1.12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zarzad PGNIG S.A. w dniu 25 kwietnia 2007 roku podjat uchwate w sprawie rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu PGNiG S.A. sposobu podziatu zysku bilansowego za rok 2006.

Zarzad Spoftki wnioskuje w swojej uchwale o podzielenie zysku bilansowego za rok 2006 w kwocie
1.582.268 tysiecy ztotych w nastepujacy sposoéb:

a) kwote 663.312 tysiecy ztotych przeznaczyé na zwiekszenie kapitalu zapasowego Spotki, z
okresleniem przeznaczenia tej kwoty przez Walne Zgromadzenie PGNiG S.A.

b) kwote 885.000 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (co oznacza, ze na jedng akcje
przypada 0,15 zt), z czego:

e kwote: 750.000 tysiecy zlotych w formie dywidendy pienieznej lub niepienieznej dla
Skarbu Panstwa, ktérej przedmiot i sposdb wyceny okresli uchwata Walnego
Zgromadzenia;

e kwote: 135.000 tysiecy ziotych w formie dywidendy pienieznej dla pozostatych
akcjonariuszy,

c) kwote 9.000 tysiecy zitotych przeznaczy¢ na zwiekszenie zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych,
d) kwote 24.956 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na nagrody dla pracownikéw.

Powyzsza propozycja podziatu zysku wymaga podjecia stosownej uchwaty przez Rade Nadzorczg i
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A..
1.13. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EUR)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej PGNiIG zostaty przedstawione na poczatku
niniejszego raportu. Dane jednostkowe zostaly przedstawione w ,Skroconym sprawozdaniu finansowym
PGNIG S.A. za | kwartat 2007 roku”.

1.14. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

PGNIG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2007 rok.
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1.15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Udziat w liczbie

Liczba akcji na

Udziat w

W%szsr?;lvdg?eh dzien Zmiana % w liczbie gtosow w Liczba akcji na
Akcjonariusz przekazania przekazgnia Okresie % dzien .

poprzedniego poprzedniego 2007-03-01 - na WZA na przekazania

raportu raportu 2007-05-15 dzien raportu
kwartalnego kwartalnego przekazania
W % raportu

Skarb Panstwa 84,75% 5000 000 000 - 84,75% 5000 000 000
Pozostali 15,25% 900 000 000 - 15,25% 900 000 000
Razem: 100% 5900 000 000 - 100% 5900 000 000

1.16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba z::llkcji, Liczba akcji,
naog?i:eh Zwiekszeniaz  Zmniejszenia opcji
K . Nabycie Zbycie tytutu zmiany z tytutu na dzien
przekazania sktadu zmiany sktadu  przekazania
poprzedniego raportu
raportu
kwartalnego
Zarzad 857 - - - B 857
Rada
Nadzorcza ) _ ] _ i _

1.17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie
postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢é stanowi co najmniej 10 % kapitaléow wlasnych emitenta

W pierwszym kwartale 2007 roku nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci PGNiG S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych PGNIG S.A.

1.18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zitotych
réownowartos¢ kwoty 500.000 EUR

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku, w ramach Grupy Kapitatowej PGNiG nie doszio do
zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, gdzie wartos¢ transakcji przekracza
500,0 tysiecy EUR.

1.19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

W okresie | kwartatu 2007 roku, w ramach Grupy Kapitalowej nie zostaly udzielone takie poreczenia
kredytéw, pozyczki lub gwarancje.
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1.20. Inne informacje, ktéore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W okresie | kwartatu 2007 roku nie nastgpity zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

1.21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Giéwnymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede
wszystkim kursy walut i stopy procentowe od ktérych zalezg koszty zakupu gazu i koszty obstugi
zadtuzenia Spofki oraz ceny ropy naftowej i produktdw ropopochodnych na rynku miedzynarodowym.

1.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W pierwszym kwartale 2007 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w zobowigzaniach warunkowych i
aktywach warunkowych.
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(w tysigcach ztotych)

2. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

2.1. Podatek odroczony

Aktywa i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na poczatek okresu: 2007-01-01
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Rezerwa z
Aktywa z
tytutu
tytutu podatku
podatku

odroczonego
odroczonego
440 596 2056 074
11 405 6 399
(77 364) (61 645)

Stan podatku odroczonego na koniec
okresu: 2007-03-31

374 637 2000 828

2.2. Odpisy aktualizujace

Inwestycje w

: jednostkach Aktywa Naleznosci w ?nzaesaclna firﬁeﬁg\g\?ve
. - Srodki Inne aktywa stowarzyszonych finansowe . . ymag
Odpisy aktualizujace aktywa ) - Zapasy krétkotermin  pozyczek  przeznaczo Razem
trwate finansowe wycenianych dostepne do .
. owe dtugotermin ne do
metoda praw sprzedazy h das
whasnosai owyc sprzedazy
Stan na poczatek okresu: 2007-01-01 12 238 473 7421 780 537 53 326 32034 865 206 198 820 2808 14178625
a) zwigkszenia 544 385 - 127 699 31983 8 997 - 42735
b) przeniesienia - (1 290) - - - - 1290 - -
€) zmniejszenia (6 833) (342) (40 567) (124) (803) (36 306) (17.770) - (102 745)
Stan odpiséw aktualizujacych aktywa 4, 535 154 6174 739 970 53 329 31930 860 883 191 337 2808 14118615
na koniec okresu: 2007-03-31
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2.3. Rezerwy
Pozostate
Nagrody
- . L Rezerwa na Rezerwana rezerwy na
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i  jubileuszow s )
- deputaty ostony Swiadczenia Razem
podobne e i odprawy . .
gazowe socjalne  emerytalne i
emerytalne
podobne
Stan na poczatek okresu: 2007-01-01 337 499 82198 14 760 24 879 459 336
a) zwiekszenia - - - 13 524 13 524
b) przeniesienia - - - (9740) (9 740)
C) zmniejszenia (780) 1) (257) (6 489) (7 527)
Stan rezerw na swiadczenia
emerytalne i podobne na koniec 336 719 82 197 14 503 22174 455 593
okresu: 2007-03-31
Rezerwa na Fundusz Rezerwy Centralny
Rezerwy pozostale koszty likwidacji Rezerwa na zwigzane z Fundusz Pozostate Razem
yp likwidacji ~ zaktadéw kare UOKIK  ochrona  Restruktury
odwiertéw  gérniczych Srodowiska zacji
Stan na poczatek okresu: 2007-01-01 686 690 53 956 4068 85153 - 72 293 902 160
a) zwiekszenia - 403 - - - 8 949 9 352
b) przeniesienia - - - (481) 9740 481 9740
C) zmniejszenia - - (2 068) (60) (1.041) (3 145) (6 314)
Stan pozostalych rezerw na koniec 686 690 54 359 2000 84 612 8 699 78578 914938
okresu: 2007-03-31
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2.4. Informacje o segmentach dziatalnosci

L Obrét,
Okres zakonczony 2007-03-31 V\gggzxg;z ! magazynow Dystrybucja Pozostale Eliminacje Razem
anie

Rachunek zyskow
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 514 799 1277 965 3239 563 16 208 5048 535
Sprzedaz miedzy segmentami 277 697 2 463 555 3128 55 117 (2 653 263) -
Przychody segmentu ogétem 792 496 3741520 3242 691 71325 (2 653 263) 5048 535
Amortyzacja (123 232) (30 900) (172 036) (2436) (328 604)
Pozostate koszty (407 596) (3307 225) (2 824 363) (62 436) 2 653 334 (3 802 052)
Koszty segmentu ogétem (530 828) (3 338 125) (2 996 399) (64 872) 2653 334 (4 130 656)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 261 668 403 395 246 292 6 453 71 917 879
segmentu
Koszty finansowe netto 78 344
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. o 305 305
wycenianych metoda praw wtasnosci
Wynik brutto 996 528
Podatek dochodowy (209 504)
Wyptata z zysku -
Zysk netto 787 024
Bilans
Aktywa segmentu 7 851475 11 436 965 11 746 760 270 151 (815 416) 30 489 935
Inwestycje w Jednostlfa_ch wycenianych 589 588 589 588
metodg praw wlasnosci
Aktywa nieprzypisane 27 844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 374 637
Aktywa ogétem 31482 004
Kapitat wiasny ogétem 21994 426
Zobowigzania segmentu 1272 968 1609 249 2 540 969 76 499 (813 786) 4 685 899
Zobowigzania nieprzypisane 2 800 851
Rezerwa na podatek odroczony 2000 828
Pasywa ogétem 31482 004
Pozostate informacje dotyczace segmentu
{‘:\i‘;’,{i"y inwestycyjne na rzeczowe aktywa (118913)  (149644) (280 979) (1317) (550 853)
Odpisy aktualizujace aktywa (2 620 033) (2 058 818) (9 380 371) (3 256) (14 062 478)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (56 137)
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Obrot,
Okres zakoficzony 2006-03-31* Wydobycie i magazynow pn o 4iicia  Pozostale  Eliminacje  Razem
produkcja anie,
przesyt

Rachunek zyskéw
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 498 092 1086 512 3489728 24 243 - 5098 575
Sprzedaz migdzy segmentami 214718 2522705 2975 30720 (2771118) -
Przychody segmentu ogétem 712 810 3609 217 3492703 54 963 (2771118) 5098 575
Amortyzacja (116 744) (33 252) (165 910) (2707) - (318 613)
Pozostate koszty (359 920) (3347 491) (2 993 928) (47 594) 2771118 (3977 815)
Koszty segmentu ogdtem (476 664) (3380 743) (3 159 838) (50 301) 2771118 (4 296 428)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 236 146 228 474 332 865 4662 - 802 147
segmentu
Koszty finansowe netto 14 863
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. o 259 259
wycenianych metoda praw wtasnosci
Wynik brutto 817 269
Podatek dochodowy (188 945)
Wyptata z zysku -
Zysk netto 628 324
Bilans
Aktywa segmentu 7 201 969 11 997 885 11 588 789 236 554 (836 069) 30 189 128
Inwestycje w Jednostlfa'ch wycenianych 512 334 512 334
metodg praw wlasnosci
Aktywa nieprzypisane 203 824
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 396 575
Aktywa ogétem 31 301 861
Kapitat wlasny ogétem 21402 577
Zobowigzania segmentu 1026 629 2188015 2 478 069 78 021 (836 069) 4934 665
Zobowigzania nieprzypisane 2 809 057
Rezerwa na podatek odroczony 2 155 562
Pasywa ogétem 31 301 861
Pozostate informacje dotyczace segmentu
{‘r';';',‘zdy inwestycyjne na rzeczowe aktywa (67 185) 94210)  (217512) (1 398) (380 305)
Odpisy aktualizujace aktywa (2 725 868) (1714 363) (9 588 985) (3202) (14 032 418)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (58 053)

*Dane poréwnawcze za | kwartat 2006 roku zostaty uzgodnione do ostatecznej wersji zaudytowanego sprawozdania za 2005 rok
oraz zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci z | kwartatem 2007 roku w zakresie eliminacji aktywéw i pasywoéw dotyczgcych
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Strona 22 z 23



(w tysiacach ztotych)

Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku

2.5. Przychody ze sprzedazy produktow

1 kwartat / 2007

1 kwartat / 2006

P . okres od okres od
rzychody ze sprzedazy 2007-01-01 do 2006-01-01 do
2007-03-31 2006-03-31

Gaz wysokometanowy 4 050 001 4166 579
Gaz zaazotowany 401 623 402 678
Ropa naftowa 138 370 227 599
Hel 8 275 7 557
Gaz propan butan 10 291 12 277
Gazolina 478 1886
Gaz LNG 4 446 4318
Ustugi geofizyczno - geologiczne 138 913 87 588
Ustugi poszukiwawcze 106 131 55729
Towary i materiaty 5234 7 038
Pozostata sprzedaz produktéw i ustug 184 773 125 326
Razem 5 048 535 5098 575

2.6. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

1 kwartat / 2007

1 kwartat / 2006

okres od okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do
2007-03-31 2006-03-31
Rata odsetkowa 56 238 77 008
Rata kapitatowa 49 890 59 395
Razem 106 128 136 403

* Umowa leasingu weszta w zycie 8 lipca 2005 roku

2.7. Koszty operacyjne

1 kwartat / 2007

1 kwartat / 2006

Zuzycie surowcow i materiatéw okres od okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do
2007-03-31 2006-03-31
Zakup gazu (2 577 628) (2681 155)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatéw (133 919) (119 711)
Razem (2 711 547) (2 800 866)
1 kwartat / 2007 1 kwartat / 2006
Ustugi obce okres od okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do
2007-03-31 2006-03-31
Zakup ustug przesytowych (408 678) (556 533)
Pozostate ustugi obce (253 297) (208 116)
Razem (661 975) (764 649)
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